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Nota metodologica

[ dati relativi al commercio mondiale per aree sono tratti dalle seguenti fonli:
— variazioni degli indici di quantita (1ab. 1 e 2 in appendice):
OCSE “Economic Outiook” (edizione dic. 86)
— dati in valore (tab. 3-4-3-6-7 in appendice):
per il periodo 1980-1985:
ONU “Monthly Bullettin of Statistics” (edizioni nov. 85 e seit. 86)
per l'anno 1986:
area industriglizzata - OCSE “Muain Economic Indicators”
(edizione mar. 87)
Europa Orientale ed area paesi in via di sviluppo - ONU “Monthly Bullettin of
Statistics” (edizione dic. 86)

Per il quadro economico internazionale sono state utilizzate prevalentemente
fonti di organismi internazionali (OCSE, FMI, GATT, etc); per i principali paesi
industrializzati europei si é tenuto conto anche di fonti nazionali. I dati relativi alle
economie dell'Est Europa ¢ dei PVS fanno riferimento ad informazioni fornite da
organizzazioni di ricerca economica privata, come la WHARTON e la DRI

Per quanto concerne la distribuzione percentuale delle importazioni e delle
esportazioni per aree relafiva alla CEE e ai principali paesi industrializzati si
sottolinea che per taluni di questi il confronto é stato effettuato tra I'intero "85 e i
primi tre trimestri dell'86. Inoltre Pandamento delle quote deve essere valutato
tenendo conto dell’effetto “denominazione”, ovvero dell effetto dipendente dagli
andamenti del dollaro, unita di conto della fonte utilizzata (OCSE, serie A).

Quanto alle tavole relative agli indicatori economici per le cinque principali
economie industrializzate si precisa che i volumi ed i valori medi relativi alle
esportazioni e alle importazioni, nonché le ragioni di scambio sono elaborazioni
effettuate su fonte OCSE (serie A).

I dati utilizzati per le analisi disaggregate relative alla destinazione economica
e ai settori manifatturieri sono stati forniti dall’ISCO.

Per quanto riguarda la destinazione econowmica e il grado di lavorazione delle
merci, gli indici di prezzo all'importazione e all'esportazione sono stati calcolati
secondo la formula di Paasche, mentre quelli delle quantita sono stati ricavati
mediante quella di Laspeyres.



Le analisi relative ai manufatti, essendo i dati tratti dai tabulati ISCOSET,
riportano invece gli indici di prezzo e di quantita calcolati entrambi con la formula
di Laspeyres, onde permetiere il confronto con la produzione industriale e con i
prezzi interni.

Liutilizzo della formula di Laspeyres sia per le quantitd che per i prezzi
impedisce Uesatta loro ricomposizione con l'indice dei valori.

Va inoltre tenuto presente che quest'ultimo aspetto dipende anche dal fatto che
PISCO, nel calcolo degli indici, ha escluso un eerto numero di gruppi merceologici
di andamento irvegolare o di incidenza modesta che invece concorrono alla
determinazione dei flussi in valore. ;

I dani relativi alle gree geografiche fanno riferimento, sia nella parte internazio-
nale che nella parte disaggregata, alfe seguenti aggregazioni:

CEE a 12 = Belgio, Lussemburgo, Danimarca, Francia, Germania Rep. Fed.,
Grecta, Irlanda, Italiq, Olanda, Portogallo, Spagna, U.K.

ALTRI OCSE EUROPA = EFTA (Austria, Finlandia, Islanda, Norvegia, Svezia,
Svizzera), Turchia.

NORD AMERICA = Canada, USA.
ALTRI INDUSTRIALIZZATI = Giappone, Australia, Nuova Zelanda.

EUROPA ORIENTALE = URSS, Romania, Ungheria, Germania Rep. Dem.,
Bulgaria, Polonia, Cecoslovacchia.

OFEC = Libia, Arabia Seudita, Emirati Arabi Uniti, Kuwait, Iraq, Iran, Algeria,
Venezuela, Ecuador, Nigeria, Jugoslavia, Gabon, Qatar.

NIC's = Argentina, Brasile, Corea del Sud, Hong Kong, Singupore, Taiwan,
Filippine, Tailandia, Yugoslavia, Israele, Sud Africa.

ALTRI PVS = Altri paesi



CONSIDERAZIONI GENERALI

Economia internazionale

1.

La fase congiunturale internazionale ¢ caratterizzata da una espansione
moderata ma di lunga durata. 11 1986 ¢ il 4° anno consecutivo di
crescita e le principali previsioni indicano un’espansione anche per il
1987 e il 1988. Per trovare periodi di crescita cosi prolungata occorre
tornare agli anni '60.

Ma la maggiore stabilita della fase espansiva dei sistemi economici non
$1 ¢ tradotta in uno sviluppo pit accentuato del commercio mondiale.
Al contrario il 1986 & stato un anno di rallentamento e le previsioni per
il 1987 sembrano indicare ancora una crescita limitata. Infatti la caduta
del prezzo del petrolio ¢ la svalutazione del dollaro non hanno dato
luogo a quella ripresa di cui si sperava. Ne sono causa: le politiche
prudenti dei paesi europei e del Giappone, le loro eccessive specializza-
zioni alle esportazioni, gli squilibri nelle bilance dei pagamenti ed il
peso dell’indebitamento, il livello reale del costo del denaro.

- In un clima di crescita e di forti squilibri nei conti con I'estero i rischi di

protezionismo si fanno pin elevati. Posto la difficolta di sanare squilibri
mondiali in una fase di crescita contenuta, una politica pill espansioni-
stica da parte dei paesi industrializzati (Europa ¢ Giappone in partico-
lare) rappresenta la principale possibilith per contrastare tali spinte
protezionistiche.

Economia italiena

1.

Capacita di tenuta delle esportazioni italiane sui mercati in espansione
¢ difficolta di tenuta in queili in via di decelerazione: tale comporta-
mento indica una capacitd di sfruttare i nuovi mercati ma anche una
forte sensibilith all’espulsione in caso di difficolta. La politica del
commercio estero, in fasi di forte oscillazione della domanda, deve
porsi I'obiettivo di consolidare la presenza italiana sui mercati esteri ai
di 12 della competitivita di prezzo ed anche nei momenti di calo della
domanda. Tale obiettivo implica un rafforzamento della rete di servizi
e delle strutture presenti nei vari mercati.

Nel 1986 si & assistito a comportamenti differenziati nelta remunerativi-
ta dei mercati di sbocco e nelle politiche di prezzo delle imprese. Tali
tendenze sono comuni a tutti 1 paesi, ma possono assumere dimensioni
ed implicazioni particolari per I'Ttalia. Infatti esse finiscono per danneg-
giare interi comparti o regioni specializzate in prodotti destinati a
mcreati ove la remunerazione si ¢ fortemente deteriorata (USA per
csempio).

Piu che la scarsa competitivita, le esportazioni italiane hanno sofferto
nel 1986 della debole domanda estcra. Tuttavia il problema della

competitivita torna ad essere rilevante in prospettiva, poste le tendenze
attese per il 1987-88.



4. Con la caduta del prezzo del petrolio e la svalutazione del dollaro,
torna ad emergere la domanda dei paesi industrializzati (dell’Europa in
particolare). Tale ritorno implica una riconsiderazione di molti degli
strumenti finanziari e assicurativi di sostegno alle esportazioni, intro-
dotti o sviluppati in un periodo di crescente domanda da parte di paesi
in via di sviluppo (in particolare esportatori di petrolio). Cid non
significa ridurre il ruolo di tali strumenti, ma accompagnarli a nuovi (in
particolare nel sostegno a breve termine) che siano pin adatti alla
nuova domanda.

5. Il miglioramento della bilancia commerciale in valore nel 1986 ha
sottinteso un peggioramento in termini reali, quindi un minor contribu-
to alla crescita interna. Tale andamento implica che la crescita del
sistema economico torna ad essere determinato dalla domanda interna.
V’¢ la necessita, quindi, oltre che di salvaguardare le quote sui mercati -
esteri, anche di difendere la competitivita dei prodotti italiani sul
mercato interno. -

6. Le forti ed improvvise variazioni nella domanda mondiale, sia come
area che come settori, vengono a confliggere con una struttura dell’of-
ferta che difficilmente pud mutare nel breve periodo. In tale contesto,
che sembra dover caratterizzare anche nel futuro il commercio mondia-
le, si avverte la necessitd di:

(a) favorire strutture elastiche ed automatiche di sostegno alle esporta-
zioni.
(b) favorire i processi di riconversioine dell’offerta a fronte di modifi-
che della domanda.
. {¢) mantenere una competitivita di costi.

7. La forte posizione attiva nello scambio di beni di investimento si sta
deteriorando, cit che pone interrogativi sulla capacitd di tenere sui
mercati ove incide il fattore tecnologico.



1. QUADRO ECONOMICO INTERNAZIONALE






1.1, IL COMMERCIO MONDIALE PER AREE

Premessa

Il guadro internazionale del 1986 & stato caratterizzato dal deprezza-
mento del doliaro, dalla caduta del prezzo del petrolio ¢ dalla perdurante
flessione dei corsi delle materie prime non energetiche.

Tali fattori hanno generato una aspettativa di Sv11upp0 dell’area
industrializzata che & stata in parte disattesa: se i minori costi di
approvvigionamento a carico dei pacsi industrializzati hanno favorito il
processo di disinflazione gia consistente nel 1985, tuftavia la produzione
industriale si & attestata su livelli non vivaci ¢ la domanda interna non ¢
stata tale da controbilanciare le minori esportazioni dovute al calo di
potere di acquisto dei paesi esportatori di petrolio € di quel paesi in via di
sviluppo, altamente indebitati, danneggiati dalla contrazione dei prezzi
delle materie prime.

La crescita delle maggiori economie, pur continuando per il quarto
anno consecutivo, € andata infatti progressivamente raffreddandosi sia nel
1985 che nel 1986 non consentendo né un riassorbimento deghi elevati tassi
di disoccupazione dell’area industrializzata né I'avvio di una piu veloce
espansione dell’area in via di sviluppo: I'economia mondiale si ¢ cosl
attestata su un ritmo di crescita del 2,9%.

La domanda mendiale

L’insoddisfacente tasso di sviluppo economico ha comportato un
andamento degli scambi mondiali che, secondo le stime OCSE pubblicate
nel dicembre 86, sono cresciuti del 4,5% in termini di volumi importati,
un tasso di poco superiore a qello del 1985 che a sua volta aveva
conosciuto un rallentamento sul 1984 (tab. 1).

La domanda dei paesi industrializzati & stata ’elemento dinamico nel
quadro del commercio mondiale (+7,7% l'incremento delle importazioni
in volume secondo le stime OCSE) caratterizzato per il resto dalle elevata
riduzione delle importazioni reali dei paesi OPEC (—14%) ¢ degli altri
pacsi in via di sviluppo (—5,9%) con la sola eccezione di quelli di nuova
industrializzazione (+3%).



Peraltro ¢ da segnalare che secondo le piu recenti stime elaborate dal
F.M.I., che tengono conto delle modificazioni intervenute nel corso del
secondo semestre dell’anno, viene sostanzialmente confermata la crescita
del commercio mondiale (4,9%) e la crescita delle importazioni dell’area
industrializzata (8,9%) mentre risulta pidt aceentuata la caduta delle
importazioni dei paesi produttori di petrolio (—21,6% OPEC ed altri paesi
esportatori).

Commercio mondiale per aree
goografiche
Volumi importatl (1980 = 100) NOAD AMEFICA

1991 1882 1883 1984 15985 1988 Her

" previgioni Fonte: OCSE

Graf. 1

Nell’ambito dell’area dei paesi in via di sviluppo, i minori proventi
petroliferi ed il peggioramento delle ragioni di scambio hanno comportato
una contrazione della capacitd di assorbimento dei paesi produttori di
petrolio superiore a quanto previsto all’inizio delPanno: a fronte di un
valore medio di 26-27 dollari al barile nel 1985, i prezzi del petrolio grezzo
hanno toccato in alcuni mesi del 1986 valori inferiori ai 15 dollari a seguito
della politica adottata dai paest OPEC con lo scopo di lasciare al mercato
la formazione dei prezzi non solo per mettere fuori gioco i produttori
esterni al cartello, ma anche per colpire i prodotti concorrenti del petrolio.
Le basse quotazioni determinatesi, non controbilanciate dalle maggiori
quantita vendute, hanno ridotto drasticamente le risorse a disposizione dei
paesi produttori.

Gli altri paesi in via di sviluppo non esportatori di petrolio, in parte
gia gravati dall’ingente indebitamento verso I'estero, sono stati uiterior-
mente penalizzati dalla decurtazione delle entrate legate alle vendite delle
materie prime e cio ha comportato un considerevole rallentamento della
loro domanda di importazione.



PREZZI DELLE MATERIE PRIME SECONDO L’INDICE CONFINDUSTRIA
(dollari correnti — 1977=100)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Combustibili 221.5 249.1 255 223 219.9 2i1.4 120.2
Non combustibili 166.7 1449 | 1244 124.5 123.1 113.4 117.6
otale 198 204.4 199 180.8 1784 169.3 1191

Fonle: Rapporti Economici Confindustra
Tav. 1

Il peggioramento dei prezzi dei prodotti di base non energetici
iniziatosi, dopo una breve rispresa, dalla meta del 1984, & proseguito
infatti sia nel 1985 che nel 1986 mentre, dal lato delle quantitd, I'incre-
mento delle esportazioni si & attestato su livelli modesti,

Relativamente ai prodotti agricoli, la dinamica dei prezzi ha risentito
di una situazione di offerta eccessiva sui mercati mondiali che ¢ da
ricondurre ad una molteplicita di fattori tra cui i buoni raccolti del 1985 e
la aumentata produttivita verificatasi in alcuni paesi, quali I'India e
I'Indonesia. Peraltro, mentre I'indice ONU indica per il 1986 una ripresa
dei prezzi in dollari delle materie prime agricole ed alimentari (dopo la
forte riduzione registrata in media nel periodo 1980-1985) Vindice del
F.M.L registra una diminuzione: tale diversitd & da ricondurre in buona
misura al diverso ¢ meno ampio paniere di prodotti considerati dall'indice
F.M.L, mentre gli indici ONU scontano forti incrementi per cinque dei
dieci prodotti considerati e riduzioni per gli altri cinque. Concordanza, nel
senso di una riduzione dei prezzi, si rileva tra i diversi indici quando i
prezzi sono espressi in Diritti Speciali di Prelievo (*).

Quanto ai prodotti minerari & proseguita la caduta dei prezzi espressi
in dollari: essi hanno risentito sia della riduzione delle scorte operata dagli
utilizzatori in attesa di un ulteriore calo dei prezzi, sia della minore
domanda legata alle innovazioni tecnologiche ed all'impiego di materiali
alternativi da parte dei settori produttivi dell’area industrializzata.

All'interno dell'area OCSE la domanda di importazioni & stata
sostenuta ancora una volta dagli USA (+10,7% secondo le stime QOCSE
pubblicate a dicembre) e dal Giappone (+12,7%); la crescita della
domanda CEE (+6,2%) si & anche essa attestata su livelli superiori alla
media mondiale compensando in parte la caduta di domanda dell’area in
via di sviluppo.

Relativamente all’andamento della domanda statunitense, ¢ da ag-
giungere che la recente revisione verso U'alto operata dal F.M.I. (+14,8%
I'incremento annuo delle importazioni in volume) registra la ancora forte
penetrazione delle esportazioni estere sul mercato USA a seguito della

(*) Le variazioni dei prezzi in dollari riflettono gli effetti dei mutamenti dei tassi di cambio
verificatisi nel corso dell’86; non risentono di tali effetti di denominazione i prezzi di quelle
materie prime direttamente quotate in dollari.



aggressiva politica dei prezzi effettuata dai paesi esportatori con lo scopo
di mantenere le quote di mercato acquisite.

Particolarmente elevata & risultata la crescita delle importazioni dei
prodotti energetici, stimata dall'OCSE nell’ordine dell’8,5%, conseguente
alla caduta del prezzo del petrolio: questo ha toccato in luglio i livelli
minimi (11 dollari a barile) per poi attestarsi nella media dell’anno su un
costo, per ’'area OCSE, di circa 15 dollari. Favorevole all’area industria-
lizzata ¢ stato anche il miglioramento delle ragioni di scambio tra
manufatti ¢ materie prime non energetiche in un clima di riduzione
generale dei prezzi; infatti i valori medi unitari dei prodotti manufatti
esportati sono diminuiti ma ad un tasso notevolmente inferiore di quello
delle materie di base importate (—2,7% e —8,2% rispettivamente secondo
le stime OCSE).

RAGIONI DI SCAMEBIO PER AREE

(1986=100)

1981 1982 1983 1984 1985 1986
QOCSE 99.2 107 103.3 102.3 103.6 114.2
df cui: CEE 96.5 o986 100.3 98.6 00.5 109.5
Aftri OCSE Europa 101.3 160 99.5 103.2 1028 1025
Nord America 102 104.6 108.6 _106.6 f07.5 111.3

Altri industrializzati 104 106.4 113.8 119.8 724 162

PVS 106.7 105.7 _99.8 104 101.8 86
di cui: OPEC 115.4 1076 89.8 91.3 88 63.9
Nic's 100.4 9¢.9 103.4 106.4 109.3 114.4
Altri PYS 106.4 108.1 107 113.7 105.8 &0.4

Elahoraziorre si dafi ONU e OCSE
Tav. 2

Peraltro, gli effetti positivi per I'area OCSE della decurtazione della
bolletta energetica e della conseguente favorevole modificazione dei
prezzi relativi, sono stati in parte contenuti dalla scarsa crescita dei volumi
esportati che st ¢ attestata intorno al 2%.

Lo scarto tra importazioni ed esportazioni in volume ¢ stato partico-
larmente accentuato per gli Stati Uniti, dove la crescita delle prime si €
associata al calo delle vendite agricole (+10,7% e +0,7% rispettivamente,
secondo I’OCSE, lincremento delle importazioni ed esportazioni in
volume) e per il Giappone (+12,7% e —1,2% rispettivamente).

Le esportazioni della CEE hanno subito una decelerazione di 2,6
punti rispetto al 1985 {+2,2% nel 1986 secondo I"OCSE contro 1l 4,8% del
1985) dovuta principalmente alla contrazione dei mercati di sbocco
medio-orientali.

E peraltro da annotare che le recenti stime del F.M.I. hanno
registrato una ripresa delle esportazieni in volume USA rispetto a quanto
previsto dal’OCSE in base all’andamento dei primi sei mesi: infatti il
F.M.1. ha quantificato nella misura del 7,5% [l'incremento annuo delle
csportazioni statunitensi (contro 1o 0,7% del’OCSE) dovuto all’esplicarsi,
sulle quantitd csportate, degli effetti che erano attesi a seguito della
svalutazione del doilaro e del conseguente miglioramento di competitivita.



Commercio mondiale per aree
geoprafiche
Volumi esportati (1980 = 100)

50

1881 1982 1983 1984 1985 1986 1087

* previsiond Fonlg: OCSE

Graf. 2

Con riguardo ai paesi in via di sviluppo, il peggioramento delle
ragioni di scambio nei confronti dell’area industrializzata ha penalizzato
principalmente i paesi OPEC che, nonostante abbiano incrementato di
oltre il 10% i volumi delle loro esportazioni, hanno visto diminuire i loro
introiti in dollari.

Un discorso a parte meritano i paesi di nuova industrializzazione che
hanno beneficiato del cambio vantaggioso delle loro monete, ancorate al
dollaro USA, nei confronti delle altre valute ed in particolare di quelle
europee: la conseguente maggiore competitivitd ha contribuito a sostenere
i volumi esportati (+3%) pur con una decelerazione di 2 punti rispetto al
1985.

Le stime del F.M.I., che tuttavia per i paesi in via di sviluppo fanno
riferimento ad aggregazioni geografiche diverse da quelle OCSE, indicano
un incremento del 9,6% delle esportazioni in volume per I'insieme dei
pesi esportatori di petrolio e del 7,6% per i paesi in via di sviluppo non
esportatori di petrolio.

Quote del mercato internazionale

Le forti modificazioni nelle ragioni di scambio che si sono susseguite
nel corso degli anni, i conseguenti riflessi in termini di capacita di spesa, di
competitivith e di processi di ristrutturazione hanno giocato un ruolo
determinante nella modificazione delle quote detenute dalle varie aree
sulle esportazioni complessive in dollari correnti (tab. 7).



Pure ha inciso in modo significativo la concorrenza tra i principali
paesi produttori di petrolio per la suddivisione del mercato internazionale
e la contemporanea caduta dei consumi petroliferi legata anche alle
politiche di risparmio energetico introdotte dai paesi consumatori.

Dalla crisi del 1979, la domanda di greggio da parte dei paesi
industrializzati si € notevolmente ridotta e si & nello stesso tempo rivolta
ad aree diverse dallOPEC quaii il Comecon ed altri paesi in via di
sviluppo: la contrazione della domanda ed il conseguente deprezzamento
del petrolio hanno concorso ad una costante flessione della quota detenuta
dal’OPEC sulle esportazioni .mondiali (dal 15,2% del 1980 al 7,1% dei
primi sei mesi del 1986).

La quota dell’'area OCSE & invece passata dal 64,2% del 1985 al
67,2% del 1986 registrando un guadagno di 3 punti; in particolare, le
esportazioni CEE hanno coperto nel 1986 il 36,2% delle esportazioni
complessive contro il 32,5% del 1985.

Struttura del commerclo mondiale per
area geografiche (*)
{Quote dollari USA)

*pec Europd Orientals, OPEC e E D

NIC'S la quote ancieli song stima-

terin base sifandamento del primi

sai mesi 1985 1986
Graf. 3



Il maggior potere di acquisto dei paesi industrializzati ha comportato
uno spostamento di quote, calcolate sulle importazioni mondiali in dollari
correnti, dall’area dei PVS all’area OCSE (tab. 6): i paesi industrializzati
coprivano nel 1985 il 66,8% delle importazioni complessive e sono giunti
nel 1986 a detenerne il 68,2% con un incremento di 1.4 punti attribuibile
in grande misura al guadagno di quota CEE che ¢ passata dal 31,9% del
1985 al 34,2% del 1986 (+2,3 punti); inversamente la quota di importazio-
ni divisa tra OPEC ed Altri PVS ha segnato una flessione di circa un
punto (23,3% nel primo semestre 1986 contro il 24,6% del corrispondente
periodo del 1985).

Bilance correnti ¢ saldi commerciali

Nel 1986 st sono registrati mutamenti consistenti nel sistcma dei
pagamenti internazionali in un quadro in cui hanno continuato a predomi-
nare forti fattori di squilibrio tra le bilance dci pagamenti delle diverse
aree. :

L’area industrializzata nel suo complesso ha fatto registrare un netto
miglioramento della bilancia corrente che & passata da un disavanzo di
53,9 miliardi di dollari nel 1985 ad un pit contenuto passivo di 7,5 miliardi
di dollari nel 1986. All'interno dell’area si evidenziano tuttavia notevoli
disparitd tra Pelevato deficit di parte corrente USA, pesantemente condi-
zionato da quello commerciale, e 'avanzo del Giappone e dell’Europa,
quest’ultimo 1n gran parte attribuibile alla Germania Federale.

Il disavanzo commerciale statunitense, ulteriormente peggiorato ri-
spetto al 1985 (169 miliardi di dollari nel 1986 contro i 148 dell’anno
precedente) non ha beneficiate della manovra sul cambio secondo le
attese: dal settembre del 1985 alia fine del 1986 il dollaro ha perso circa il
40% nei confronti del marco ¢ dello yen ma Peffetto positivo che la
svalutazione avrebbe dovuto avere sulla bilancia commerciale € stato in
buona misura vanificato dalla persistenza dei volumi import.

BILANCE CORRENTI
(milioni di dollari USA)

1985 1986

Paesi industrializzati -53.800 -7.500
di cui: Stati Uniti —117.700 —140. 100
Giappone 49.300 86.000

Europa 25.400 62.800

di cui: Germania Federale 13.300 35.800

Paesi in via di sviluppo —23.800 —47.300
di cui: Esportaloti o petrolio 2. 600 —35.800
Non esporiailori di petrofio =26.500 —=11.500

Fonte: F.MLL
Tav. 3

L assottigliamento del passivo corrente delPOCSE & da ascrivere
soprattutto al miglioramento del saldo commerciale della CEE, (in attivo
nel 1986 per la prima volta ¢ per un ragguardevole ammontare di 18,9
miliard: di dollari), ed alla crescita dell’avanzo giapponcse (92 miliardi di
dollari cotro. i 56 miliardi del 1985), mentre i paesi industrializzati
esportatori di petrolio (Norvegia, U.K., Canada) hanno influito negativa-

1 |



mente, al pari degli USA, sulla bilancia commerciale dell’area che ha
chiuso con un deficit di circa 71,7 miliardi di dollari (tab. 5).

Il deprezzamento dei corsi petroliferi, non bilanciato da un sufficiente
progresso dell’interscambio reale, ha inciso sul peggioramento del saldo
commerciale OPEC e sul deficit di parte corrente dei paesi esportatori di
petrolio che, secondo 1 F.M.I., ha raggiunto nel 1986 un ammeontare di
circa 35 miliardi di dollari. I PVS non produttori hanno invece notevel-
mente diminuito il loro disavanzo corrente che € passato da 26,5 miliardi
di dollari nel 1985 a 11,5 miliardi di dollari nel 1986; in questo ambito ¢ da
sottolineare Iattivo del saldo commerciale dei NIC’s (tab. 5) che ha
segnato nei primi sei mesi dell’anno un consistente miglioramento rispetto
al corrispondente periodo dell’anno precedente. '

Previsioni per il 1987

La crescita del commercio mondiale attesa per il 1987 risentg di
numerose incertezze: a) le previsioni righardanti lo sviluppo delle econo-
mie industrializzate, b) 'andamento del prezzo del petrolio e delle altre
materie prime, c) I'incertezza relativa alle quotazioni del dollaro.

a) Le previsioni avanzate nel recente periodo dai maggiori organismi
internazionali concordano nel prospettare un tasso di sviluppo economico
che non si discosta sostanzialmente dai modesti livelli dello scorso biennio:
le ipotesi per il 1987 parlano in particolare di un tasso di crescita medio
del 2,5% per I'area industrializzata (CEE 2,4%, USA 2,5%, Giappone
2,7%); per l'area in via di sviluppo si prevede una crescita del 3% ad
eccezione del paesi produttori di petrolio per 1 quali, a seguito delle
pesanti perdite subite nel corso del 1986, e da prevedersi un tasso
inferiore allo 0,5%.

b) T prezzi delle materie prime non energetiche sono attesi attestarsi
su livelli di poco superiori a quelli del 1986 dato il permanente squilibrio
esistente tra P'offerta dei paesi esportaton ¢ la domanda legata a1 livelli
produttivi delParea industrializzata.

Le quotazioni del greggio sul mercato spot doviebbero stabilizzarsi
intorno ai 17 dollari al barile: ipotesi di rialzi pilt consistenti appaiono
improbabili poiché I'offerta complessiva continua a mantenersi al di sopra
delle capacitad di assorbimento mondiale nonostante il tentativo OPEC di
ricquilibrarc la suddivisione declle quote di esportazione. Sugli esiti di
questo tentativo permangono, peraltro, notevoli motivi di incertezza. Il
venire meno det fatton stagionali che nel mesi scorsi hanno contribuito a
sostenere la domada di greggio (inverno rigido) e la situazione di forte
difficolta attraversata da alcune economie {quali I'Trak, che ha esigenze di
finanziamento dello sforzo bellico, € 'Ecuador stretto dat problemi del
debito), rendono infatti oltremodo difficeltoso il mantenimento di un
adeguato grado di coesione del cartello OPEC.

¢) Motivi di perplessita permangono con riguardo all’andamento
della quotazione del dollaro le cui continue osciltazioni, diffondendo
incertezza nei mercati valutari, contribuiscono a deprimere le prospettive
del commercio internazionale.

In particolare, le forti modifiche intervenute nel mercato dei cambi
nel corso del 1986 e nei primi mesi del 1987 sembrano ormai avere



ripristinato rapporfi di maggiore equilibrio tra le principali monete;
ulteriori forti oscillazioni si rivelerebbero controproducenti e dannose per
lo sviluppo del commercio mondiale.

Sulla base di queste considerazioni si ¢ fatta strada da piu parti nel
mondo industrializzato I'esigenza di giungere ad una stabilizzazione del
" mercato dei cambi, ‘

E perd evidente come questo obiettivo costituisca un passaggio -
oltremodo difficoltoso implicando un salto di qualith nella strategia del
coordinamento internazionale. Occorrerebbe infatti che le tradizionali
misure di inftervento nel mercato dei cambi fossero affiancate da una
effettiva armonizzazione delle politiche economiche nelle principali aree
industrializzate.

1l vertice di Parigi del febbraio 1987 voleva segnare un primo passo in
questa direzione, ma il tema del coordinamento delle politiche ¢ rimasto a
livello di dichiarazione di intenti ed & stato peraltro contraddetto dai
successivi comportamenti concreti nel campo delle politiche commerciali.

Il guadro che va delineandosi porta a ritenere che le ragioni di
scambio evolveranno ancora in senso sostanzialmente favorevole ai paesi
esportatori di manufatti. Cid comporterd che i volumi di interscambio
dell’area industrializzata saranno anche nel 1987 il fattore trainante degli
scambi mondiali: secondo le stime OCSE le importazioni dei paesi
industrializzati dovrebbero crescere in media del 5,3% (rallentando tutta-
via di 2,4 punti rispetto al 1986 per il minor contributo degli USA) mentre
per le esportazioni si prevedono una crescita del 3,2% ed una accelerazio-
ne di 1,6 punti. Il commercio estero dei paesi in via di sviluppo sard
caratterizzato in termini reali da una moderata crescita delle esportazioni
(2% POPEC ¢ 5% circa gh altri paesi in via di sviluppo) e da un
persistente taglio dei volumi importati da parte dei paesi dell’area OPEC
(—15%), solo in parte controbilanciato dalla sostenuta domanda dei paesi
di nuova industrializzazone {+7,9%) (tab. 1 ¢ 2). -

La dinamica complessiva dei flussi comportera una moderata crescita
del commercio mondiale che, misurata in termini di importazioni in
volume, non dovrebbero andare olire il 4%, un tasso di poco inferiore a
quello del 1986.

Pit pessimistiche appaiono le previsioni del F.M.I. che indicano una
crescita del commercio mondiale del 3,5%, del 4,1% e del 3,4% rispetti-
vamente la crescita delle importazioni ed esportazioni det paesi industria-
lizzati, di —8,8% e —0,3% rispettivamente il calo delle importazioni ed
esportazioni dei paesi esportatori di petrolio.



CAMBIAMENTI! STRUTTURALI NEL COMMERCIO MONDIALE
DI PRODOTTI MANUFATTI

Durante gli anni '50 e '60 protagonisti indiscussi del commecio mondiale
di manufatti erano stati i paesi indusirializzati (PI} caratterizzati da strutture
dell’'offerta (e in particolare dotazioni fattoriali) e della domanda (livelli del
reddiio pro-capite, gusii preferenze) sempre piit simili nel tempo. Gii scambi
tra paesi OCSLE, espressi come quota del commercio mondiale di manufatti
in valore, erano passati dal 59% nel 1963 al 63,8% nel 1973 (Tav. 1).
All'interno dei PI, particolarmente pronunciato evra il ritmo di crescita
dell'interscambio tra peesi vicini, a maggior ragione incoraggiati a commer-
ciare tra loro dall'appartenenza alla medesima area di libero scambio o
unione doganale (USA-Canada, CEE).

Nel corso degli anni 70, tuttavia, la composizione geografica del
commercio mondiale di manufatti ha subito alcune rilevanti modifiche.
Innanzitutto, ¢ diminuito il peso relativo degli scambi commerciali tra paesi
viani. H venir meno dell'effetto “trade creation” e cioé lincentivo iniziale ad
intensificare le relazioni commerciali intra-area tra paesi CEE e Uaumento
delle quote esportative del Giappone, spiegano questa prima tendenza.

In secondo luogo, fino agli inizi degli anni "80, ¢ stato ridimensionato il
ruolo dei PI che hanno perso la funzione di centro di gravita degli scambi
mondiali di manufatti. La sempre maggiore capacitd competitiva dei paesi in
via. di sviluppo (PVS) (in particolare dei NICs del Sud Est Asiatico) ¢ la
rapida crescita dei nuovi mercati affermatisi in quel periodo (i paesi OPEC ¢
i PVS dell’ America Latina, questi wltimi in fase di industrializzazione spinta)
hanno contrinbuito ad erodere sia il peso dell’export manifatturiero dei P,

ESPORTAZIONI MONDIALI DI PRODOTTI MANUFATTI
(valori in miliardi di dollari correnti e composizione percentuale)

Destinazione PI PVS PERP Mondo

Origine valore % valore Y% valore % valore %
1963 48 59,0 17 206 2 27 67 B2,3

1973 220 63,8 54 15,7 13 36 289 83,1

. 1979 ‘552 554 187 19.8 38 C 4,0 77 g2.2

Pl 1980 624 57,0 230 210 42 3.8 896 B1.8
1981 592 543 |. 251 23,0 e 3.6 881 80,9

1982 572 543 235 223 38 35 843 B0.1

1983 585 553 211 200 a7 35 833 78,8

1984 648 5,7 206 18,0 39 34 893 78,1

1985 698 58.1 197 18,5 50 4.2 943 78,8

1983 2 24 1 1.8 0 0.1 -3 43

1973 16 47 7 2,0 1 0,2 24 6,9

1979 53 57 ki 3.2 2 0.2 86 9,1

FVS - 1880 63 57 40 3,7 3 03 106 9.7
1981 67 6,1 45 4.2 4 03 116 10,7

1982 67 6,4 43 41 4 0,3 114 10,8

1983 77 7.3 42 40 4 0,4 124 11,7

1984 96 84 45 39 8 0,5 147 12,8

1985 97 8.1 43 36 9 0,7 149 12,4

1963 1 1.4 2 20 8 10,0 1 13,4

1973 6 16 5 1,3 24 73 35 10,0

1979 16 1,6 14 15 53 5,6 83 8,7

PEP 1980 18 16 17 1.5 59 54 93 8,5
1981 17 t6 20 18 55 5,1 92 8.4

1982 17 1.6 il 20 58 55 96 9.1

1983 17 16 21 2.0 62 59 100 95

1084 18 16 21 1.8 5 57 104 9,1

1985 19 1.6 19 1.6 &7 5,6 105 8,8

1963 51 62,8 20 244 10 12,8 &1 100,0

1873 244 701 68 19,0 38 10,9 348 100,0

1979 821 65,7 23 245 43 9.8 945 100,0

Mondo 1880 705 64,3 237 26,2 104 9,5 1095 100.0
1981 676 62,0 L 29, 97 9,0 1089 100,0

1982 656 62,3 299 284 98 9,3 1053 100,0

1983 679 64,2 274 26,0 104 9.8 1057 100,0

1984 763 66,7 272 23,7 109 9,6 1144 100,0

1985 812 67,8 260 21,7 125 10,5 197 100,0

Fonte: GATT, infernatipnal Trade 1986
Tav. 1




sia il peso dell'interscambio tra PI (Tav. 1). Per conseguenza é andata
aumentando sempre di piu U'interdipendenza tra “vecchi” e “nuovi” partners
commerciali.

Venendo al periodo piu recente, non vi é dubbio che il 1981-82 abbia
rappresentato un nuovo punto di svolta per il commercio mondiale di
manufatti e cioé Uinizio del recupero della domanda di imporiazioni manifat-
furiere dei PI (effetto mercato USA} e del declino della domanda dei PVS
(controshock petrolifero, aggiustamento al vincolo estero dei paesi piu
indebitati). Questo andaemento “a forbice” appare evidente dalla Tab. 1: il
peso Pl sulle importazioni mondiali di marfari é tornato ad aumeniare dal
62% nel 1981 al 67,8% nel 1985 (il valore pia alto dalla fine degli anni '70);
per contro, negli stessi anni, la quota dei PVS é ridiscesa dal 29% al 21,7%.
La prima meta degli anni "80 é stata dunque caratterizzaia dalla rapida
polarizzazione verso i PI della domanda mondiale di manufati.

Per avere il quadro stilizzato di queste dinamiche, cercando di eviden-
ziare in particolare il fenomeno della crescente interdipendenza tra diverse
aree geo-economiche, si possono confrontare tra loro gii andamenti recenti
dei flussi d'interscambio Trans-Atlantico (T-A) (tra Americhe, da un lato ¢
EuropalAfrica, dall’alira) e Trans-Pacifico (T-P) (tra Americhe e Giappone/
Estremo Oriente) (Tav. 2).

QUOTE DELL’INTERSCAMBIO TRANS-ATLANTICO, TRANS-PACIFICO,
EURAF-PACIFICO, SUL COMMERCIO MONDIALE®
DI PRODOTTI MANUFATTI .
(" Paesi industriali e paesi in via di sviluppo
esciusi i paesi ad economia_pianificata)

1973 | 1974 | 1977 | 1978 | 1960 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985

Nord Ametica

interscambio con:
Evropa s | w2 | 76§ 82| 81 80| &2 85| 82 | 100
Alrica D4 | 04| 05| 08| 04 05| 09 7| 07| 05
Giappone 04| 45| 41| 43| 41 50| 49| A7 | 70| &0
Estremo Or. arl 31 32| &7 | 37| 41 46| 54| 60| 69

Amesica Latina

interscambio con:

wropa 31| 34| 27| 224 25| 25| 2¢ .71 16 1.8

Africa o0 0.0 a1 a1 o1 .1 (184 g1] of 01
Giappone o 1.3 10 0.8 09 11 1,0 7 09 0,8
Estreme Or. oi ) o1 0,1 02 02| 03| 83| 82| 031 02 ]

Europa

interscambio con:
Giappone ao| 26| 27| 26 -26| 29| 28| 30| 28 31
Estremo Or. 30| a0 | 29| 33} 35| 34| 381 37 4

Africa

interscambio con:

iappone 09| 09 el o7 07| 67| o7 | 06| 06| 05
Estremo Or. 02| 02| 02| 02| 02| 04| 04| 03| 03 | &3

Intersc. Trans-Atlant, {a] 139 | 14,0 [ 109 | 11,3 | 110 | 141 N 21 10| 11,6 | 124
intersc, Trans-Pacif. (b)] 86 8,9 8.5 9,0 891105 | 10,8 | 120 | 142 | 159
Intersc. EwrAf-Pact. ()] 70| 69 | 67| 68| 7 Al 77 76| 74 8,4

{a) Interscambio tra Nord America/America Latina & Europa/Africa

{) Interscambio tra Nord America/America Latina & Giappona Estremo Or,
{c) Interscambio tra EuropaiAlfrica o Giappona/Estremo Or.

Fonte: UN, Monthly Bulletin OCSE, Trade by Couniries, serie B_

Tay. 2

Fino al 1982, Passe gravitazionale del commaercio mondiale di manufatti
era rappresentato dall'interscambio T-A (e al suo interno dai flussi comme-
ciali fra Nord America ed europa) la cui quota sul commercio mondiale di
manufatti era superiore a quella dellinterscambio T-P, benché in netta
flessione negli anni successivi al primo “shock” petrolifero caratterizzaii dalla
rapida crescita della domanda d'importazioni da parte dell'area OPEC.

Dal 1983 invece, lasse gravitazionale del commercio mondiale di
manufatti si ¢ spostato; il peso dell'interscambio T-P, infatfi, in rapida
crescita dai primi anni °80, ha superato linterscambio T-A. Questultimo
tuttavia non perde peso, dato che la quota sul commercio mondiale degli
scambi tra Nord America ed Europa continua ad aumentare. Il ripetersi e il
rafforzamento della nuova posizione di primato in entrambi gli anni successi-
vi lascia supporre che lo spostamento presenti connotati di natura strutturale.




Da segnalare inoltre, con riferimento ol 1983, l'impennata dei flussi d'inter-
scambio Euro-Pacifici dietro la quale potrebbe nascondersi tanto la crescita
del potere di mercato dei paesi estremo orientali in Europa, quanto,
simmetricamente, il successo delle strategiec commerciali dei paesi europei in
urn'area di mercato particolarmente dinamica.

Informazioni complementari a quelle ouenibili dallo studio dei dati
d’interscambio scaturiscono dall'analisi dell'andamento dei saldi commerciali
manifatturiert di CEE, USA, Giappone, Estremo Oriente (Tav. 3). In
particolare, lo studio dei saldi consente di evidenziare quali areelpaesi hanno
accresciute maggiormente il lore surplus manifatturiero (ridotto il loro
deficit) sull'estero e nei confronti di quali partners.

CEE, STATI UNITI, GIAPPONE, ESTREM(Q ORIENTE:
SALDI PER AREE DEL COMMERCIO DI MANUFATTI
{valori in miliardi di dollari, saldi cif-fob)

| 1973 | 1974 | 1977 [ 1978 [ 1981 [ 1982 [ 1983 | 1984 | 1965
CEE
Stati Unii 281 251 18] 19] -43[ 28] 18] 92| 148
Giappona -16| 20| -56| -68{-—129|-123|-13,1|-13,9 |-148
PI 50| 195 186| 150| 48| €8] 77 224| 306
PVS petroliteri 86| 12| 288 | 234 470 436 363| 220 277
PVS non petrolferi 1| 146| 191 233| 303 | 280 253 225 | 241
Estremo Qriente 15 21 1,5 KA | 28 41 3.9 28 61
America Lalina 48 72| 83| o7 133| 99| e8| 73] 72
Paesi dell'Est a4 76| 86| 02| 77| 73| 93| 81| 103
Mondo 415| 574| 806 [ 887 1004] 954 867 | 48| 924
STATI UNITI
Giappane -62 | -7.9)-147 |-19.3 [-208 | -28,9 |-32,6 |-48,1 [-505
CEE -28| 25| -23| -35! 07| -18| -37(-135(-218
Pl -89 —63|-130 (~203 | -24,8 |-339 -38,7 |-69,8 [-91.2
PVS pevliferi 24| 42| 104| 11,8| 180 1641 1W0e| 85| 72
PVS non petrolifesi 29| 58| 32| 26| 04| 21[-110(-228|-287
Estrerno Oriente | 17 -3 56| 87 |10 -97 (-17.6 |-29,1 |-314
Amsrica Latina 52 89| 11| 123 | 266 1B8| 69 41! 4p
Paesi dell'Est o4 o1 03| o041 -42] 04| 65| -1 -0
Morde 02| 61 31| -42] 89| -82[-324|-832|-1083
Giappone
Stati Unitj 62| 791 47| 185 273| 249 304 | 458] 512
CEE 14| 21] 50| 58| 123 07| 18] 122 130
Pl 93| 25| 2471 284 460| 412 | 484 718| 789
PVS petrolifer 261 51| 1151 35| 226 211 -182]| 147 120
PVS non petroliferi 77| na| 168! 21,4 328| 280 306 | 327 300
Esiremo Criente 59| 91| 131 17| 253 201) 267 335| 351
America Latina 221 43| 55| 57| 88| 76| 47| 61| 62
Paesi dell'Est 14| 28| 42| 57| 73| 64| 98| 81| 134
Mondo 247| 379| 638 7551183 | 1066 | 12,8 | 131,1 | 137,1
Estremo Oriente

CEE 15| 22 -28| -3,1 | —12] -41] -40] ~2.4
Stati Uniti 17 12| 57| 76| 96 94| 176 263
Giappone 62| -9 |-131 [-175 |-254 | -239 |-268 [-27.1
PI =59 |-101 [~18,0 (13,0 |-159 | -172 |-121 | -1,2
PVS petroliferi 08| 1.3} 36| 41| 81| 71| 76| 7.2
PVS non peiroliferi 00] 04| 13| 13| 27| 22| 15| 09
America Latina 02 03[ ©7( 08 22| 15| 04| 1,1
Pagsi dell'Est -0,1| -04| —04| -00| -03[ -00]| -0 -055
Mondo -58| -95| -45| -97| 94| -85 -47] -6

Fonte: Galt, infamationa & Trade UN, Monthly Bulletin
Tav. 3

1) Dal 1981 al 1954 € calato sensibilmente il saldo attivo della CEE, a
causa soprattutto della riduzione dell' avanzo nei confronti dei PVS
sia petroliferi, sia non petroliferi (in particolare America Latina), che
invece, durente tutti gli anni '70, avevano largamente contribuito ad
alimentarne la crescita. Soltanto negli ultimi anni questo trend ¢ stato
controbilanciato dall’aumento dell'attivo con i PI per effetio dellg
spinta della domanda USA. Nei confronti del Giappone la CEE
presenta un saldo crescentemenie pussivo, mentre & attiva la posizione
commerciale rispetto all’ Estremo Oriente. In lieve crescita il surplus
verso i PEP. '




2) Per motivi ptu volte richiamati, la posizione sull'estero degli USA ¢
andata deleriorandosi pesantemente a partire dal 1981, sia nei
confronti dei PI e principalmente del Giappone, sia dei confronti dei
PVS coi quali dal 1983 registrano un disavanzo crescente attribuibile
per una parte ai paesi dell’Estremo Oriente e per Ualtra ai PVS
dell’ America Latina rispetto ai quali & stato quasi interamente eroso
Pampio surplus registrato negli anni precedenti. Va dunque posto in
rilievo il notevole ruolo trainante esercitato dalla domanda di impor-
tazioni statunitense rispetto al processo di aggiustamento dei saldi
commerciali dei PVS debitori.

3) Il Giappone presenta un avanzo commerciale crescente su tuite le
aree considerate, ma in primo luogo sui Pl Fattori di vicinanza
geografica e di maggiore conoscenza dell’area collocano .inoltre il
Giappone in una posizione di vantaggio assoluio nell'accesso all' E-
siremo Oriente dove regisira un avanzo persistente, Negli ultimi anni,
in particolare, il saldo attivo giapponese nei confronti delf Estremo
Oriente ¢ cresciuto vistosamenie dopo che nel 1982 aveva subito una
flessione a causa delle politiche di aggiustamento perseguite dai paesi
dell’ area.

L’°Estremo Oriente, da ultimo, presenta un disavanzo sirutturale
sui Pl ed un saldo awtivo nei confronti dei PVS (in sostanziale
pareggio nei confronti dei soli PVS petroliferi). Negli ultimi anni,
tutiqvia, il saldo negativo cot Pl é andato attenuandosi sensibilmente
per via dell’eccezionale performance esportativa dei NICs dellarea
(Taiwan, Sud Corea, Hong Kong, Singapore) negli USA.

In conclusione, uno sguardo alla dinamica recente del commercio
mondiale di prodotii manufatti, cresciuto — secondo i consuntivi GATT. di
marzo ‘87 — in volume solo del 3% nel 1986 a confronto con il 5,5% del
1985 ed una media del 4,5% nel periodo 80-84. Pur non essendo ancora
disponibili dati aggiornati e sufficientemente disaggregati per aree sul com-
mercio internazionale di manufatti, gl ultimi rapporti semestrali dell OCSE
consentono di avanzare alcune ipotesi meramente qualitative sull’andamento
delle quote dinterscambio T-A e T-P nel 1986 partendo dal confronto dei
rapporti bilaterali di cambio (USA rispetto alle alire valute OCSE, USA
vispetto alle valute dei NICs del Sud Est Asiatico).

I) Mentre il tasso di cambio (effettivo) del dollaro, raggiunto i picco
della primaveralestate 1983, nell’ autunno 1986 risultava deprezzato di
circa il 22% nei confronti della media delle valute dei paesi OCSE
(indice FMI), rispetto alle monete dei paesi di nuova industrializza-
zione del Sud Est Asiatico il cambio della moneta USA e rimasto
invariato o addirittura si & apprezzato ulteriormente. Cio si spiega col
fatto che nella fase attuale della congiuntura internazionale i NICs
hanno adotiato la strategia di vincolare le loro rispeuive valute
all’andamento del dollaro per riuscire a difendere la competitivita
prezzo delle esportazioni. _

2) Allinterno dei paesi OCSE, sia il Giappone, sia i paesi europei sono
riuscifi ad assorbire la variazione del tasso di cambio riducendo i
prezzi all export dei principali prodotti manufatti destinati al mercaio

"USA.

Secondo i dati OCSE, la combinazione delle riduzioni dei prezzi
all'export dei manufatti giapponesi ed europei e del legame di cambio tra
dollaro e monete dei paesi del Sud Est Asiatico, ha fatto aumeniare | prezzi
delle importazioni manifatturiere USA solo del 5,6% nel corso del 1986,

Vi sono elevate probabilité che le quote d’interscambio T-A e T-P
abbiano confermato anche nel 1986 le tendenze emerse negli ultimi anni.

E probabile che in futuro la quota dell’interscambio T-A subisca una
qualche flessione, mentre al conirario il commercio T-P potrebbe addirittura
rafforzarsi ulteriormente.

Nel primo caso, la ripresa dell' interscambio tra paesi europei in partico-
lare i membri CEE, stante lattuale difficolta di ripresa dell’export USA,
potrebbe infatti tradursi in un vero e proprio fattore frenante a svantaggio
delle quote dell’interscambiv T-A.




Sul fronte deil'interscambio T-P invece i NICs del Sud Est Asiatico
potrebbero rivelarsi il nuove ago della bilancia. 1l vincolo estero alla crescita
economice di questi paesi ¢ infatti reso particolarmente siringente dall eccessi-
va asimmetria dei loro saldi bilaterali: un disavanzo commerciale crescente
nei confronti del Giappone, un avanzo commerciale altrettanto crescente con
gli USA (Tav. 3}. Cid lascia credere che Taiwan, Sud Corea, Hong Kong e
Singapore stigno forse per adottare strategie commerciali volte @ rendere pin
equilibrati i loro saldi commerciali con Giappone ¢ USA.

D’altro canto Pattuale congiuntura internazionale sembra favonre il
perseguimento di questo tipe di obiettivo. Il corse di apprezzamento dello
yen ¢ lindebolimento del dollaro incoraggiano i NICs estremo orientali o
sostituire le importazioni dal Giappone con merci provenienti dagli USA.
Non solo, i NICs potrebbero addirittura accrescere le loro. esportazioni in
 Nord America approfittando della minore competitivita prezzo dei manufatti
giapponesi.

Lo squilibrioc commerciale col Giappone verrebbe in questo modo
ridotto, ma verrebbe anche allontanato il rischio di doversi cimentare in una
guerra commerciale con gl USA, con le sanzioni e ritorsioni che potrebbero
scaturirne. La recente esperienza giapponese fornisce il precedente dal quale §
NICs dell’Estremo Oriente intendono guardarsi.




1.2. ECONOMIA MONDIALE PER AREE

Le economie industrializzate

La Comunita Europea. — Le risorse rese disponibili dalla caduta dei
prezzi petroliferi € dal deprezzamento del dollaro non hanno esercitato
nel corso del 1986 gli effetti attesi con eguale rapiditd ed intensita ai
diversi livelli delle economie della Comunita.

Piu veloce & stato I'impatto sulle bilance commerciali dei diversi
paesi. Con la rilevante eccezione rappresentata dal Regno Unito, data la
sua posizione di esportatore netto di energia, su base annua le nuove
ragioni di scambio hanno comportato per I'intera Comunia il passaggio dal
deficit di oltre 18 miliardi di dollari registrato nel 1985 ad un attivo di
quasi 19 miliardi nel 1986.

Sul versante det prezzi tali fenomeni hanno contribuito in maniera
determinante al raffreddamnto delle dinamiche inflattive: il tasso di
crescita dei prezzi al consumo, collocandosi mediamente al 3,4% per la
CEE nel suo complesso, si ¢ all'incirca dimezzato rispetto all’anno
prceedente.

Le ripercussioni sulla domanda sono state invece pin lente,

Infatti solo nella seconda meta dell’anno, trascorse un periodo di
aggiustamento la sua dinamica ha mostrato una pidl marcata vivacita.
Elemento trainante sono stati i consumi privati, la cui ripresa si & fatta
sentire con intensitd crescente man mano che si verificava il trasferimento
alle famiglie dei vantaggi in termini di aumentata capacita di spesa reale.

Un andamento comunque non dissimile hanno mostrato gli investi-
menti, la cui ripresa negli ultimi mesi dell’86, specialmente in Francia ed
in Germania, ha consentito di pit che compensare il cattivo risultato
registrato nella prima parte dell’anno. Tale recupero ha potuto beneficiare
in una certa misura dei maggiori profitti resi possibili da quella parte dei
suddetti vantaggi direttamente trasferiti allc imprese, in un quadro di
crescente domanda per consumi.

Come risultato complcssivo la crescita della domanda interna nel
corso dcl 1986 ¢ stata la pil rapida a partire dall'inizio dell’attuale fase di
ripresa. Peraltro la possibilita di un ancor migliore sviluppo non ha trovato
un terreno propizio negli orientamenti politici prevalenti tra i governi
della Comunita, improntati nel trascorso anno finanziario ad estrema
prudenza, stanti gli obiettivi di aggiustamento della finanza pubblica e di
lotta allinflazione. Tra I'altro tali orientamenti hanno determinato un
trasferimento — in molti paesi, come la Danimarca, la Spagna, I'ltalia,
¢tc. — al settore pubblico di parte consistente dei guadagni del minor
costo del petrolio, attraverso un ampio ricorso alla fiscalizzazione.

Anche se a livelli che si possono considerare insufficienti ad innescare
un piu esteso processo di sviluppo, la dinamica della domanda intena &
stata in grado di compensare la minor crescita di quella estcra. In
proposito si ¢ gia rilevato che mentre, in termini reali, la dinamica delle
importazioni ha registrato un’accelerazione significativa, trainata comun-
que in buona misura dai prodotti petroliferi, la crescita delle esportazioni
comunitarie ha subito un drastico ridimensionamento nel corso del 1986,
dimezzandosi all'incirca rispetto al gia deludente andamento dell’anno
prima (2,5%, secondo le stime OCSE, a fronte del 5% circa registrato
nell’85 e dell’8,3% nell’84).

In un contesto ove si sono ridotte le possibilita di esportazione verso i
PVS e difficile si ¢ fatta la difesa delle posizioni sul mercato statunitense,



CEE
(importazioni per aree e principali paesi - distribuzione %)

1084 1985 1986 (7
INTRA CEE 51,2 52,6 565
EXTRA CEE 48,8 47,4 43,5

di cui: ALTRI OCSE EURQOPA 9.7 99 10.3
USA 82 8.0 7.3
GIAPPONE 3,3 3,4 4.4

OPEC 2.0 8.4 52
NIC's 5.5 55 56
AMERICA LATINA 3,5 3.5 27
CINA 0.4 0.4 05
PV¥S TOTALE 20,3 20.2 16,4
EUROPA ORIENTALE 4.4 4,0 3.2

di cui: UASS 28 2,4 1,7

(*) Primi tre trimestri

Fonte: Elaboraziont su dali OCSE

Tav. 4
CEE
(esportazioni per aree e principali paesi - distribuzione %)
1884 1985 1986 (1)
INTRA CEE 54.3 54,7 57,0
EXTRA CEE 45,7 45,3 43,0

di cui: ALTRf QCSE EUROFPA 10,3 10,6 11,4
USA 9.4 .10t 83
GIAPPONE . 1.2 1,2 1,4

OPEC . 7,0 57 45
NIC's 4,4 4,1 41
AMERICA LATINA 1,2 1,8 1.7
CINA 0,4 0,8 0,8
PVS TOTALE 18,2 16,6 14,7
EUROPA ORIENTALE 2.8 27 2.4

di cui: URSS 1,6 1.4 1.2

(*} Primi tre trimegtri
Fonte: Elabaraziont su dalf OCSE

Tav. 5



il fattore pitl dinamico ¢ stato costituito nel 1986 dagli scambi intercomuni-
tari.

Per valutare i riflessi sulla crescita europea della minor domanda dei
paesi in via di sviluppo, in riferimento ai paesi OPEC, se si ipotizza che la
riduzione complessiva del volume delle lore importazioni stimato per il
1986 dall’OCSE nel 14% circa costituisca una misura appropriata della
loro minor domanda verso i paesi della Comunita, se si tiene conto del
fatto che nel 1985 le esportazioni di questi ultimi verso 'OPEC pesavano
sul totale per il 5,7%, nonché del fatto che le loro esportazioni complessi-
ve contano per il 20-25% nella formazione del prodotto, si pud in prima
approssimazione stimare nello 0,2% la minor crecita della CEE da
imputare al taglio delle importazioni da parte dei produttori di petrolio
del cartello: contropartita accettabile dell'ingente disponibilita di risorse in
termini di minor costo dei prodotti petroliferi.

Nei primi nove mesi dell’86 il peso dei paesi OPEC sul totale delle
esportazioni CEE era sceso al 4,5%.

Quanto alle esportazioni verso gli Stati Uniti, ¢ da osservare che
misurate in dollari risultano aumentatc del 18,4% nei primi undici mesi
dell’86.

Se si confronta tale dato con P'andamenio dei prezzi all'import di
manufatti negli Stati Uniti per I'intero anno {(+5,6%), anche se tale valore
medio riflette i diversi andamenti rispetto ai singoli mercati, st pud
ipotizzare che su base annua le esportazioni della CEE in termini reali
perlomeno non abbiano subito una riduzioe significativa.

Tra ’altro risulta difficile atribuire un guadagno in volume superiore
di molti punti percentuali rispetto all'incremento delle importazioni statu-
nitensi di manufatti nel corso dell’86 (+9,6%) alle altre arce eminente-
mente esportatrici di manufatti, quale il Canada ed il gruppo dei NIC’s
asiaticl.

In proposito si osserva infaiti che, secondo stime della DRI, le
esportazioni giapponesi in volume verso il mercato USA si sarebbero
ridotte lo scorso anno di circa un punto percentuale.

Qualora i consuntivi confermassero una sostanziale invarianza dei
~ flussi esportativi in volume della CEE verso gli USA, per gli operatori
europei il costo di tale risultato sarebbe stato un’ampia decurtazione dei
margini di profitto.

Nei primi tre trimestri dell’86 la gquota in valore tenuta dagli Stat
Uniti sul totale delle esportazioni CEE & ammontata al 9,3%. L’anno
passato si era collocata al 10,1%.

Relativamente alla penetrazione nei mercai europei dei concorrenti
esterni, & da ricordare che un vantaggio particolare hanno goduto i NIC’s
asiatici, in quanto le rispettive valute hanno seguito il dollaro nel suo
processo di deprezzamento. Il vantaggio competitivo che ne & derivato ha
determinato un loro guadagno di quota sui mercati della Comunita a
scapito degli altri PVS.

1l risultato complessivo per i paesi della Comunita & stato nel 1986 un
tasso di crescita del prodotto lordo analogo a quello registrato P'anno
precedente (2,3%).

La continuazione della ripresa nel 1987 — per il quarto anno
consecutivo — si baserd ancora sulla dinamica della domanda interna.
Anche se si manterra su livelli pid elevati rispetto alla media degli anmi
precedenti, & difficile comunque che la spesa per consumi possa conserva-
re il ritmo riscontrato nell’ultima parte dell’86. Tra laltro perché la
politica economica dei paesi della Comunita continuerd a muoversi con
prudenza.



Relativamente agli investimenti, la dinamica ancora sostenuta della
domanda interna, la necessita di conseguire recuperi di competitivita nel
momento in cui la concorrenza internazionale si fa pin vivace, la necessita
per alcuni paesi di ampliare la stessa base produttiva, sono tutti elementi
che costituiscono ncl loro insieme un quadro propizio per un loro ulteriore
sviluppo.

Le esportazioni europee saranno ancora sostenute dagli scambi
intercomunitari, mentre ¢ da ritenere che gli effetti del deprezzamento del
dollaro si faranno sentire in modo via via piu intenso sulla convenienza ad
esportare sul mercato statunitense. Circa i paesi in via di sviluppo non &
da attendersi una ripresa significativa della loro capacitd di spesa verso
lestero.

Per 1 NIC’s i nuovi vantaggi di competitivita quali potrebbero
configurarsi in conseguenza di una eventuale continuazione del processo
di deprezzamento del dollaro, potrebbero determinare, da una parte, una
loro piu ampia penetrazione sui mercati europei ¢, dall’altra, una sostitu-
zione dei lore prodotti a quelli europei nei mercati -terzi.

Anche se esiste incertezza circa quale potra csscre ’andamento dei
prezzi dei prodotti petroliferi nel corso dell’anno, nell'ipotesi che questi
non superino la media dei 17-18 dollari al barile, la sintest dei diversi
andamenti consentira la continuazione della crescita per il 1987 nella-
Comunita senza eccessivi scostamenti dai risultati conseguiti negli ultimi
anni.

La Germania federale. — Con movimento simile a quello sperimentato
dagli altri partners della Comunita, dopo un avvio lento la domanda
interna ha assunto un ritmo di crescita sostenuto nella seconda parte
dell’anno, mano a mano che i vantaggi prodotti dalle nuove ragioni di
scambio si diffondevano nel sistema cconomico. ‘

Elementi tramanti sono stati sia la spesa per consumi, sia gli
investimenti, favoriti da una politica monetaria pil espansiva rispetto agli
obiettivi prestabiliti.

Su’ base annua il risultato complessivo & stato un ritmo di crescita
della domanda interna di intensitd pil che doppia rispetto all’anno
precedentc.

Pur con una dinamica inferiore a quella della domanda, le importa-
zioni in volume hanno conosciuto una sensibile accelerazione rispetto al
1985. Questo risultato incorpora un’ampia importazione di prodotti petro-
liferl, ma elevata ¢ stata anche la penetrazione dei prodotti manufatti.

Dal lato delle esportazioni, i fenomeni prima ricordati, unitamente al
venir meno di una consistente parie della domanda dei paesi in via di
sviluppo, hanno provocato una sensibilissima decelerazione del loro ritmo
di crescita che dal 5,8% del 1985 & passato al neanche 2% circa dello
SCOIsS0 anno. :

Comunque la piit ampia riduzione dei prezzi all'import ha determina-
1o un ulteriore miglioramento del surplus commerciale. Questo a sna
volta, pit che compensando il peggioramento del deficit nei servizi, si &
tradotto in un pill ampio saldo attivo della bilancia di parte corrente.

Nel complesso nel 1986 le importazioni in valorc (calcolate in DM)
del paese sono diminuite del 10%, le esportazioni deil’1% circa.

Relativamente alla composizione geografica del commercio estero
tedesco, le modifiche determinatesi nei flussi nel corso dell’anno hanno



GERMANIA FEDERALE
{importazioni per aree e principall paesi - distribuzione %)

1984 1985 . 10986 (")
CEE 50.3 51,0 524
di cui ITALIA 7.9 80 9.3
FRANCIA 106 10,6 11,3
REGNQO UNITO 7.6 789 71
ALTRI OCSE EURQPA, 13,0 13,2 14,2
STATI UNITI FA &9 64
GIAPPONE 4.2 4.5 590
OLCSE TOTALE 76,2 771 80,2
OPEC 6,3 54 32
PVS TOTALE 17,3 16,5 14,0
EUROPA ORIENTALE 5.3 6,2 44
di cui; URSS 3.2 29 22
ALTRI 1,2 0.2 1.6
TOTALE 100,0 100,0 100,0
) Prienl 11 mes
Fonte: Elaborazionf su dal OCSE
Tav. 6

GERMANIA FEDERALE
{esportazioni per aree e principali paesi - distribuzione %)

1984 1985 1986 [7)
CEE 50,0 49,8 51,1
di cui: ITALIA 7.7 77 82
FRANCIA 12,6 11,9 11,9

REGNO UNITO 8,3 85 85

ALTR!{ OCSE EUROPA 15,7 16,3 17,3
STAT! UNITI : 85 14,3 104
GIAPPONE 1,4 1,4 1,7
OCSE TOTALE 78,5 80,0 82,4
OPEC 57 4.6 ) 3.4
PYS TOTALE 15,7 14,3 124
FUROPA ORIENTALE 4,1 3.8 3.7
di cui: URSS 22 1,9 1.8
ALTRI 1,7 1,8 15
TOTALE ) 100,0 100,0 100,0

("} Prirnk 11 mesi
Forde: Elaboraziond su dad OUSE

Tav. 7



provocato una nuova dislocazione, che ha visto un rafforzamento delle
posizioni, sia come acquirenti che come fornitori, dei paesi dell’area
OCSE ¢ nel suo ambito, ma su livelli pid contenuti, dei partners
comunitari. Circa i principali tra questi ultimi & da rilevare nei due sensi
I'incremento di quota dell'ftalia quale risulta dall’esame dei primi nove
mesi dell’anno.

Particolarmente significativo & stato il miglioramento di posizione
realizzato dal Giappone. Tale mercato si dovrebbe collocare come fornito-
re della Germania per I'intero anno a ridosso del Regno Unito.

Sostanzialmente immutata ¢ rimasta la collocazione degli Stati Uniti,
con un lieve regresso come fornitori. Nei primi tre trimestri dell’anno le
esportazioni tedesche, misurate in ECU, verso il mercato U.S.A. sono
aumentate del 4,6%, mentre le importazioni sono diminuite del 17%
circa.

La dinamica delle diverse vartabili si ¢ tradotta in una crescita del
prodotto nazionale ad un tasso del 2,5% con una lieve decelcrazione
rispetto al risultato dell’anno precedente.

A questa performance contenuta della crescita si & accompagnato un
azzeramento dellinflazione. E inoltre continuato il processo di dgglustd-
mento dei conti pubblici, che ha visto ridursi ulteriormente, rispetto ai gia
bassi livelli dell’anno precedente, Iincidenza del deficit pubblico sul
prodotto interno (dall’l,1% all’1%).

I risultati positivi dell’economia tedesca nel 1986 hanno spinto gli altri
paesi indusirializzati a sollecitare una svolta di carattere espansivo. Per
'Europa la ripresa tedesca & necessaria non solo come mercato di sbocco,
ma per evitare che eventuali scelte nazionali di carattere espansivo
vengano neutralizzate da una penetrazione di prodotti tedeschi, mentre
dagli Stati Uniti viene giudicata un elemento importante di riequilibrio
della propria bilancia commerciale.

Da parte tedesca si e obiettato che il paese sta crescendo secondo le
proprie possibilita, per cui una modifica della linea di politica economica
di segno troppo marcatamente espansivo comporterebbe nell'immediato
Uinnesco di spinte inflazionistiche asselutamente non desiderabili, in
quanto richiederebbero in breve I’adozione di misure di contenuto reces-
Sivo.

A seguito delle intese di Parigi dello scorso febbraio il Governo
Federale si ¢ detto comunque disponibile ad adottare ulteriori misurc
espansive. Sembra peraltro che il grosso di tali misure comprenda
essenzialmente la conferma, seppur potenziata rispetto agli obiettivi inizia-

li, della riforma fiscalc gia programmata con decorrenza dal 1° gennaio
1988.

Pertanto, sempre che le misure fiscali non vengano anticipate in
modo congruo e tempestivo, 'andamento della domanda interna dovreb-
be attestarsi nel corso del 1987 su un tasso di crescita simile a quello
dell’anno passato.

Elemento di punta dovrebbe essere costituito dalla dinamica degli
investimenti, mentre quella relatlva alla spesa per consumi dovrebbe
risuitare pit contenuta.

Relativamente alle importazioni, si puo ipotizzare una dinamica della
loro crescita analoga a quella (6,2%) dell’86 sulla base della considerazio-
ne che alle potenzialita correlate alla crescita della domanda si potrebbe



associare un deterioramento, seppur lieve, della posizione competitiva del
paese 1n conseguenza dell’apprezzamento del marco e di una dinamica
salariale meno contenuta rispetto all’anno passato.

La Francia. — Dopo un triennio caratterizzato da uno sfasamento con i
ritmi di sviluppo della CEE e segnato da livelli di crescita particolarmente
contenuti, i 1986 ha visto un’accelerazione dell’attivitd economica del
paese che, seppure ancora su livelli modesti, indica un cambiamento.

La ripresa, come per le altre economie della Comunita, ¢ da
attribuire alla dinamica dei fattori interni.

I’andamento della domanda interna, il cui tasso di crescita si stima
essere stato quasi doppio rispetto al risultato dell’anno precedente, non ha
consentito un aumento del prodotto fordo di pari intensita. La produzione
industriale si & mossa alla stessa modesta velocita dell’anno precedente,
indicando che I'apparato produttive del paese non aveva ancora trovato la
strada per uscire dalle difficolta degli anni precedenti.

It volume delle importazioni, risentendo di un peggioramento nella
competitivita e continuando il processo di penetrazione iniziatosi a partire
dal 1984, ha registrato una forte accelerazione. Con riferimento ai
manufatti Pincremento si stima essere stato del 9% circa.

La crescita delle esportazioni ha di nuovo subito un rallentamento
dopo quello dell’anno precedente, anche se nel corso della seconda parte
dell’anno vi sono stati segni di ripresa.

L’insoddisfacente evoluzione dell’interscambio in quantitd & stata
tuttavia pit che compensata dal miglioramento delle ragioni di scambio,
che ha finito col determinare una riduzione sostanziale del deficit commer-
ciale. Al minor passivo commerciale si ¢ inoltre accompagnato un
andamento positivo nell’interscambio dei servizi, sicché il saldo complessi-
vo delle partite correnti ha conosciute un miglioramento’ significativo.

Nel 1986 le importazioni in valore (in franchi) sono diminuite del
7.9%, lc esportazioni del 4,7%.

Relativamente alla struttura dei rapporti commerciali della Francia,
nel 1986 la Comunita nel suo complesse ha registrato un significative
potenziamento della propria posizione.

La Germania si & confermata come il principale partner commetciale
rafforzando la propria collocazione sia come fornitore che come acqui-
rente.

Un significativo guadagno di quota sul totale delle importazioni
francesi & stato registrato anche dall’Italia. 11 Giappone ha a sua volta
consolidato molto benc la propria posizione.

In regresso invece il peso degli Stati Uniti, sia come fornitori, ma
soprattutto come acquirenti. In particolare nei primi nove mesi dell’anno
le esportazioni francesci, calcolate in ECU, verso il mercato statunitense
sono diminuite in valore del 20%, le importazioni del 15% circa.

L’obiettivo del governo di continuare al lotta all'inflazione ed i
processo di riduzione del deficit pubblico, nonché la preoccupazione di
non compromettere il miglioramento conseguito nella bilancia commercia-
le, fanno ritenere probabile un raffreddamento della domanda nel 1987.
Pitl colpita sara la spesa per consumi, mentre relativamente pil elevato
resterd il tasso di crescita degli investimenti, specialmente di quelli
industriali.



FRANCIA
{importazion! per uree e principali paesi - disiribuzione %)

1984 1985 1986 (")
| cee : 54,3 55,7 59.6
di otz ITALIA 8,8 10,0 11,6
GERMANIA FEDERALE . 16,3 16,5 18,3
REGNO UNITO 8.0 8,2 6.4
ALTRI OCSE EUROPA 6,2 6.7 7.0
STATI UNIT! o7 7,6 7.4
GIAPPONE 26 27 38
OCSE TOTALE 72,4 74,3 790
OPEC 11,5 8.6 59
PVS TOTALE 22,6 20,7 159
EUROPA ORIENTALE 3.6 34 34
di cui: URSS 24 22 21
ALTRI 1.4 1.6 1.7
TOTALE 1000 100,0 100,0
{*) Primi 11 mesi
Fonte: Elaborazioni su dali QCSE
Tav. 8
FRANCIA
{esportazioni per aree e principali paesi - distribuzione %)

1984 1985 1985 (*)
CEE 52,8 53,7 58,5
di cui: ITALIA 10,8 10.9 11,9
GERMANIA FEDERALE 14,6 14,9 16,2
REGNO UNITO 7.9 B2 8,7
ALTRI OCSE EURCPA 7.4 80 84
STATI UNIMI &1 8.6 7,3
GIAPPONE 1,1 1.2 1,3
OCSE TOTALE 71 32 77,0
OPEC a7 73 53
PYS TOTALE 24,7 22,6 201
EUROPA ORIENTALE 31 29 2,2
di cuir URSS 20 1,9 1,2
ALTRI 1.9 1,3 8,7
TOTALE 100,0 100,0 100,0

{*y Primi 11 mesi
Fonte: Efaboraziont su dgti QC0SE

Tav. ¢



Il Regno Unito. — L’ampio deprezzamento della sterlina e il conseguente
vantaggio in termini di competitivita verificatosi nel 1986 non ha esplicato
nel corso dell’anno gli effetti attesi.

Il volume delle esportazioni, sia totali che di manufatti, ha infatti
registrato solo un modesto incremento (+2,7% per i manufatti). Questo
risultato ¢ da ricondurre in termimi generali alla debole crescita del
commercio mondiale, ma pih in particolare esso sconta il ridursi delle
possibilita di sbocco sul mercato statunitense verso cui nel 1985 si era
diretto il 15% circa delle esportazioni del Regno Unito. Nei primi nove
mesi del’86 il peso di tale mercato si & ridotto a poco pid del 14%.

Contrariamente a quanto avvenuto per gli altri principali paesi della
CEE, sempre in riferimento ai primi tre trimestri dell’anno, la posizione
dei PVS in generale ¢ quella degli OPEC in particolare, come acquirenti
del Regno Unito, si ¢ rafforzata.

Le importazioni in volume, in un quadro di vivace spesa per consumi
e di depressa attivitd produttiva, hanno piu che raddoppiato il ritmo di
crescita rispetto all’anno precedente (+7,3% quelle totali, +5% quelle di
manufatti). '

Pertanto, anche s¢ i prezzi all'importazione sono diminuiti pid che
quelli al’esportazione, ne & derivato un forte peggioramento del deficit
commerciale, che si & all’incirca raddoppiato rispetto all’anno precedente.

Il pur forte surplus nei servizi non ha compensato la negativa
performance in campo commerciale, per cui la bilancia di part¢ corrente
dal forte avanzo degli anni precedenti ¢ passata In 10sso.

Contrariamente a quanto avvenuto per i consumi, gli investimenti, in
particolare quelli industriali, hanno mostrato un andamento estremamente
debole, attribuibile anche al permanere dei tassi di interesse reali su livelli
elevati.

Nel corso dell’'87 si prevede che la dinamica della domanda debba
essere sostenuta dagli investimenti. Quanto alla spesa per consumi le
attese sono di un suo raffreddamento.

Relativamente al commercio con l'estero i vantaggi derivanti dal
deprezzamento della sterlina, che avevano cominciato a manifestarsi nel
corso dell’ultima parte dell’anno con una ripresa delle esportazioni di
manufatti, rischiano di essere vanificati da un andamento della moneta
britannica di scgno opposto. Infatti nei primi mesi dell’87 la sterlina ha
mosirato una tendenza al rialzo, a seguito della quale le autoritd moneta-
rie sono intervenute riducendo i tassi di interesse.



REGNQ UNITO
(importazioni per aree ¢ principali paesi - distribuzione Y%)

1084 1985 1986 (")
CEE 47,6 48,9 51,5
di cui: ITALIA 4,8 5.0 5.3
FRANCIA 7.4 7.8 8,4
GERMANIA FED. 14,0 148 16,3
ALTHI OCSE Europa 137 13,9 13,5
STATI UNITI 11,8 1.8 89
GIAPPONE ' 4,7 48 58
OCSE TOTALE 816 83,0 84,0
QPEC 32 30 1,9
PV3 TOTALE 15,6 14,2 13,3
EUROPA ORIENTALE 22 1.8 1.7
di cui: URSS 1,0 a8 ¢.7
ALTRI 0é 1.0 1,0
TOTALE 100,0 100,0 00,0
() Primi tre trimestn
Fonte: Elaborazion su dall OCSE
Tav. 10
. REGNO UNITO
(esportazioni per aree e principall paesi — distribuzione %)

1084 1085 1806.()
CEE 47,1 48,8 47,5
di cuf: ITALIA 4,1 4,4 4.5
FRANCIA 10,0 5.8 83
GERMANIA FED. 10,5 1,4 16
ALTRI OCSE EUROPA ' 9.6 9,0 a1
STATI UNITI 14,4 14,8 14,2
GIAPPONE 1.3 1,2 1.8
CCSE TOTALE . 78,5 78,4 77,0
OPEC : : 7.1 6,5 6.8
PVS TOTALE 20,7 19,2 20,0
EUROPA ORIENTALE 1.8 1,5 1,6
df cui: URSS 1.¢ 0.6 0,7
ALTRI : 1.0 09 1.4
TOTALE 100,0 100,0 100,0

) Primi we wimestl ,
" Tav. 11



Gli Stati Uniti. -- L'ampio deprezzamento del dollaro verificatosi nei
sedici mesi che coprono il periodo dal settembre 1985 — data dell’ormai
famoso incontro del Plaza a New York in cui fu concordato un deprezza-
mento pilotato del dollaro — al dicembre 1986 non ha esercitato effetti
positivi sulla bilancia commerciale degli Stati Uniti.

A fronte di una sostanziale invarianza dei prezzi all’esportazione
{(+1,3%), quelli allimportazione si sono ridotti (—3,3%). Se la dinamica
di questi ultimi & da ricondurre all’andamento dei prezzi delle materie
-prime, d’altro canto quelli dei manufatti sono aumentati in misura
estremamente limitata (+5,6%). Il parziale trasferimento sui prezzi dei
manufatti dell’ampia variazione del cambio & da ricondurre per buona
parte al comportamento degli operatori esteri che si € orientato alla difesa
delle posizioni acquisite sul mercato statunitense, al costo di una perdita
dei margini di profitto.

Le importazioni totali in volume hanno registrato un’accelerazione
rispetto al gia elevato livello dell’anno precedente, da attribuire in prima
istanza ad una pid ampia acquisizione di materie prime, petrolifere e non.
Ma anche la crescita delle importazioni di manufatti si ¢ mantenuta su
livelli elevati (+9,6% a fronte dell’11,8% registrato 'anno precedente),
scontando da un lato un’anticipazionc degli acquisti, dato il contesto di
consolidate aspettative di svalutazione, ¢ dall’altro una inadeguatezza
dell’offerta a soddisfare le esigenze della domanda interna. Una inadegua-
tezza da porre in relazione con la forte penetrazione da parte dei
concorrent: esteri nel mercato statunitense operata negli anni del dollaro
“forte”.

Anche dal lato delle esportazioni i risultati sono stati assai detudenti.
Le vendite all’estero statunitensi non hanno rivelato segni di ripresa,
risentendo, oltre che del cattivo andamento della vendita dei prodotti
agricoli, della debole crescita della domanda mondiale(*).

Sulla inadeguata dinamica delle esportazioni statunitensi possono
avere anche giocato fattor di competitivita diversi dal prezzo, sui quali
poco pud lo strumento della svalutazione del cambio. Ci si riferisce ad un
certe deterioramente di “immagine” che ha interessato i prodotti statuni-
tensi in alcuni comparti, soprattutte di tipo tradizionale.

Va poi tenuto presente il diverso comportamento del dollaro in
rapporto alle singole aree. Se infatti la moneta americana.si & deprezzata
in sedici mesi del 40% nei confronti delle principali monete europee e
dello yen, in realtd ¢ rimasta pressoché stabile nei confronti delle valute
dei NIC’s asiatici e di alcuni paesi latino-americani, nonché del dollaro
canadese.

Questo diverso andamento nei confronti di mercati il cui peso sul
totale degli acquisti statunitensi all’estero é pari ad oltre il 35% si & in
larga misura risolto in un riorientamento delle importazioni a loro
vantaggio.

(*) E da rilevare in proposito che secondo i dati QCSE nel periodo gennaio-
novembre 1986 le esportazioni totali in volume degli Stati Uniti sono anmetate dello 0,2%
rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente, mentre il Fondo Monetario segnala per
I'intcro anno un incremento del 7,5%. Poiché POCSE non contabilizza i dati relativi
ali’ainto- militare, parte della discrepanza pud essere attribuita a tale faitore. Quanto ai
manufatti i dati OCSE indicano per l'intero apno una diminuzione dell’expoit in volume
del 2%.



Cambidel dollaro (198 = 100)
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* Fonte: BANCA D'ITAUA - EURO'STAT - DRI
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Graf. 4
TASSI DI CAMEBIO BILATERALI
UNITA DI MONETA LOCALE PER DOLLARO USA
{(Var. % sulfanno precedente)
1984 1985 1986

Hong Kong 75 -4 a,1
Corea del Sud 38 7,9 L3
Singapore 09 32 0,4
Taiwan -1.3 0.7 -56
Fonte: DAY

Tav. 12



In particolare nei primi nove mesi dell’anno i NIC’s asiatici hanno
migliorato la loro quota sul mercato statunitense di circa un punto
percentuale, raggiungendo il 13,2%.

Le loro esportazioni in dollari sono aumetate del 13%. Nell’ambito di
tale gruppo la mighiore performance ¢ stata della Corea, che ha incremen-
tato le proprie esportazioni di quasi il 25%. Questi risultati autorizzano a
ritenere per questo gruppo di paesi consistenti guadagni in termini reali.

Il Canada ha invece visto restringersi la propria quota in valore. Nel
periodo in esame le importazioni in dollari da tale mercato si sono ridotte
di quasi mezzo punto percentuale.

La quota per i paesi CEE nel loro complesso € risultata in aumento.
La migliore performance & da attribuire ai pin piccoli paesi del gruppo
(per alcune considerazioni in merito alle esportazioni della CEE si
rimanda alla specifica parte).

In particolare I'Italia sembra avviata a confermare la posizione
acquisita nel 1985 (2,8%)}.

Sempre nei primi nove mesi dell’anno le importazioni dal Giappone
sono aumentaie in dollari di oltre il 18%, con conseguente guadagno di
quota misurata in valore.

In una situazione in cui la ragione di scambio ¢ migliorata per I'intero
anno, la dinamica dei volumi ha dunque comportato un peggioramento
del deficit commerciale di circa 22 miliardi di dollari rispetto al risultato
dell’anno precedente. Il saldo negativo ha infatti raggiunto i 170 miliardi

.circa nel 1986 (le importazioni in valore sono aumentate del 7%, le
esportazioni del 2%).

" L'ulteriore penetrazione delle importazioni si ¢ verificata in un
contesto in cut la domanda interna ha avuto una intonazione modesta —
inferiore al risultato registrato in media nel triennio precedente.

It principale sostegno € venuto dai consumi privati. Nonostante una
politica monetaria espansiva rispetto agli obiettivi prefissati, che ha
comportato una riduzione dei tassi di interesse sia nominali che reali,
negativo ¢ stato invece l'andamento degli investimenti, la cui dinamica,
specialmente nella prima parte dell’anno, ha subito un forte rallentamen-
to. Tale esito & da attribuire in particolare agli investimenti industriali;
d’altro canto gli investimenti in costruzioni residenziali non si sono
sviluppati in modo tale da compensare la contrazione dei primi.

Tale performance deludente si pud ricondurre sia al minor flusso di
profitti che al clima di incertezza circa 'cvoluzione della domanda.

La crescita del prodotto lordo ¢ stata del 2,5%, di poco inferiore a
quella del 1985.-

Un ulteriore calo ha registrato l'inflazione.

Le previsioni in genere concordano nel ritenere che la crescita debba
continuare nel corso del 1987, in linea con i modesti ritmi registrati nel
biennio precedente e quindi in coerenza con I'obiettivo di aggiustamento
del deficit commerciale.

Resta il fatto che il 1987 si & aperto in uno scenario che vede ancora
irrisolti i due problemi fondamentali e tra loro correlati che caratterizzano
I'economia degli Stati Uniti: il deficit sia commerciale che di parte
corrente pari a 138 miliardi di dollari (senza contare I'ampiezza dell’espo-
sizione debitoria verso 'estero che fa degli Stati Uniti uno dei paesi pill
indebitati del mondo) ed il deficit fedcrale.

In particolare I'esigenza di realizzare concretamente una nduzmne di
quest’nltimo, il cui ammontare ha raggiunto nel corso dell’ultimo esercizio
finanziario la misura dei 220 miliardi di dollari, vincola in maniera decisiva



(importazioni per aree

STATI UNITI
e principali paesi — distribuzione %)

1984 1985 1986 (*}
CEE 18,4 19.6 204
o cuir ITALIA 2.4 2.8 28
GERMANIA FEDERALE 52 58 6,7
FRANCIA 2.4 27 27
REGNQO UNITO 4,4 4.3 41
ALTRI OCSE EURCPA 3.1 3,2 3,6
GIAPPONE 17,5 18,9 219
CANADA 204 199 184
OCSE TOTALE 60,6 63,9 65,4
OPEC 81 6,6 55
NIC's ASIA (™) 12,3 12,3 13,2
di cuir TAIWAN 45 4,7 52
COREA DEL SUD 28 28 3.4
AMERICA LATINA 22 125 10,8
PVS TOTALE 38.4 35,3 33,7
ALTRI 1,0 0.8 o8
TOTALE 100,0 100,0 100,0
{7] Primni tre: rimestri
{™) Corea del Sud, Taiwan, Hong Kong, Singapove, Filippine, Thailandia
Fonte; Efaboraziong su dali OCSE
Tav, 13
STATI UNITI
(esporiazioni per aree e principali paesi — distribuzione %)
10684 1985 1986 (%)
CEE 23,1 229 24,0
ai cui: {TALIA 20 21 21
GERMANIA FEDERALE 4.1 4.2 4,6
FRANGIA 27 28 33
REGNO UNITO 5,6 52 5,2
ALTR! OCSE EUROPA 3.2 33 3.7
GIAPPONE 16,8 10,6 12,6
CANADA 21,3 221 208
OCSE TOTALE 61,0 61,9 64,1
OPEC 6.6 58 50
NIC's ASIA (") 94 8.9 8.3
ai cui: TAIWAN 22 22 23
COREA DEL SUD 27 27 2,9
AMERICA LATINA 120 13,0 72,9
PVS TOTALE 36,6 35,0 345
ALTRI ' 24 21 1,4
TOTALE 100,0 100,0 100,0

{7} Primi tre lrimestr|

{*) Corea del Sud, Taiwan, Hong Kong, Singapore, Filippine, Thailandia

Fante: Efaborazione su dali QCSE

Tav, 14




i margini di gestione della politica economica in funzione di regolazione
del ciclo.

Circa l'evoluzione dei rapporti commerciali, i mutati rapporti di
cambio dovrebbero far sentire in misura pil incisiva i propri effetti. Tra
Paltro risulterd sempre pit arduo per gli esportatori det paesi maggior-
mente colpiti dal deprezzamento del dollaro difendere le proprie posizio-
ni, continuando ad erodere t margini di profitto. In realtd gia nel corso
della seconda metd dell’86 i prezzi dei manufatti hanno cominciato a
risentire in maniera pin ampia degli eifetti del mutamento di cambio.

Come s1 & gia sottolineato in preccdenza, una via per ridurre e
tensiomi garantendo nel contempo un alleggerimento del deficit commer-
ciale ed una pid tranquilla continuazione della ripresa, ¢ da individuare
nella realizzazione di un coordinamento tra le politiche economiche dei
principali paesi europei ¢ del Giappone con gli Stati Uniti, ripetutamente
auspicato da questi ultimi.

Dopo che nel corso dell’86 non si sono registrati avanzamenti
significativi su tale strada, salvo l'intesa tra Stati Unitt ¢ Giappone
dell’ottobre — tuttavia presto smentita da un ulteriore apprezzamento
deflo yen — la necessitd di riportare un minimo d’ordine nel sistema
monetario internazionale, unitamente afla preoccupazione che Pinvigorisi
delle istanze protezionistiche in vari ambienti statunitensi si potesse
tradurre in una guerra commerciale, ha condotto i sei paesi pitt industria-
lizzati a trovare un accordeo nel corso delle riunioni dello scorso febbraio a
Parigi.

Nel quadro dell’obiettivo di stabilizzazione dei cambi, Germania
Federale e Giappone si sono dichiarati d’accordo circa I'adozione di
misurc espansive, di natura essenzialmente fiscale (il Giappone aveva
provveduto prima dell’incontro a ridurre il tasso di sconto di mezzo punto
percentuale).

Gli Stati Uniti, dal canto loro, dovrebbero garantire nel corso
dell’anno una riduzione effettiva del deficit federale.

L’espansione della domanda nei primi due paesi dovrebbe favorire
una pitl rapida riduzione del deficit commerciale degli Stati Uniti,
compensando contemporaneamente i minori stimoli interni conseguenti al
processo di riduzione del deficit federale.

Quali siano le p0551b111ta di tenuta dell’accordo & dlfflcﬂe dire. Tra
I'altro le recenti misure protezionistiche assunte dall’amministrazione di
Washington verso la produzione giapponese di componenti elettroniche
non fanno presagire nulla di buono — sempreché non si tratti di misure
destinate a rimanere isoltate, nel caso in cui la loro adozione sia dipesa
dall’intento contingente dell’ Amministrazione di tranquillizzare I'opinione
interna e di esercitare una pressione sui principali partners commerciali
affinché passino con rapidita dalle dichiarazioni di intenti alla loro
effettiva realizzazione.

E opportuno comunque sottolineare che il persegnimento nel medio
periodo dell’obiettivo dell’aggiustamento dei conti con I'estero degli Stati
Uniti, senza innescare meccanismi recessivi a livello mondiale, richiede
Iassunzione da parte delle diverse economie di misure cooperative
complesse, coerenti e durevoli. In proposito si pud ricordare che secondo
una recente simulazione effettnata dall’OCSE, che prendeva in esame gl
effetti sulla bilancia corrente degli Stati Uniti di differenti meccanismi di
aggiustamento, nell’ipotesi che il processo di riequilibrio fosse affidato agli
cffetti di una crescita della domanda interna degl altri paesi OCSE
maggiore per ogni anno di un punto percentuale, I'effetto cumulativo al



termine di un quinquennio sarebbe un miglioramento del deficit statuni-
tense valutabile sui 50 miliardi di dollari, mentre nei primi due anni il
risultato consisterebbe in un beneficio di alcuni miliardi di dollari.

Un ulteriore ritardo nel corso dell’anno nel processo di aggiustamen-
to nei conti commerciali nella misura ritenuta congrua dagli operatori ¢
dalle autoritd di governo potrebbe indurre ad una politica di ulteriore
deprezzamento del dollaro.

Un suo nuovo ampio deprezzamento non mancherebbe di favorire
forti pressioni sul prezzi, con ripercussioni sui tassi di interesse. Il
perdurare del processo di deprezzamento potrebbe inoltre provocare una
generalizzata perdita di fiducia verso il dollaro da parte degli operatori
finanziari, con conseguenze gravi sulle possibilita di finanziamento dell’e-
conomia in generale e del deficit di bilancio in particolare, nella misura in
cui il suo riassorbimento incontri difficolta. Ne discenderebbero ulteriori
pressioni sui tassi di- interesse dagli effetti recessivi.

Il Giapporne. — Dopo un decennio di quasi ininterrotta crescita, il
1986 ¢ stato contrasscgnato da un brusco rallentamento dell’attivita
economica: il tasso di incremento del prodotto lordo si & quasi dimezzato
rispetto all’anno precedente. Contemporaneamente la produzione indu-
striale non ha segnalato variazioni apprezzabili.

Questa inversione riflette in larga misura gli effetti sul sistema
economico giapponese del continuo processo di apprezzamento dello yen,
iniziatosi gid nei primi mesi dell’85 e fortemente acceleratosi nel corso
dell’86.

Agli effetti negativi connessi al cambio si sono peraltro aggiunti quelli
derivanti dalla minore domanda dei paesi produttori di petrolio.

L’impatto di tali fenomeni su una economia fortemente aperta
appaiono evidenti se si tiene conto che nel 1985 il 37,5% delle esportazio-
ni totali giapponesi st erano dirette verso il mercato statunitense, mentre il
7,5% aveva trovato sbocco nei mercati OPEC,

Nei primi nove mesi dell’86 mentre la quota degli OPEC sul totale
delle esportazioni ¢ scesa al 5,7%, quella statunitense & salita al 39% (*),
Le esportazioni giapponesi verso gli USA per I'intero.’86 sono diminuite
in valore {in yen) del 13%, mentre in volume talune stime indicano un
calo dell’l% circa.

In maniera analoga a quanto accaduto per la CEE, si ritiene che la
difesa delle posizioni su tale mercato abbia avato come contropartlta una
decurtazione dei margini di profltto degli operatori giapponesi.

Circa i rapporti con la CEE & da segnalare una intensificazione della
presenza di tale gruppo di paesi sul mercato nipponico: la relativa quota si
¢ infatti collocata al 10.2% nei primi 9 mesi dell’86. L’anno precedente
aveva di poco superato il 7%. D’altro canto il peso della CEE sul totale
delle esportazioni nipponiche ¢ risultato aumentare fino al 15%. Nel 1985
tale peso non aveva raggiunto il 12%.

L’Italia dal canto suo ha confermato la propria marginalita, sia come
mercato acquirente che come fornitore.

Le esportazioni nipponiche in volume si sono ridotte nel 1986 del
3,0% mentre le importazioni si sono fortemente accelerate (+12% quelle

(*) Siricorda quante gia avvertito: che tali dati vanno letti tenuto conto che i risultati
riflettono in notevole parfe 'uso del dollaro come valuta di misora.



GIAPPONE
{(importazioni per aree e principali paesi — disiribuzione %)

1984 1395 1886 ()
CEE 7.1 FA 102
ai cui: ITALIA 0,7 0e 1.7
GERMAMIA FEDERALE 1,9 2.2 32
FRANCIA 0.9 1,0 1.4
REGNO UNITO 1,6 1,3 22
ALTRI OCSE EURCPA 23 23 33
STATI UNITI 19,7 20,0 234
OCSE TOTALE 38,9 39,8 47,2
OPEC 30,3 28,8 187
NIC's {**} 7.3 5 89
CiNA 4.3 49 43
PVS TOTALE 59,5 58,8 50,6
COMECON - 1.4 1,4 20
ALTRI 0.2 0.2 02
TOTALE 1000 100,0 100,0
{*) Primi tre himestr
{*") Coraa d¢ed Sud, Talwan, Hong Kong, Singapore
Fonte: Elatorazione su dati OGSE
Tav. 15
GIAPPONE
(esportazioni per oree € principall paesi — disiribuzione %)
1984 1985 1966 ()
CEE 11,8 11,8 15,0
of cui: ITALIA 0,6 0,6 a8
GERMANIA FEDERALE 38 39 5,0
FRANCIA 1,1 1,1 1.2
REGNO UNITO 2,7 26 33
ALTRI OCSE EUROPA 22 24 31 .
STATI UNIT! 35,6 375 38,7
OCSE TOTALE 55,9 58,1 62,7
_ QOPEC 8.2 LHa &7
NIC's (™) 14,3 12,8 13,9
CINA 4,2 7.1 4.6
PVS TOTALE 41,9 39,7 34,9
COMECON 1.2 2,1 2,1
ALTRI 0,3 01 0,3
TOTALE : 100,0 100,0 100,0

{*)y Primi trg trimestri :
(" Cores del Sud, Taiwan, Hong Kong, Singapore
Fonte: Elaborazione su dati OCSE

Tav. 16



totali, 21% quelle di manufatti). Tuttavia a seguito dell’ampio migliora-
mento delle ragioni di scambio il surplus commerciale si & ulteriormente
allargato, trascinando nello stesso senso quello di parte corrente.

Per controbilanciare il cattivo andamento degli scambi con I’estero, le
autorita hanno varato rapidamente una serie di misure espansive per
sollecitare la crescita della domanda interna. Tale manovra ha interessato
sia la politica monetaria che la spesa pubblica. In particolare il tasso di
sconto ¢ stato ridotto per tre volte nel corso dell’anno, mentre & stato
predisposio un piano di investimenti pubblici relativi sia all’edilizia
residenziale che alle opere pubbliche, _

Peraltro I'efficacia di queste misure come stimolo delPattivitd produt-
tiva si & rivelata contenuta in quanto, in una struttura industriale orientata
alle esportazioni come quella giapponese, parte consistente deila maggjor
domanda ha preso la strada dei mercati esteri,

Nel 1987 I’azione di sostegno della domanda interna — in coerenza
anche con quanto concordato a Parigi nello scorso febbraio — dovrebbe
continuare per compensare le minori possilitd offerte dai mercati esteri.
Cid significhera la nccessita per I'economia giapponese di procedere ad
una scrie di aggiustamenti per adattare il sistema produttivo al cambia-
mento del modello di domanda. :

La conseguenza sul piano commerciale, dato I'assetto produttivo del
paese, sara un nuovo aumento delle importazioni, concentrato prevalente-
mete nel campo dei beni di consumo, anche se non si pud escludere una
ripercussione nel settore degli investimenti in dipendenza della ricordata
esigenza di aggiustamento del sistema.

I paesi in via di sviluppo

Oltre il 20% delle importazioni mondiali sono da attribuire alla
domanda dei PVS nel loro complesso. Dato tale rilievo, la riduzione delle
loro importazioni, verificatasi dal 1982 al 1986 ad un tasso annuo medio
del 2% circa, ha comportato per i paesi industrializzati una minor crescita
valutabile in media per ogni anno nel periodo in circa mezzo punto
percentuale.

Come si ¢ gid osservato, FOCSE stima che nel 1986 le importazioni in
volume di questi paesi si siano ridotte del 4,6%, il Fondo Monctario del
3,2%.

Il crollo dei prezzi petroliferi ha costretto in particolare i paesi OPEC
e gli altri produttori di petrolio a ridurre ulteriormente, dopo la gia
pesante contrazione registrata I'anno precedente, la loro domanda verso
Pestero,

Ma altrettanto significativa ¢ stata la riduzione degli acquisti da parte
degli altri PVS. Pur nella diversita della situazione dei singoli paesi che
compongono I"aggregato (oltre 100), tale risultato trova le proprie ragioni
nell’insieme dei problemi che travagliano queste economie e che nel 1985
e "86 hanno contribuito al rallentamento del loro sviluppo, dopo i sintomi
di ripresa del 1984.

Come & noto, tra tali problemi i pin rilevanti sono la mancata ripresa
dei prezzi delle materic prime non petrolifere e "onere costituito dall’in-
debitamento verso I'estero.

Nel rimandare per la prima questione a quanto in precedenza detto,
circa 'altro punto si ricorda che secondo Ic stime del Fondo Monetario
Internazionale alla fine del 1986 I’esposizione debitoria complessiva dei



PVS ammontava a quasi 1.100 miliardi di dollari, con un incremento
dell’8,7% rispetto all’anno precedente.

Nello stesso anno I'incidenza del debito estero sulle esportazioni totali
dei paesi in esame & stata pari al 168% circa. Il peso sul loro prodotto &
ammontato al 40% con un peggioramento rispetto al 1985.

Poiché la maggior parte del debito estero ¢ denominato in dollari, il
deprezzamento della valuta statunitensc ha comportato un certo sollievo
per i paesi maggiormente indcbitati. Altro clemento di allcggerimento
dell’onere & venuto, dal lato del servizio del debito, dalla diminuzione dei
tassi di interesse. In particolare il LIBOR da un livello medio nel 1984
dell’11% & sceso nel 1985 all’8,5% per calare, sempre in media, al 6% nel
1986.

Secondo calcoli del Fondo Monetario la riduzione dei tassi avrebbe
determinato nel 1986 un risparmio complessivo nel pagamento degli
interesi di circa 18 miliardi di dollani.

Sc i due fenomeni sopra indicati hanno rappresentato senza dubbio
un fatto positivo, & anche certo che la dimensione dell’indebitamento
verso I'estero e 'onere del servizio del debito costituicono per i pacsi in
esame un limite gravissimo alle loro possibilita di sviluppo, che nel corso
dell’uitimo biennio & stato rafforzato da altre circostanze.

L’accensione dei prestiti nel 1985 e nel 1986 non ¢ infatti avvenuta
nella misura necessaria per far fronte ai bisogni dei pit indebitati tra tali
paesi e quale ci si sarebbe potuto aspettare alla luce del calo dei tassi di
interesse. Tale inadeguato flusso di capitali & da collegare alla minore
disponibilita del sistema bancario internazionale a concedere maggiori
prestiti.

Esso & stato indotto a tale scelta dal deterioramento degli indicatori
di solvibilita e di rischio di molti paesi indebitati. Basti ricordare al
rignardo che negli ultimi anni i tassi di crescita delle esportazioni dei PVS
si sono costantemente collocati al di sotto dei tassi di interesse praticati sui
prestiti,

Draltro canto, né gli organismi internazionali, né i governi dei paesi
industrializzati hanno operato in senso compensativo. Ad esempio il flusso
netto dei capitali a lungo terminc verso i paesi a pin basso reddito
dell’ Africa & passato dai quasi 3 miliardi di dollari nel 1980 agli 800 milioni
nel 1985.

Dato tale contesto, nonostante il pii ampio ricorso alla prassi della
rinegoziazione, per i paesi maggiormente colpiti i processi di riequilibrio
hanno continuato a far leva sulla politica di compressione delle importa-
zioni e di promozione delle esportazioni.

Favorita anche dalla caduta dei prezzi petroliferi, tale politica dei
PVS non produttori di petrolio ha permesso in effetti di conseguire per
Pinsieme dei paesi in questione un miglioramento sia della bilancia
commerciale che della bilancia corrente, i cui deficit si sono ridotti nel
corso del 1986. Al riguardo & comunque da precisare che a tale risultato
hanno contribuito in maniera determinante i paesi che si stanno afferman-
do come esportatoni di manufatti,

Per il gruppo dei 15 paesi pinn indebitati si & invece arrestato il
processo di ampliamento del surplus commerciale iniziatosi nel 1983.
Detto surplus si & infatti quasi dimezzato nel corso dell’86, scendendo a 23
miliardi di dollari, in conseguenza di una forte contrazione delle esporta-
zioni di tali paesi.

Ma nella misura in cui lo sviluppo dipende dalla disponibilita di
prodotti ¢ tecnologie dall’estero, il perseguimento del riequilibrio attraver-



so la riduzione delle importazioni ha significato una minore possibilita di
crescita per tali economie. Poiché inoltre una politica generalizzata di
minori importazioni si traduce in minori esportazioni, vi & il rischio ch’essa
inneschi un meccanismo perverso con effetti negativi nel medio e lungo
termine sulle capacitd produttive e di sviluppo di questi paesi.

In conclusione, se a quello che si & detto relativamente ai problemi
deil’indebitamento estero ¢ alla difficolta di accesso alle fonti finanziarie si
aggiunge che dal lato degli introiti dipendenti dalla vendita delle materie
prime non sono da attendersi mutamenti significativi per il 1987, in quanto
le ragioni di carattere strutturale, da cui & dipeso Vandamento depresso
dei corsi di tali prodotti, in particolare per quelle di origine mincraria,
rimangono per molti di essi predominanti, non ¢ prevedibile una possibili-
ta di ripresa significativa deila domanda verso I'cstero da parte dei paesi in
esame.

Nel quadro complessivo dei PVS una posizione a sé stantc occupano i
NIC’s. :

Quelli asiatici in particolare si stima che abbiano conosciuto nel 1986,
con P'eccezione di Singapore, un clevato ritmo di crescita — superiore alla
media defl’area di appartenenza.

Il miglior risultato & stato conseguito dalla Corea del Sud, il cui
prodotto lordo dovrebbe essere cresciuto ad un tasso quasi doppio rispetto
a quello dell’anno precedente, intorno all'11%. Anche Hong Kong, dopo
la pausa del 1985, ha visto la propria economia rimettersi in moto.

L’apprezzamento dello ven ha rappresentato un elemento favorevole
per la crescita di queste economie, facilitando una piit ampia penetrazione
dei loro prodotti sul mercato giapponese ed un riorientamento a loro
vantaggio della domanda degli altri paesi dell’area.

Dellandamento del cambio delle valute dei NIC’s asiatici con il
dollaro e dei relativi effetti si & detto in precedenza.

A differenza della maggioranza degli altri PVS, i NIC’s asiatici
dovrebbero conservare anche per il 1987 un soddisfacente tasso di
crescita, Se la Corea del Sud conservera la posizione di testa del gruppo,
Singapore dovrebbe uscire dalla crisi economica del biennio passato.
Taiwan ed Hong Kong non dovrebbero vedere modificata la positiva
siteazione del 1986. Cid si tradurra nel mantenimento da parte di questi
pacsi di una buona domanda verso I'estero.

Passando a considerare i paesi latino-americani che si stanno affer-
mando come esportatori di manufatti, & da rilevare che il Brasile sta
incontrando difficoltd, per cui il suo processo di crescita dovrebbe
registrare una battuta d’arresto dopo i buoni risultati conseguiti nei due
anni precedenti.

L’Argentina dal canto suo dovrebbe registrare un ampio raffredda-
mento del processo di ripresa iniziato I'anno scorso.

Quanto agh altri paesi dell’area, in difficolth continueranno ad essere
Venezuela e Messico, poiché alla condizione di paesi fortemente indebitati
si somma la perdita di entrate legata al calo dei prezzi del petrolio.

Per il gruppo dei paesi latino-americani, comunque la continuazione
dei processi di riaggiustamento passcra attraverso una politica di conteni-
mento delle importazioni. '

Per quanto concerne i paesi OPEC e gli alfri produttori di petrolio un
cventuale prezzo medio di tale materia prima intorno ai 17-18 dollari al
barile nel corso del 1987 potrebbe consentire solo una modesta ripresa
della loro possibilitd di spesa verso I'estero. Va infatti ricordato che il
recupero dal lato dei prezzi ¢ condizionato ad una politica di riduzione
delle quantita esportate,



I paesi ad economia pianificata

La caduta dei prezzi dei prodotti petroliferi ha determinato effetti
negativi sui conti con {estero dell'Unione Sovietica, dato il rilevante peso
che tali prodotti hanno sul totale delle esportazioni del paese (nel 1985 i
combustibili hanno pesato per il 52% sul totale delle esportazioni
sovietiche, 1 macchinari ¢ le attrezzature per il 14% circa).

Nel corso dei primi tre trimestri dell’86 il deficit commerciale
dell'URSS con i paesi OCSE ha toccato i 3.500 miliardi di dollari contro il
miliardo e trecento milioni del corrispondente periodo dell’85. Le esporta-
zioni in valore (misurate in dollari) verso I’area industrializzata occidenta-
le si sono ridotte del 14,7%, le importazioni dello 0,8%.

Nei confronti della CEE invece il saldo attivo si ¢ pi che dimezzato,
attestandosi sui 1.600 milioni di dollari, in conseguenza di un calo delle
esportazioni del 16,6% € di un incremento delle importazioni dell'1,7%.

Tale situazione deficitaria con I'area industrializzata non dovrebbe
conoscere miglioramenti nel corso dell’87.

E quindi prevedibile un ulteriore peggioramento dell’indebitamento
del paese verso 'estero.

Questa situazione costituisce un freno per il conseguimento degli
obiettivi di sviluppo. E da ricordare che 'URSS sta scontande I’azione di
fenomeni negativi accumulatisi nel corso degli anni precedenti, come la
bassa produttivitd dell’industria, gli scarsi rendimenti agricoli, le forti
diseconomie provocate dail’arretratezza del sistema dei trasporti.

Si pud tra Paltro ipotizzare che il minor afflusso di valuta pregiata e
I'indebitamento verso I'area occidentale possa favorire 'approvvigiona-
mento di parte delle attrezzature necessarie ai piani di sviluppo del paese
dai partners del gruppo COMECON.

Per il 1987 si calcola che il tasso di crescita dell’economia sovietica si
dovrebbe collocare ad un livello inferiore a quello del 1986, che comunque
ha segnato un miglioramento sensibile rispetto ai risultati dei due anni
precedenti.

Il basso livello degii investimenti verificatosi nel corso dei primi anni
di questo decennio nel gruppo degli altri paesi COMECON ha determina-
to per queste economie uno stato di debolezza strutturale. In particolare
tale situazione si ¢ riflessa sulla produttivith delle singole economie, con
effetti deprimenti sulla loro capacitd concorrenziale con I’Occidente.

II minor costo dei prodotti petroliferi sembra poi che non abbia
provocato nel 1986 un miglioramento della sitnazione economica di questi
paesi in conseguenza: a} del meccanismo di fissazione dei prezzi dei
prodotti petroliferi stabilito tra 'URSS ed i1 propri partners, basato sulla
media dei prezzi del quinquennio precedente; b) del fatto che questi paesi,
pur essendo importatori netti di energia, ricavano una parte non trascura-
bile di valuta pregiata dalla riesportazione dei prodotti petroliferi.

Infine la ventilata possibilitd che parte considerevole deila domanda
di attrezzature e macchinari dell’URSS si indirizzi verso questo gruppo di
paesi, potrebbe avere come conseguenza nell’'immediato principalmente
un aumento dell’esposizione debitoria dell’'Unione Sovietica,

Si calcola che nel 1987 il tasso di crescita misurato in termini di PIL
non st dovrebbe discostare in media per il gruppo in esame dal risultato
contenuto che si stima debba essere stato conseguito nel corso del 1986
(2% rispetto all’anno precedente).

Il rapidissimo ritmo di sviluppo sperimentato daila Repubblica Popo-
lare Cinese nel corso sia del 1984 che del 1985 ha provocato in entrambi
gh anm un forte peggioramento dei conti con l'estero del paese. Di



consegucnza le autoritd hanno varato delle misure di contenimento, per
cui si calcola che il tasso di crescita dell’economia cinese nel 1986 debba
risultare molto piu basso rispetto ai risultati degli anni precedenti.

Pur nel quadro di ampie discordanze in proposito tra le diverse fonti,
per il 1987 ¢ da attendersi un ulteriore rallentamento, anche se di lieve
entita. '

Per quanto concerne i rapporti commerciali con I'estero si stima che
le importazioni cinesi abbiano registrato nel 1984, nel 1985 e nel 1986
rispettivamente 1 seguenti tassi di crescita: 27%, 60%, 2% circa. Nel corso
del 1987 ¢ probabile che sempre in conseguenza degli effetti delle misure
di contenimento, il tasso di sviluppo della domanda verso I’estero dcbba
registrare un nuovo rallentamento.

Al di 1a del dato congiunturale rcsta, comunque, confermata nel
medio-lungo periodo 'importanza del mercato cinese,



LE ESPORTAZIONI DEI PAESI DI RECENTE INDUSTRIALIZZA-
ZIONE VERSO I PAESI INDUSTRIALI

Le tavole sull’andamento dell'interscambio Trans-Atlantico e Trans-
Pacifico (si veda in proposito la parte speciale precedente), evidenziano la
progressiva crescita della quota esportativa det paesi in via di sviluppo (PVS)
nei paesi industriali (PI) lungo Pintero arco temporale 1963-85.

La Tav. 1 che maostra le quote delle importazioni manifatturiere delle
principali aree industriali provenienti dai PVS rispetro al totale delle loro
importazioni di manufaiti, rivela Uesistenza di un’elevata dispersione geogra-
Jica nei ritmi di crescita di questi flussi. Durante glf anno °70 e "80 gli Stati
Uniti sono stati di gran lunga il mercato ove piis rapida é stata la penetrazione
dei PVS esportatori; sostanzialmente stabili invece le quote delle importazioni
dai PVS del Giappone che tuttavia aveva presentato saggt di crescita assai pint
elevati nel corso degli anni °60. La penetrazione del mercato CEE appare
inoltre stazionaria; Il peso delle importazioni manifatturiere della CEE dai
PVS, gia inferiore a entrambi quelli degli USA e del Giappone nel 1963, non
ha praticamente subito variazioni di rilievo nell’arco del ventennio succes-
sivo.

QUOTE DEI PVS SU IMPORTAZIONI MANIFATTURIERE
DELLE PRINCIPALI AREE INDUSTRIALI

1963 | 1973 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985

CEE 46 | 40! 58| 60| 60| 50| 52| 55| 52
Giappone 92 | 224 | 253 | 220 | 235 | 22,1 | 22,1 | 246 | 239
Stali Uni 100 | 17,3 | 228 | 235 | 244 | 253 | 280 | 275 | 260

Fonte: GATT, intemational Trade
Tav. 1

Con riferimento al caso particolare del mercato statunitense, sin dagli
anni '70 i cambiamenti nel tasso di cambio possono aver giocato un ruolo
decsivo nel determinare la rapida crescita della domanda di importazioni dai
PVS. Gii in quegli anni infatii quando il dollaro s5i indeboliva rispetio allo
ven ¢ alle valute europee i PVS reagivano legando alle moneta USA il tasso
di cambio delle loro stesse valute, salvaguardando cosi i margini di competiti-
vitd prezzo esistenti o addivittura creandone di nuovi.

Una possibile spiegazione dell’estrema difformita esistente tra la dinami-
ca delle quote osservabili per I'Europa, da un lato, e gli Stati Uniti e il
Giappone, dall’altro, scaturisce dal fatto che i principali protagonisti del

QUOTE DEI PRIMI 17 PVS SU IMPORTAZIONI MANUFATTURIERE OUSE
PROVENIENTI DAI PVS
{ordinamento af 1985)

1965 | 1973 | 1979 | 1680 | 1987 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985
Taiwan 36 1128 | 143 | 141 [ 181 [ 168 | 179 | 188 | 193
Sud Corea 1,2 98 [ 133 | 11,8 | 131 | 12,7 L 147 | 137 | 141
Hong Kong 142 1154 [ 138 | 138 | 141 | 130 | 132 | 130 | 120
Messico 38 8,6 6,0 59 6,2 58 6,9 7.4 7.7
Brasile 1.1 3.5 43 41 45 4,7 5,1 63 6,1
Cing 36 3.9 35 43 53 52 50 50 5,4
Singapore 50 | 36| 39| 42| 44| 42| 47 | 50 48
Yugoslavia 40 6.1 34 33 28 27 29 27 30
India 95 | 45| 43| 87| 35| 82| 30| 29| 30
Isragle 34 3,0 2,8 3 3.2 3,0 2,8 28 3,0
Malaysia 0,1 26 33 32 3,0 29 30 31 28
Filipping 13 1,0 2.0 22 2,4 2,2 2,2 23 20
Tailandia ' 04 1.3 1.8 20 19 1,6 1,6 16 1,7
Inctonesia 02 05 LR 09 09 09 1,2 12 1,2
Fakistan 141 1,7 10 068 08| 08| 08| 08| 08
Argentina .08 1.4 1,1 10 10 1.1 0.8 0,7 0.6
Maraceo 04| 04| 05| 05| 04| 06| 06| 06| 06"
Totale 521 | 76,1 | 80,1 | 786 | 836 | 804 | 854 | 87,7 | 88,3

Fonte: QGSE, Trade by countries, serie B

Tav. 2




rapido aumento delle quote di mercato dei PVS nei PI sono stati proprio
quatire paesi appartenenti all'area del Pacifico (Taiwan, Sud Corea, Hong
Kong, Singapore} e due dell’ America Latina (Brasile, Messico), benché la
performance di crescita delle quote di mercato nei PI dei secondi sia staia
notevolmente pin lenta dei primi (Tav. 2).

Molio semplicemente, un oggettivo vantaggio di vicinanza geografica (e
pohnca) @i mercati di shocco ha in !arga parte contribuite a favorire Ui ingreso
e ad incentivare la crescita di questi paesi negli USA e nel Giappone piutiosto
che in Europa.

L’analisi disaggregata dei primi 17 PVS esportatori di manufatti verso
I'OCSE (ordinamento al 1983), offre una serie di informazioni complemen-
tari a quelle ottenuite sinora (Tav. 2). La capacité competitiva dei PVS tende
a concenirarsi sempre di pitt nel tempo all'interro dei sei NICs della prima
generazione sopra menzionafi pivt la Cina in veste di “new comer”. Di tratia
dungue di un numero di paesi davvero esiguo.

In vent'anni il peso dell’ aggregato dei sette sul totale dell import manifat-
turiero OCSE ¢é piu che raddoppiato, passando dal 30% circa nel 1965 al
70% circa nel 1985 (58% nel 1978).

A fronte dell’ eccezionale performance dei sette, non tuti | restunti dieci
paesi hanno saputo difendere o addirittura aumemare le lore quote di
mercato nell'area industriale. Tra quest, India (per prima) e Yugoslavia
sono stati | paesi pit danneggiati in assoluto. Altri invece, come per esempio
Malaysia, Filippine, Tailandia (tuti paesi che si affacciano sul Pacifico)
hanno accresciuto, sia pure di poco, le loro rispettive quote.

Quanto hasta tuttavia a lasciare intuire f’emergere di una nuova genera-
zione di paesi esportatori (fra i quali, olre ai gid citati, devono essere
annoverati anche Turchia, Venezuela, Colombia, Maroceo) che, non a caso,
vengono ormal indicati dagh economisti con !’appeﬂaavo di NECs {(New
Exporting Countries).

In parte, Podierna crescita delle quote di mercato dei PVS esportatori
della seconda generazione é la conseguenza delle nuove strategie di investi-
mento estero adottate dalle multinazionali del Nord per aggirare le moderne
forme di protezionismo discriminante, consistenti cioé in accordi commerciali
di tipo bilaterale tra paesi anziché multilaterale come avveniva nel passato,
imposte dai P1. Le imprese multinazionali, fermo restando il loro obiettivo di
minimizzare i costo del lavoro, tendono a disinvestire nei NICs, e a
localizzare nuovi insediamenti produttivi “outward-oriented” nei paesi vicini
meno colpiti dalle barriere protetiive e capaci di offrire clausole d'ingresso
pia favorevoli,

Studi recenti sui NECs mostrano che il tessile e Uabbigliamento, i
prodoiti di metallo, la gioielleria e oreficeria, i giocattoli, definiscono i settori
nei quali la performance esportativa di questi paesi (in particolare dei membri
dell ASEAN) sta crescendo maggiormente.

Senza dubbio, il rafforzamento dei NECs e le anuali strategie delle
multinazionali rappresentano una minaccia alla posizione competitiva dei
NICs della primn generazione anche se per ora soltanto Hong Kowng e
Singapore hanno dovato patire una qualche flessione delle quote di mercaio
{Tav. 2). _

Ulteriori elementi di giudizio si ottengono disaggregando a livello
settoriale le importazioni dell’ area OCSE dai primi cinque PVS esportatori di
manufatti nel PI, mantenendo distinti tra loro NICs dell’ Estremo Oriente e
NICs dell America Latina.

Particolarmente efficace allo scopo @ il ricorso alla tassonomia settoriale
recenternente proposta da K. Pavit (University of Sussex, U.K.) che prevede
di riclassificare Pindustria manifatturiera in quattro grandt gruppi di setiori
ciascuno dei quali viene definito sulla base dei flussi di acquisizione-cessione
tecnologica e della forma di mercato prevalente dei singoli settori che lo
cOMpongono.

Emergono ulteriori conferme a fatti noti, ma anche informazioni meno
note (Tav. 3).

Innanzitutio, la penetrazione dei NICs nei PI ¢ cresciuta in ritmi
nettamente pia elevati nei settori tradizionali di consumo, benché essa abbia
subito un forte rallentamento negli anii °80. Trattandosi di settori caratteriz-
zafi da elevata elasticita della domanda al prezzo, gli ampi margini di




QUOTE DEI PRIMI 5 PVS SU IMPORTAZIONI OCSE
NEI SETTORI "ALLA PAVIT”

1973 | 1978 | 1982 | 1983 | 1984 {1988

Tradizionali : 106 | 181 | 21,3 | 224 | 247 | 236
di cui:

MNIC's Estremo Oriante : 771183 | 195 | 203 | 220 | 21,1
NiCs America Latina 29 1.8 1.8 21 27 25
Spaciglized suppliers 09 2,0 29 41 48 47
di cui:

NIC’'s Eslremo QOriente 04 1.2 1.7 24 28 25
NICs America Lating 65| 028 125 17 20| a2
Scale intensive 0,6 23 37| 44 5,1 5.0
di cui;

NIC's Estremo Qrignte 0.3 16| 26 29 32 32
NIC's America Lalina 0.3 0,7 1,7 15 1,9 1,8
Science Based 0.7 2,3 393 49 59 59
di qui

NIC's Esiremo Oriante 0.3 07| 22| 33| 42 4.4
NIC's America Latina 64 1.6 1,7 16 1.7 1,5

Fornte: OCSE, Trade by Counirfes, serie B

Legenda:

Seflorf Tradizionali: Tessile, Abbigliamento, Calzature, Pelli e Cuofo, Ceramica.

Seftori Scale Infensive: Metallurgia ferrosa e non ferrosa, Carla, Chimica organica e incrganica di base,
Fortilizzanti, Gomma, Autoveicoli, Elsttrodomestici, Elettronica di consumo, Componentistica eletirica.

Setiori Speciglized Supplers. Meccanica strumentale varia (Macchine utensili, Tessili, ecc), Elettromecca-
nica strumentale, Macchine per ufficio {escluso informatica), Poligrafiche, Veicoli ferrowviari.

Setlori Science Based: Aeronautica, Meccanica di pracisione, Eletiro-medicale, Telacomunicazioni, Indor-
mafica, Farmaceulica, Parte chimica fine.

Tav. 3

competitivita dei NICs nei comparti fradizionali vengono garantiti dal basso
cosio della manodopera non qualificata, abbondante in questi paesi, nonché,
come 5i € gig fatio notare, una gestione del lasso di cambio particolarmente
avveduta. -

Va segnalata inoltre elevata discrepanza tra le quote dei NICs deil'estre-
nto Oriente e dell' America Latina che puo essere ricondotta alle differenti
politiche commerciali adottate dai due gruppi di paesi durante ghi annt 70 e i
primi anni "80: strategie “export-oriented” ormat ampiamente consolidate nel
primo caso, strategie prevalentemente “import-substitution”, almeno sino a
tempi mofic recenti, nel secondo.

In secondo luogo, la capacita di offerta di esportazioni dei NICs non ¢
aumentata soltanto nei settori di consumo fradizionali (come il fessile,
Uabbigliamento e le calzature) ma anche, sopratiutto regli anni ’80, in settori
pin sofisticati sorto i profilo della tecnologia incorporata rel prodotio e di
processo dove cioé la disponibilita di lavoro generico, dato un ambicnte a
hassa conflittuality di fabbrica, cessa di essere variabile pint importante ai fini
della competitivita.

Allinterno degli “specialized suppliers” (per lo pi produzioni meccani-
che differenziate al fine di soddisfare le specifiche esigenze “custom” degli
utilizzatori} sono ormat ricorrenti gii esempi delle macchine wrensili di
Taiwan ¢ di Sud Corea che talvolta riescono a sotirarre quote di mercato
anche al Giappone.

Recenti studi sul settore hanno dimostrato che i fattori di successo di
quiesti paesi non sono tanto ascrivibili agli interventi protezionistici in difesa
delle imprese nazionali (peraltro assai limitati in Taiwan, pin frequenti in
Korea} quanto piuttosto alla fornitura di input tecnologici da parte degli
istituti di ricerca nazionali, all’accesso a crediti agevolati e sussidi per
Pacquisto di nuove tecnologie (nazionali elo estere), a faitori organizzativi




(flessibilita produttiva, controllo della qualita) e ancora a fattori di competiti-
vita tipici dell'offerta (capacitd manageriale e organizzativa, in primis,
disponibilita di lavoro qualificato, accesso a componenti e input intermedi
prodotti in loco).

Nel gruppo dei settori “scale-intensive” (produzioni standardizzate ad
alti volumi con sfruttamento delle economie di scala) e nei settori “science
based™ (settori generatori netti di tecnologia a vantaggio dell'intero sistema
indusiriale) le quote di NICs sulle importazioni dei paesi OCSE sono
aumentate soprattutto nei comparti elettronici (elettronica di consumo, com-
ponentistica, telecomunicazioni, macchine per ufficio}, nelie meccanica di
precisione, negli autoveicoli (nell’'ultimo caso limitatamente a Sud Corea).
Per witti questi settori, eccetto probabilmente le telecomunicazioni, si presenta
ruovamente Uevidenza di un divario tra quote dei NICs dell' Estrermo Orienie
e dell’ America Lafina.

Sono dunque in atto forti cambiamenti nella strittura produttiva dei
NICs la cui capacité d’offerta tende ad essere sempre pin diversificata nel
tempo. Cié implica il vantaggio di un maggior dinamismo e flessibilita nel
processo di crescita della capacita esportativa dinanzi al crescente protezioni-
smo dei PI. I NICs possono infatti fare affidamento su di una gamma sempre
pin vasta di prodotti anziché continuare a concentrare le esportazioni sui beni
tradizionali che sono anche i piii colpiti dalle barriere tariffarie e non
tariffarie ad essi contrapposte.




APPENDICE A

DISTRIBUZIONE GEOGRAFICA DEL COMMERCIO MONDIALE

da tab, 1 o tab. 7

QUADRO ECONOMICO INTERNAZIONALE

da tab. 8 a tab. 17



LCE. Distribuzione geografica del commercio mondiale TAB. 1
Uffigio Studi Ecoqomici
Fonte: OCSE Importazioni per aree:
Variazioni percentuali degli indlci di quantita

1981 1982 1983 1984 1985 1986 198711
CEE -4.3 1.9 2.9 5.6 52 6.2 5.2
ALTRI OCSE EUROPA -3.0 1.2 35 8.1 7.4 6.4 2.2
NORD AMERICA 1.5 -6.8 10.9 235 8.2 9.6 5.5
ALTRI INDUSTRIALIZZATI 20 -1.0 1.3 16.9 1.7 10.8 7.5
TOTALE OCSE -2.1 -0.6 4.5 11.4 5.7 7.7 53
OPEC 23.0 6.0 -10.0 -6.0 -10.0 -14.0 =15.0
NIC'S 5.0 -6.0 1.0 7.0 - 3.0 7.9
ALTRI PVS 6.8 -4.2 -2.6 5.2 9.2 -5.9 0.7
TOTALE PVS 10.0 -2.1 -3.6 2.8 1.3 -4.6 0.3
MONDO @ 1.2 -1.1 21 9.0 4.6 4.5 4.4

(1} Stime «Economic Quikok= OGSE - Dic. 856
(2] non comprande UASS ed Evropa Orientale
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I.C.E. Distribuzione geografica del commerclo mondiale TAB. 2
Ufficio Studi Economici
Fonte: OCSE Esportazioni per aree:
Variazionl percentuali degli indici di quantita

1981 1982 1983 1984 1985 1986 19871
CEE 2.8 0.7 3.1 8.3 4.8 2.2 22
ALTRI OCSE EUROPA 2.8 4.1 6.9 7.8 6.8 3.6 4.5
NORD AMERICA -1.6 -7.9 -2.5 11.6 0.2 1.9 9.1
ALTRI INDUSTRIALIZZATI 7.7 -4.2 5.2 16.8 5.0 -0.3 -1.5
TOTALE OCSE 24 -1.6 2.6 10.1 41 1.9 3.2
OPEC -15.0 -18.0 -6.0 - -6.0 12.0 2.0
NIC’S 9.0 -1.0 6.0 14.9 5.0 3.0 5.0
ALTRI PVS -4.0 29 4.0 7.3 5.1 7.0 5.0
TOTALE PVS -6.4 -7.5 0.6 6.9 1.3 7.3 4.0
MONDO® -0.5 -34 2.0 9.1 3.3 35 3.5

{#} Stime «Economio Outlooks OCSE - Dic. 88

{2 non comprende URSS od Europa Orientale
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LCE. Distribuzione geografica del commercio mondlale TAB. 3
Ufficio Studi Economici

Fonts: ONU e OCSE Importazioni (cif) in mllioni di dollarl USA

e variazioni sull’anno precedente

1980 1981 1982 1983

CEE 765.901 681.076 637.867 623.359
= -11.1% ~6.3% -2.3%

ALTRI OCSE EUROPA 135.440 120.355 114.554 110.861
- =11.1% —4.8% -3.2%

NORD AMERICA 316.211 339.855 309.919 331.221
- 7.4% -8.8% 6.9%

ALTRI INDUSTRIALIZZATI 166.331 172.740 161.944 151.118
- 3,904 -5.2% -8.7%

TOTALE OCSE 1.383.883 1.313.826 1.224.284 1.216.559
- -5.1% -6.8% -0.6%

OPEC 124.545 143.341 157.627 144.924
- 15.1% 10.0% -8.1%

NIC’S 185.458 195.149 175.588 169.970
- 5.2% -10.0% -3.2%

ALTHI PVS 219.236 243.236 2156.056 209.824
- 10.9% -11.6% -2.4%

TOTALE PVS 529.239 581.726 548.271 524.718
- 9.9% -5.8% -4,3%

EUROPA ORIENTALE 161.634 161.695 159.848 166.967
- - -1.1% 4.5%

TOTALE MONDO 2.074.756 2.057.247 1.932.403 1.908.244
- =0.8% -6.1% -1.3%



I.C.E. Distribuzione geografica del commercio mondlale TAB. 3
Ufficio Studi Economici
Fonte: ONU @ OCSE Importazloni (cif) in milioni di dollari USA
e variazioni sull’anno precedente
1984 1985 1886 1986 1986
[ Il
629.740 657.710 378.558 399.450 778.008 CEE
1.0% 4.4% 20.4% 16.3% 18.3%
113.469 121.048 72.222 76.746 148.968 ALTRI OCSE EUROPA
2.4% 8.7% 29.3% 17.7% 23.1%
415.176 438.534 229.290 230.388 468.678 NORD AMERICA
25.3% 5.8% 5.30% 8.4% 6.9%
165.926 159.010 81.504 75.924 157.428 ALTRI INDUSTRIALIZZATI
9.8% -4.2%% 3.6% -5.5% -1.0%
1.324.311 1.376.303 761.574 791.508 1.553.082 TOTALE OCSE
8.9% 3.9% 14.2% 11.5% 12.8%
135.612 116.651 58.449 OPEC
-6.4% -14.0% 5.9%
179,846 168.223 86.738 NIC'S
5.8% -6.5% 4.2%
211.822 223.681 114.166 ALTRI PVS
1.0% 5.5% 7.8%
527.380 508.565 259.353 TOTALE PVS
0.5% -3.6% 6.1%
166.517 174.149 89.907 EUROPA ORIENTALE
-0.3% 4.6% 8.4%
2.018.208 2.059.007 1.110.835 TOTALE MONDO
5.8% 2.0% 11.6%



ICE. : Distribuzione geografica del commercio mondiale TAB. 4
Ufficio Studi Economict

Fonte: ONU e OCSE Esportazioni (fob) in milioni di dollari USA

e variazioni sull’anno precedente

1980 1981 1982 1983

CEE 680.745 627.321 593.238 591.371
- -7.8% -5.4% -0.3%

ALTRI OCSE EUROPA 114.637 109.348 105.624 105.082
- -4.8% —3.4% ~0.5%

NORD AMERICA 285.909 303.757 280.771 274.052
- 6.206 —7.6% -2.4%

ALTRI INDUSTRIALIZZATI 157.261 179.346 166.488 172.639
' - 14.0% —7.2% 3.7%

TOTALE OCSE 1.238.552 1.219.772 1.146.121 1.143.144
: - =1.5% -6.0% -0.3%

OPEC 306.723 281.463 223.271 178.981
& -8.2% -20.7% -19.8

NIC'S 145.231 159.283 150.098 157.968
= 9.7% -5.8% 5.2%

ALTRI PVS . 170.371 180.702 174,296 179.789
= 6.1% -3.5% 3.2%

TOTALE PVS 622.325 521.448 547.667 516.738
- =0.1% -11.9% -5.6%

EUROPA ORIENTALE 156.510 157.950 166.134 177.010
- 0.9% 5.20 : 6.5%

TOTALE MONDO 2.017.387 1.999.170 1.859.922 1.836.892
- -0.9% ~7.0% -1.2%



ICE. Distribuzione geografica del commercio mondiale TAR. 4
Uficio Studi Economici
Fonte: ONU e OCSE Esportazioni (fob) In milloni di dollari USA
e varlazioni sull’anno precedentes
1984 1985 1986 1986 1986
| |
602.657 639.346 386.196 410.784 796.980 CEE
1.9% 6.19 29.8% 20.2% - 24.7%
111.178 117.505 67.386 73.578 140.964 ALTRI OCSE EUROPA
5.8% 5.7% 23.9% 16.6% 20.0%
304.705 300.648 148.737 155.700 304.437 NORD AMERICA
11.20% -1.39% -3.8% 6.6% 1.3%
199.488 204.302 117.297 121.638 238.935 ALTRI INDUSTRIALIZZATI
15.6% 2.4% 21.6% 12.8% 17.0%
1.218.028 1.261.801 719.616 761.700 1.481.316 TOTALE OCSE
©.6% 3.6% 19.3% 15.6% 17.4%
181.079 156.892 75.768 OPEC
1.20% -13.4% -1.5%
184.652 186.375 97.242 NIC'S
16.9% 0.9% 9.1%
196.784 186.25t 88.519 ALTRI PVS
9.5% -5.4% -2.5%
582,515 529.518 262.629 TOTALE PVS
8.9% -5.9% 1.8%
175.785 174.462 88.246 EUROPA ORIENTALE
—0.7% =0.8% 11.3%
1.956.328 1.965.781 1.070.491 TOTALE MONDO
6.5% 0.5% 13.80%%



I.C.E. Distribuzione geografica del commercio mondiale TAB. 6
Uificio Studi Economici

Fonts: ONU e OCSE Saldl (cif-tob) in milioni di dollart USA

e variazioni sull’anno precédente

1980 1981 1982 1983

CEE -85.156 —-53.755 -44.629 -31.988
- 31.401 9.126 12.641

ALTRI OCSE EUROPA -20.803 -11.007 -8.930 -5.778
- 9.796 2.077 3.151

NORD AMERICA -30.302 -35.898 -29.148 ~-57.169
- -5.596 6.750 -28.021

ALTRI INDUSTRIALIZZATI -9.070 6.606 4.544 21.521
- 15.676 —2.062 16.977

TOTALE OCSE -145.331 —94.054 ~78.163 -73.415
- 51,277 15.891 4,748

OPEC 182178 138.122 65.644 34.067
- —-44.056 —72.478 -31.487

NIC’'S -40.227 -35.866 —25.490 -12.002
= 4.361 10.376 13.488

ALTRI PVS -48.865 —£2.534 =40,758 -30.035
- -13.669 21.776 10.723

TOTALE PVS 93.086 39.722 =604 -7.980
= -53.364 -40.326 —7.376

EUROPA ORIENTALE -5.124 =3.745 6.286 10.043
- 1.378 3.7957
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I.CE. Distribuzione geografica del commercio mondiale TAB. §
Ufficlo Studi Economici
Fonte: ONU e OCSE Saldi (cif-fob) In milioni di dollari USA
e varlazloni sulanno precedente
1984 1985 1986 1986 1986
| ]
-27.083 -18.364 7.638 11.334 18.972 CEE
4,905 8.719 24.396 12.940 37.336
-2.291 -3.544 -4.836 -3.168 -8.004 ALTRI OCSE EUROPA
3.488 -1.253 -3.386 -1.074 —4.460
-110.471 -137.886 -80.553 -83.688 -164.241 NORD AMERICA
=53.302 ~27.415 =17.421 -8.934 -26.355
33.562 45,292 35.793 45.714 81.507 ALTRI INDUSTRIALIZZATI
12.041 11.730 18.019 18.196 36.215
-106.283 -114.502 -41.958 —29.808 —71.766 TOTALE OCSE
-32.868 -8.219 21.608 21.128 42,736
45.467 40.241 17.319 OPEC
11.410 -5.226 -4.437
4806 18.152 10.504 NIC'S
16.808 13.346 4.641
-15.138 -37.430 -24.547 ALTRI
14.897 -22.292 -10.589
35.135 20.963 3.276 TOTALE FVS
43.115 -14.172 -10.385
9.268 313 —-1.661 EUROPA ORIENTALE
-775 -8.955 1.973
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I.CE. Distribuzione geografica del commercio mondiale TAB. 6
Uftficlo Studi Economici

Fonte: ONU o OCSE Struttura delle importazioni

{quote sul vaior in milioni di dollari USA)

1980 19861 1982 1983 1984 1585 1986
CEE 36.9 33.1 33.0 32.7 31.2 31.9 34.2
ALTRI OCSE EUROPA 6.5 59 5.9 5.8 5.6 5.9 6.5
NORD AMERICA 15.2 16.5 16.0 17.4 20.6 21.3 20.6
ALTRI INDUSTRIALIZZATI 8.0 8.4 8.4 7.9 8.2 7.7 6.9
TOTALE OCSE 66.7 63.9 63.4 63.8 65.6 66.8 68.2
oec 60 70 82 78 e7 87 sa
NIC'S 8.9 9.5 9.1 8.9 8.9 8.2 Tl
ALTRI 10.6 11.8 1.1 11.0 10.5 10.9 10.3*
TOTALE PVS 25.5 28.3 28.4 27.5 26.1 24.7 23.4"*
EUROPA ORENTALE 78 78 ss &7 83 85 o
TOTALE MONDO 100 100 100 100 100 100 100

* Stime annuali calcolate in base allandamento dei primi sei mesi,



LC.E. Distribuzione geografica del commercio mondiale TAB. 7
Ufficio Studi Economici

Fonte: ONU e OCSE Struttura delle esportazioni

{quote sul valori In milioni di dollari USA)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
CEE 33.7 31.4 31.9 32.2 30.8 32.5 36.2
ALTRI OCSE EUROPA 5.7 55 5.7 BT 5.7 6.0 6.4
NORD AMERICA 14.2 15.2 16.1 14.9 15.6 15.3 13.8
ALTRI INDUSTRIALIZZATI 7.8 9.0 9.0 9.4 10.2 10.4 10.8
TOTALE OCSE 61.4 61.0 61.6 62.2 62.3 64.2 67.2
orec w2 11 10 7 es 80 7t
NIC’S 7.2 8.0 8.1 8.6 9.4 9.5 9.2*
ALTRI 8.4 9.0 9.4 9.8 10.1 9.5 0
TOTALE PVS 30.8 31.1 29.4 28.1 28.8 26.9 24.0"
EUROPA ORENTALE 78 79 89 o8 90 89  s8s
TOTALE MONDO 100 100 100 100 100 100 100

* stime annuali cakcolate in base alllandamento el primi sel mesi.



L.C.E. Quadro economico internazichale TAB. 8
UHicio Studi Ecomomici

Fonte: FMI e OCSE Bllance commerciali dei principali paesi OCSE
valori in milioni di $ USA

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
ESPORTAZIONI FOB
STATI UNITI ' 224270 237100 211200 201810 219900 214420 211000
GIAPPONE 126 740 149520 137660 145470 168290 174020 203 500
GERMANIA FED. 183180 167110 166100 160130 161610 174020 232000
FRANCIA 107515 100 873 91 504 89 706 92 214 96033 118250
REGNO UNITO 110253 102 765 97 081 92 078 93621 100957 106 750
ITALIA 76 819 74 902 72 548 72 025 72 982 78296 100 250
IMPORTAZIONI FOB
STATI UNITI 249770 265070 247650 268890 332410 338860 365000
GIAPPONE 124610 129560 119580 114010 124030 118030 117 250
GERMANIA FED. 174460 150660 141080 138650 139590 145360 178 250
FRANCIA 120934 110843 107 289 98 460 96865 100565 121 000
REGNO UNITO | 106 891 95 594 93 175 93 391 99480 103240 118 500
ITALIA 93 236 85 803 80 598 75 240 78 968 85 207 99 000
SALDI
STATI UNITI —25500 —27970 —36450 —67080 —112510 —124 440 —141 250
GIAPPONE 2130 19 960 18 080 31 460 44 260 55990 86 250
GERMANIA FED. 8 720 16 460 25 030 21 480 22020 28 660 53 500
FRANCIA —18419 —9970 —15785 —8754 —4651 —4532 —2750
REGNO UNITO 3362 7170 3906 —1132 —5859 —2284 —11750
ITALIA —16417 —10 901 —8050 —3215 —5986 —60911 1250
(1) Stime



1.CE. Quadro economico intemazionale TAB. 9
Ufficio Studi Economici
Fonte: OCSE, FMI Fonti nazionali e :

WHARTON Prodotto interno lordo per aree

Variazioni percentuali rispetto all’anno precedente

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 (" 1987 @

OCSE TOTALE 1.2 1.6 -06 2.6 47 3.0 25 2.6
STATI UNITI @ | - 2.1 -2.5 3.4 6.6 2.9 25 25
GIAPPONE @ 4.4 4.0 33 3.2 5.1 4.5 2.2 2.7
CANADA 1.0 40  -43 2.8 5.4 4.0 3.0 2.7

CEE TOTALE 10 -0.2 0.5 1.4 23 2.4 23 2.4
I‘I:ALIA | 3.9 02 -05 -02 28 23 25 3.0
GERMANIA FED. 1.4 02  -0.6 1.5 2.7 2.6 25 2.5
FRANCIA 1.1 0.5 1.8 0.7 1.5 1.1 2.0 2.2
REGNO UNITO -23 -1.2 1.0 3.8 2.2 3.7 2.6 3.1
BELGIO 41  -15 1.9 -0.3 1.7 1.5 2.0 2.0
DANIMARCA -04  -09 3.0 2.0 3.4 3.8 2.7 0.5
GRECIA 1.8 03  -0.2 0.4 2.8 2.1 - -05
IRLANDA 3.1 3.4 14 19 4.2 2.0 1.5 2.0
PAES| BASSI 09 -07 14 1.4 2.4 1.5 1.5
SPAGNA 15 -0.2 1.2 1.8 1.9 22 4.2 35
PORTOGALLO 4.8 0.5 32 -03 -16 3.3 3.0 3.2

ALTRI PRINCIPALI EUROPEI

AUSTRIA 3.0 =01 1.1 2.1 2.0 3.0 2.2 2.5
SVIZZERA 4.6 1.5 -1 0.7 1.8 4.0 2.0 1.7
SVEZIA 1.7 -0.3 0.8 2.4 4.0 2.2 22 1.2
PVS 35 2.2 1.6 1.4 41 3.2 3.5 3.0
OPEC e principali produttori di petrolio 1.0 0.9 -0.2 -1.9 1.3 0.3 -0.7 -0.2
EST EUROPA (COMECON) N.D. N.D. 1.9 2.9 1.9 1.3 2.9 22

(1) Stime; (2) Previstoni; (3} PNL.



1C.E.
Ufficlo Studi Economic!

Fonte: OCSE, FMI, Fonti nazionall

Quadro aconomlico internazionale TAB. 10

Domanda interna totale nell’OCSE

Variazlonl percentuali rispetto all’anno precedente

1980 1981 1982 1983 - 1984 1985 1986 (¥ 1987 @

OCSE TOTALE

STATI UNITI

GIAPPONE

CANADA

CEE TOTALE

ITALIA

GERMANIA FED.

FRANCIA

REGNO UNITO

BELGIO

DANIMARCA

GRECIA

IRLANDA

PAESI BASSI

SPAGNA

PORTOGALLO

ALTRI PRINCIPALI EUROPEI

AUSTRIA

SVIZZERA

SVEZIA

1) Stime,
{2) Pravigtani,

0.4 0.6 = 2.9 5.0 3.1 35 3.0
-1.1 26 -1.2 5.1 8.3 3.4 35 27
0.6 0.8 3.1 1.8 3.8 3.6 3.7 35
-0.7 35 -65 3.7 42 4.6 3.5 2.2
nd. -20 0.8 1.1 157 2.2 35 80
74 26 -04 -1 3.3 2.4 2.7 4.0
1.8 24 21 2.3 1.9 15 3.8 3.5
1.7  -08 41 -04 0.7 2.1 3.7 2.7
26 -15 2.7 4.7 2.8 2.8 3.5 3.2
18 A0 04 24 1.3 1.0 2.7 1.0
-43 -24 3.8 0.9 4.0 5.3 42 12
19 -15 21 -04 1.9 208 =400 =17
S8y 1.2 -85  -4.1 10  -0.4 15 25
06 54 -0 1.5 1.4 2.3 25 2.2
s vt 0.6 04 -1.0 25 4.7 4.0
5.8 4.0 39 -71 -66 0.2 5.7 47
24 -26 1.2 3.0 3.0 2.9 35 35
38 -07 -1.0 2.2 2.1 2.6 3.5 25
30 227 05 -08 2.7 3.8 1.7 1.7



1.C.E. Quadro economico internazionale TAB. 11
Ufficio Studi Ecanomici

Fonte: OCSE, FMI Principall indicatori economici: Stati Uniti

variazioni percentuali rigpette all'anno precedente

1980 1881 1982 1983 1984 1985 1986 1} 1987 @

PiL - 2.1 -2.5 3.4 6.6 2.9 2.5 2.5
Domanda interna totale -1.1 2.6 -1.2 | 5.1 8.3 3.4 a5 2.7
Consumi privati 0.5 2.0 1.3 4.7 47 35 4.0 3.0
Investimenti fissi lordi =7.1 31 -6.8 8.2 16.1 7.7 1.5 1.5
Variazione delle scorte @ -0.9 1.1 -1.4 0.6 2.0 -1.4 0.2 0.2
Esportazioni di beni e servizi 9.6 0.7 -7.8 -3.8 6.2 -2.0 25 9.0
Importazioni di beni e servizi =01 7.0 1.3 9.6 23.2 3.8 10.2 6.0
Preduzione industriale -3.6 2.6 -8.1 5.9 11.I6 2.3 0.7 22
Tasso di disoccupazione @ 71 7.6 9.7 9.6 7.5 7.2 7.0 6.7
Prezzi alla produzione 14.2 9.2 2.0 1.2 2.0 0.8 -3.0
Prezzi al consumo 13.4 10.2 5.5 4.1 3.8 3.5 2.2 3.0
Capacita utilizzata (Iivelluj 79.5 79.4 70.3 74.0 80.5 80.1 79.8
ESPORTAZIONI: volume 9.5 -3.0 -104 -6.7 7.4 -23 -0.90 11.0
V.M.U. 10.4 9.0 0.9 1.8 0.8 -0.9 1.30 2.7
IMPORTAZIONI : velume -8.0 3.0 -5.9 11.3 2341 9.0 11.9%0 6.0
V.M.U. 27.4 6.0 -1.9 | 3.9 1.0 -20 -3.3%0 1.7
RAGIONE DI SCAMBIO -13.4 4.2 3.4 1.8 -0.2 1.1 4,187
IMPORTAZION! CIF 9 249.8° 2733 2549 269.9 3412 3616 387.1
ESPORTAZIONI FOB ® 2243 2337 2123 2005 2179 21341 217.3
SALDO COMMERCIALE © -255 -396 -426 -69.3 -123.3 -1485 -169.8
S8ALDO DI PARTE CORRENTE ® 1.9 6.3 -9.2 -46.6 -106.5 —117'.7 -138 -136
‘ g?ﬁm;

Variazioni eapresse come contribiio percenluale atia crescita del PNL;
4) % sulla lorZa lavoro;
(6) millardi di dollari;
tonl FOB.
(7 stime annuali in basy al’andamenio degf undici mesi.



L.C.E.
Ufficio Studl Economici

Fonte: FMI e OCSE

Quadro economico internazionale

Principali indicatorl economici: Giappone

variazioni percentuali rispetto all’anno precedente .

TAB. 12

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 ( 1987 @
PIL 4.4 4.0 3.3 3.2 5.1 4.5 2.2 2.7
Domanda interna totale 0.6 0.8 3.1 1.8 3.8 3.6 3.7 3.5
Consumi privati 1.3 0.8 4.2 3.2 2.8 2.7 3.0 4.0
Investimenti fissi lordi 0.1 3.6 1.8 -0.3 4.6 5.4 5.2 4.0
Variazione delle scorte @ -0.3 -0.1 - -0.3 0.5 0.1 -0.2
Esportazioni di beni e servizi 19.3 15.9 3.5 4.2 17.5 5.9 =5.7 0.2
Importazioni di beni e servizi -3.9 5.5 2.5 -5.1 1.1 0.7 2.0 5.7
Produzione industriale 7.0 1.0 0.3 3.5 11.2 4.5 - 1.7
Tasso di disoccupazione @ 2.0 2.2 2.4 2.7 2.7 2.6 2.7 3.2
Prezzi all'ingrosso 1.7 1.4 1.7 -2.3 -0.3 -1.1 -9.4
Prezzi al consumo 7.7 4.9 2.7 1.8 2.2 2.0 0.7
ESPORTAZIONI: volume 16.5 11.0 -2.8 9.2 15.2 4.4 -3.00 1.2
V.M.U. 1.7 3.0 48  -65 - =10 -13.20 3.0
IMPORTAZIONI : volume ~6.1 -2.0 -1 2.0 10.1 09 11.67 0.7
V.M.U. 40.1 1.0 3.9 -9.6 2.2 -4.4 —:38.(.)m -2.2
RAGIONE DI SCAMBIO -20.3 3.5 0.3 3.4 2.2 35 39.20
IMPORTAZIONI CIF © 31992 31464 32652 30012 32316 31080 21564 =
ESPORTAZION| FOB ©® 29388 33468 34428 34908 40320 41952 35292 -
SALDO COMMERCIALE © -2604 2004 1776 4896 8002 10872 13728 -
-10700 4800 6800 20800 35000 49200 81700 77200

SALDO DI PARTE CORRENTE ©

(1} Stime;
Pravigioni;

Variazloni aspresse come conttibulo percentuals alla crascita del PNL;

i4) % sula forza lavon;
(81 miliardi di yon;
(€) miliond < dellary;

(7) Stime annueli in base ell'andamsnto degll undici mesi
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I.C.E.
Utficio Studi Economici

Fonte: OCSE, FMI, Fontl nazionali

Quadro economlico intemazlonale

Principali indicatori economici: Germania Federale

Varlazioni percentuall rispetto all’anno precedente

TAB. 13

1985 1986 ™ 1987 ©

1980 1881 1982 1983 1984
PIL 1.4 0.2 -0.6 1.5 2.7 2.6 2.5 25
Domanda interna totale 1.8 -2.4 -2.1 2.3 19 1.5 3.8 3.5
Consumi privati 1.7 -06 -14 1.7 1.5 1.8 3.9 3.1
Investimenti fissi lordi 3.7 -4.2 -4.7 3.2 0.8 -0.3 35 6.2
Variazione delle scorte © -0.6 -1.5 - 0.6 0.4 0.1 0.5
Esportazioni di beni e servizi 5.9 8.4 4.6 -0.6 8.5 7.3 0.4 1.5
Importazioni di beni e servizi 5.8 0.7 2.1 0.8 5.4 4.7 34 5.5
Produzione industriale 0.2 -1.5 -3.0 0.8 3.4 5.3 2.7 3.0
Tasso di disoccupazione 3.0 4.4 6.7 8.2 8.2 8.3 7l 7.5
Prezzi all'ingrosso 7.8 8.1 5.8 - 2.8 0.5 N.D.
Prezzi al consumo 5.5 5.8 5.3 3.3 24 2.1 -0.2 0.7
Capacita utiliuzzata (livello) 82.3 78.9 75.0 78.3 80.5 84.2 84.6
ESPORTAZIONI: volume 3.8 7.0 2.8 -4.6 14.2 5.8 1,77 0.7
V.M.U. 7.4 6.0 4.7 0.9 3.5 43 -3.50 -2.2
IMPORTAZIONI : volume 2.1 -5.0 1.0 4.1 5.0 47  6.200 6.2
V.M.U. 14.0 14.0 0.8 -0.9 6.1 2.4 -16.00 -3.7
RAGIONE DI SCAMBIO -5.6 -4.0 4.2 1.8 -2.5 1.8 14.20
IMPORTAZIONI CIF © 341.4  369.1 376.4 390.2 4343 4638 4122
ESPORTAZIONI FOB © 350.3 396.8 4278 4323 488.3 5371 526.3
SALDO COMMERCIALE © 8.9 27.7 51.4 42.0 54.0 73.3 1121
SALDO DI PARTE CORRENTE © -15.7 -6.5 3.3 4.1 7.0 13.2 325 26.2

{1) Gtime:
{2} Frevisioni;

{3} Variazioni espresss come contributo perceniuale afla crescita dal PHL;

(4} % sulla forza lavoro;
(5} wmiliardi di marchi;
{6} miliardi di $ USA;

{7} Stime annuali in base all'andamento degll undicl mesi.
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1.G.E. Quadro economico internazionale TAR. 14
Uificio Studi Economici
Fonte: OCSE Principali indicatori economici: Francia
Varlazioni percentuall rispeito all’anno precedente
1980 1981 1982 1983 1984 1085 1986 (0 1987 @
PIL 1.1 0.5 1.8 0.7 1.5 1.1 2.0 2.2
Domanda interna totale 1.7 -0.8 4.1 -0.4 0.7 21 3.7 27
Consumi privati 1.7 2.0 3.5 1.0 1.1 2.4 3.2 2.0
Investimenti fissi lordi 0.8 -1.6 -0.6 =23 ~1.3 3.2 45 4.2
Variazione delle scorte @ 0.2 -1.8 1.6 -0.8 0.1 -0.3 0.5 0.5
Esportazioni di beni e servizi 3.4 53 -2.2 4.4 7.2 2.4 0.2 3.0
Importazioni di beni e servizi 6.3 1.6 6.3 -0.6 3.6 5.2 6.7 5.0
Produzione Industriale -0.4 -1.4 -1.2 0.7 1.7 0.0 1.0 2.5
Tasso di disoccupazione @ 6.3 3 8.0 8.5 10.0 10.2 10.5 11.2
Prezzi alla praduzione 8.7 13.3 8.7 11.0 8.8 4.4 3.0
Prezzi al consumo 13.6 13.3 11.8 9.6 7.4 5.5 26 2.0
ESPORTAZIONI: volume 2.2 3.0 -3.0 3.6 5.8 27 1.0 4.0
V.MU 10.8 13.0 14,1 10.0 11.9 4.4 =42 -
IMPORTAZIONI : volume 6.2 -3.0 3.0 -2.0 2.0 5.0 8.0 5.5
. V.MU 18.9 18.0 12.7 75 10.4 1.8 137
RAGIONE DI SCAMBIO -6.2 -4.0 1.7 2.3 1.3 2.5 10.0
IMPORTAZIONI CIF @ 550.9 627.2 726.4 766.6 875.3 931.1 867.4
ESPORTAZIONI FOB & 490.6 5766 6331 7231 8509 907.0 8644
SALDO COMMERCIALE © -60.3 -50.6 -93.3 -435 -24.4 -24.1 -3.0
=4.2 -4.7 -12.0 -4.7 -08 =0.2 37 2.2

SALDO DI PARTE CORRENTE ®

(1} Stime;
{2) Pravigiori:

{3 Variszionl espresss come contributo percentuale alla crescita del PNL:

(4} % sulla fprza lavero;
(5} miliardi di feanchi;
{B) miiiardi di dollari.
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ILCE. Quadro economico intemazionale TAB, 15
Ufficto Studi Economlci
Fonte: OCSE, FMI, Fonti Nazionali  pyincipall indicatorl economici: Regno Unito
Variazioni percentuall rispetio all’anno precedente
_ 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 O 1987 @

PiL -2.3 -1.2 1.0 3.8 2.2 3.7 2.6 31
Domanda interna totale -2.6 ~1.5 27 4.7 28 2.8 3.5 3.2
Consumi privati 0.1 -0.1 1.0 4.0 2.2 35 4.5 3.7
Investimentl flssi lordi 0.7 -8.5 6.7 8.7 9.1 1.8 2.0 3.0
Variazione delle scorte © -3.0 0.1 0.7 0.8 -0.3 0.3 - 0.2
Esportazioni di behi e serv. 09 -1.8 0.9 2.2 6.7 6.2 0.7 37
Importazioni di beni e serv, -3.3 -3.5 3.9 55 9.2 3.0 4.2 5.5
Produziona industriale -9.4 -6.3 0.1 28 3.9 2.6 -0.2 27
Tasso di disoccupazione ¥ 7.0 10.7 12.4 11.6 11.6 11.8 11.7 11.5
Prezzi alla produzione 16.3 9.5 7.8 55 6.0 5.5 4.4
Prezzl al consumo 18.56 11.9 8.6 5.0 4.8 5.2 4.0 4.5
ESPORTAZIONI: volume 1.6 -1.0 3.0 - 10.7 53 4.2 3.2

V.MU 12.8 2.0 7.3 85 7.0 5.1 -5.0 -0.7
IMPORTAZIONI : volume -4.8 -4.0 4.1 8.0 114 3.3 7.3 3.2

V.MU, 18.7 8.0 8.3 9.4 7.8 36 -7.0 3.5
RAGIONE DI SCAMBIO -0.8 -1.5 -2.2 -0.9 -0.8 1.4 2.3
IMPORTAZIONI CIF © 49884 51204 56964 66012 78600 84 600 86 076
ESPORTAZIONI FOB 47328 50988 55476 80516 70524 78 312 73068
SALDO COMMERCIALE ® -2 556 -2186 -1 488 -5 496 -8 076 -6 288 -13 008
SALDO DI PARTE CORRENTE © 6.8 12.0 - 6.9 4.8 2.1 46 -0.2 -4.7
{1) Stimie;
{2) Previgioni;

{3} Variazioni espresse come contributo parcemusts
slla creacita dal PNL;

(4) % sulta forza lavoso;

{5) miliond di sterine;

{6) milizwdi o dolleri;
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1C.E Quadro economico internazionale TAB. 18
Utficio Studi Economici
Fonte: BANCA D'ITALIA
Tassi di cambio effettivi

1980+ 1981 1982 B 1983 1984 1885 1986
STATI UNITI 100 108.7 119.7 122.9 130.9 135.1 110.3
GIAPPONE 100 113.7 106.8 117.0 124.2 126.8 159.2
GERMANIA FED. 100 96.8 102.6 106.5 106.1 106.2 113.5
FRANCIA 100 94.0 86.9 80.5 TTiT 78.4 794
REGNO UNITO 100 102.3 98.4 91.2 B7.5 87.1 78.8
CANADA 100 100.3 100.1 101.6 98.4 93.9 87.2
ITALIA 100 90.8 85.2 82.0 78.6 74.2 74.4

I.C.E. Quadro economico internazionale TAB. 17
Utficio Studi Economici
Tagsi di cambio bilaterall con il doliaro USA
Fonte: FMI in termini di unita della moneta internazionale
e variazioni percentuali sull’anno precedente
1980 1981 1082 1983 1984 1985 1986
GIAPPONE 226.74 220.54 249.08 237.51 237.52 238.54 168.51
-2.7 12.9 -4.7 - 04 -29.4
GERMANIA FED. 1.8177 2.2600 2.4266 2.5533 2.8459 2.9440 2.1715
243 7.4 5.2 11.5 34 -26.2
FRANCIA 4.2256 5.4346 6.5721 7.6213 8.7391 8.9852 6.9261
28.6 20.9 16.0 14.7 238 =23.0
REGNO UNITO 0.4298 0.4931 0.5712 0.6598 0.7483 0.7714 0.6816
14.7 158 5.5 13.4 3.1 -11.7
CANADA 1.1692 1.1989 1.2337 1.2324 1.2952 1.3655 1.3895
2.5 29 -0.1 51 5.4 1.7
ITALIA 856.6 1136.8 1352.5 1518.8 1757.0 1909.4 1490.8
- 327 20.0 12.3 15.7 8.7 -22.0



2. LA POSIZIONE DELL’ITALIA NEL COMMERCIO
MONDIALE






AVVERTENZA

Le serie dei valori dell’interscambio commerciale con ’estero conte-
nute nella tavola 48 (Transazioni internazionali) dell'ultima Relazione
Generale sulla situazione economica del Paese, pubblicata a fine marzo
1986, presentano per il 1984 e il 1985 rettifiche verso il basso non
trascurabili rispetto a quelle contenute nella precedente Relazione: la
differenza & di circa 2.000 miliardi per il 1984 e di 4.000 miliardi per il
1985 nel caso delle esportazioni mentre per quanto riguarda le importazio-
‘ni lo scarto & concentrato nel 1985 (oltre 6.000 miliardi). Rimangono
invece inalterati i dati doganali che compaiono nelle tavole relative al
commercio estero per principali categorie di beni € per arce geografiche
(allegati 1-32 ¢ 1-33).

Solo nell’edizione del 1987 in una nota in margine a queste ultime
due tavole si legge che per esse “le serie dei valori delle importazioni e
delle esportazioni... sono state elaborate sulla base della data di registra-
zione, a differenza delle corrispondenti serie che compaiono nelle tavole
delle transazioni internazionali ¢ della bilancia dei pagamenti che sono
state elaborate sulla base della data di attraversamento della merce alla
frontiera”.

Una certa discrepanza tra le serie riprodotte nei due tipi di tavole si &
sempre osservata; tuttavia tali discrepanze, molto lievi per le esportazioni,
si ripetevano sostanzialmente immutate nel tempo, tanto da non coinvol-
gere i tassi annui di variazione.

_ La rettifica operata quest’anno fa invece venire a mancare questo
paralielismo. Essa di fatto quantifica per la prima volta le conseguenze di
un provvedimento rese noto dal’ISTAT nel febbraio 1986 (e ricordato in
successivi comunicati): si tratta della riduzione dei tempi di registrazione
delle bollette doganali per renderli pin aderenti a quelli di effettivo
passaggio delle merci attraverso le dogane. L’iniziativa € stata intrapresa a
partire dal dicembre 1985 e negli stessi comunicati con i quali I'annunciava
ISTAT consigliava cautela nel valutare i risultati di quel mese, che infatti
appaiono decisamente “eccentrici”,

Le modalita di questo provvedimento non potevano certo in tempi
brevi essere differenti da quelle che ha avuto. In ogni caso si ¢ determina-
ta una asimmetria di trattamento statistico del 1985 rispetto agli anni
precedenti e al 1986: sul 1985 sono stati di fatto caricati gli scarti nei valori
dell’interscambio con I’estero che si sono venuti a creare nel passaggio dal
vecchio al nuovo e pit corretto sistema di rilevazione dei dati.



Tale sfasatura ha conseguenze di qualche rilievo: tenendo conto
dell'ammontare medio dei flussi commerciali dell'Ttalia negli ultimi annj,
un ritardo o un anticipo contabile di appena 10 giorni comporta una
differenza di circa 5.000 miliardi nei dati annuali. .

E appunto tale I'ordine di grandezza del ridimensionamento del 1985
effettuato nella tav. 48 della Relazione Generale, nella quale lo scarto e
stato attribuito a scalare al 1984, al 1983 e cosi via.

Come si ¢ detto, i valori che compaiono nelle specifiche tabelle di
commercio estero sono del resto rimasti inalterati: pertanto i dati riportati
¢ commentati nel sresente Rapporto restano ufficiali.

Sulla base delle argomentazioni svolte sembra tuttavia necessario far
presente che, per quanto riguarda lc variazioni annuali (1986 su 1985 e
1985 su 1984) dei valori e delle quantita aggregati € disaggregati, occorre
attenuare le valutazioni positive sull’andamento reale delle esportazioni
nel 1985, msieme con la preoccupazione per la forte crescita mostrata in
quell’anno dagli acquisti dall’estero; simmetricamente bisognerebbe ridi-
mensonare le valutazioni di segno contrario relative alla dinamica dei due
flussi nel 1986.

I livelli di tutte le variabili al 1986 restano tuttavia fuori discussione e
peraltro si potrebbe eliminare quasi totalmente ogni distorsione di gindizio
ragicnando in términi di variazioni 'medie nel biennio 1984-1986.

Inoltre i prezzi dell'interscambio, i saldi commerciali e in generale
tuiti i rapporti tra le diverse variabili risentirebbero comunque solo
marginalmente delle modifiche che eventualmente fossero apportate; nel
commentare I'evoluzione annuale di questi indicatori non si perde dunque
la specificitd deglt effetti che su di essi ha esercitato il controshock
petrolifcro e valutario del 1986.

IL COMMERCIO CON L’ESTERO DELL’ITALIA
{Dati in miliardi di lire ¢ variazioni sull' anno precedente

1981 | 1982 | 1983 | 1884 | 1965 .| 1986

1. Esportazioni FOB ’ §6.040 | 99.231 |110.530(129.027 |149.724|145.323
290% [153%  11,4% | 16,7% | 18,0% |- 29%
2. Importazioni CIF [103.674|116.216(121.978|148,162 |172.809|149.045
21,2% | 121% | 50% | 21,5% | 16,6% |- 13,8%
3. Saldo (1-2) — 17635}~ 16.985|—11.448]— 19.135|-23.085| —3.722
1.210 | 650 | 5537 |- 7.687|—3.850| 19.363

4. Tasso di coperiura (1/2x100) 83.0 85.4 906 871 866 97.5
' C | 64% | 29% | 6.1% |-39%|-0,5%[12,5%
5. Prezzi delle esporlazioni (1980=100) 1231 § 1420 | 1525 | 1671 | 180.7 | 172.2
23,1% | 154% | 74% | 9,6% | B1% |- 47%
6. Prezzi delle importazioni {1980=100) 1204 | 1456 | 1525 | 169.8 | 1825 | 150.2
20.4% [125% | 48% | 113% | 74% |- 17,7%

7. Ragione di scambio (5/6x100) 95.1 976 100 98.4 99.0 | 1147
~49%| 25% | 25% [-18%| 0.6% |158%
8. Quantita esportate (1980=100) 1043 | 1048 | 1084 | 1155 | 1242 | 126.4
43% | 05% | 35% | 66% | 7.5% | 18%
9. Quantita importate (1980=100) 93.4 834 | 933 | 1018 | 1108 | 1158
-68%| — 1-01%| 91% | 89% | 45%

10. Tasso di copertura reale {9/8x100) 11186 | 1122 1 1162 | 1135 ! 1121 | 1082
1M6% | 05% | 36% [—23%|— 1,3% |- 2,6%

Forle: ISTAT

Tav. 17



2.1 LE ESPORTAZIONT ITALIANE
I mercati delle esportazioni

L’andamento delle economie nel corso del 1986, ampiamente illustra-
to nella parte precedente, si € tradotto in un debole sviluppo dei mercati
delle esportazioni italiane; essi hanno infatti accresciuto di poco la loro
domanda, ad un tasso (2,5%) che per giunta rimane al di sotto di quello
relativo ai mercati dei principali concorrenti (pur avendo questi ultimi
perso velocitd in misura ancora maggiore)®.

Se la svalutazione del dollaro non ha ancora frenato in misura
apprezzabile la domanda di manufatti esteri da parte degli Stati Uniti, che
negli anni passati aveva notevolmente favorito lI'impennata delle nostre
vendite in questo mercato, ne ha comunque determinato un riorientamen-
to verso i paesi di nuova industrializzazionc. In particolare quclli del
sud-est asiatico hanno conservato praticaments inalterata la loro competi-
tivita negli Stati Uniti, per il fatto che, presentando una inflazione non
elevata, il cambio della loro moneta rispetto al dollaro non ha inolire
subito variazioni di rilievo (solo negli ultimi mesi dell’anno, su pressione
americana, le lero valute hanno cominciato ad apprezzarsi).

La diminuita richiesta da parte degh Stati Uniti ¢ stata compensata,
neil’ambito dell’OCSE, dalla crescita dei nostri maggiori mercati: la
Germania, la Francia e la Svizzera, che nel loro insieme coprono
mediamente oltre un terzo delle esportazioni italiane, hanno aumentato i
loro acquisti di manufatti dall’estero, in termini reali, in misura consisten-
te (circa il 9% in tutti e tre i casi, con una chiara accelerazione rispetto ai
tassi riscontrati nei due anni precedenti).

Al contrario hanno fortemente ridotto le loro importazioni i paesi
non appartenenti all’OCSE (—5,5% nel loro insicme) ¢ soprattutto quelli
dellOPEC (—14,5%) che per I'ltalia mantengono una importanza non
trascurabile. )

La decelerazione della domada estera ha posto problemi per la tenuta
delle esportazioni, resi pilt complicati dalle conseguenze del disordine
valutario.

* Si hanno presenti i dati riportati nell’ultimo rapporto di previsione dellOCSE
(Economic Qutlook - Dicembre 1986, Tab. 56 pag. 152).



Nelle aree in relativo sviluppo, come I’Europa Occidentale, I'Italia ha
comunque aumentato le proprie vendite in misura maggiore dei concor-
renti, ma le ha diminuite ancor pii sensibilmente di essi nei mercati che
hanno contratto i loro acquisti.

I PRIMI 20 MERCATI DI ESPORTAZIONE
DELL’ITALIA NEL 1986
(Dati in mifigrdi di lire)

Esportazioni Var. % B86/85
1 Germania 18,1 28.358 9,0
2 Francia 15,6 22.704 8.1
3 USA 10,7 15.604 -15,0
4 Regno Unito 7,1 10.298 -1,2
5 Svizzera ' : 4.5 6.608 89
& Belgic 3.3 4.943 . 9.0
7 Paesi Bassi . 3,3 4,755 2,7
8 Spagna 2,5 3.657 49.4
9 Austria 2.4 3.447 4.6
10 URSS 1,7 2413 -17.2
11 Arabia Saudita 1,5 2.181 —-37.8
12 Grecia 1,5 2.142 -182
13 Jugoslavia 1.4 2.013 -11.0
14 Giappone 1.4 1.966 11,4
15 Canada 1,2 1.788 —-4.2
16 Svazia 1.2 1.748 6,1
17 Cina . 1,0 1.493 =09
18 Algeria . 1,0 1.430 -206
19 Libia 1,0 1.406 —41.4
20 Danimarca 1,0 1.389 12,3
Mondo 100 145.323 -2,9

{") Peso % sul tolale delle esportazion taliane

Tav. 18

Questa circostanza, di cui si da conto specificatamente pi avanti, pur
confermando ancora una volta I'attitudine delle imprese italiane a rispon-
dere con prontezza ai mutamenti della velocita di crescita e delle direttrici
degli scambi internazionali, pone perd una questione di un certo rilievo.

L'impressionante calo delle vendite verso le aree esterne allOCSE
(circa il 20% in valore, corrispondente ad un taglio in quantita stimabile
interno al 10%) indica con ogni probabilita un massiccio abbandono, da
parte degli esportatori, di mercati congiunturalmente meno accessibili;
tale fenomeno, verificatosi dopo che gia nel 1985 il peso dell’insieme dei
paesi emergenti ¢ dell’Europa Orientale sulle’ nostre esportazioni era
diminuito considerevolmente, costituisce la contropartita del rafforzamen-
to della posizione delle imprese italiane dove le condizioni lo hanno
consentito con maggiore facilita.

Il problema del consolidamento del ruolo del’ltalia tra i principali
esportatori di beni sul mercato mondiale sembra pertanto essersi ripresen-
tato.

Se ne potrebbe individnare la ragione nel riproporsi dei vincoli
derivanti da una strutturale insufficienza di competitivita, posti di nuovo
in luce nel momento in cui & venuta a mancare la copertura del cambio
favorevole.

In effetti questi vincoli continuano a pesare, ma il loro contributo non
sembra essere stato. decisivo nel determinare ’andamento delle nostre
esportazioni nel 1986,



La competitivitdé ¢ i prezzi delle esportazioni

1l rallentamento del commercio mondiale di manufatti e la rapida
modifica, in seguito al calo del dollaro e alle conseguenti tensioni tra le
diverse aree valutarie e nell’ambito di ciascuna di esse, delle competitivita
bilaterali ¢ medie hanno genecrato la tendenza ad un contenimento dei
prezzi all’esportazioni rispetto a quelli interni.

Da parte dei paesi le cui monete si apprezzano piu di altre, 'obiettivo
del mantenimento delle quote di mercato mostra in altri termini di far
premio sulla cosidetta profittabilita delle vendite verso I'estero.

Le posizioni concorrenziali misurate sui prezzi all’ingrosso o sul costo
del lavoro per unita di prodotto™ dovrebbero in questi casi apparire meno
favorevoli di quelle calcolate sui valori medi umnitari all’esportazione,
potendosi parlare rispettivamente di competitivitd potenziale ed effettiva.

In effeiti 'ultimo rapporto del’OCSE stima, per I'anno appena
trascorso, una crescita dei prezzi relativi all’esportazione per la Germania
e per il Giappone inferiore a quella dei costi relativi.

Tale sfasatura, oltre naturaimente al fenomeno curva j che visualizza
il ritardo con sui si manifestano le conseguenze dei mutamenti delle
parita, da parzialmente conto della non corrispondenza tra queste modifi-
che e Pevoluzione delle quote di mercato.

I1 1986 ha visto in realtd un nuovo ridimensionameto del peso degli
Stati Uniti come esportatore di manufatti, menire Giappene ¢ Germania
sono riusciti a contenere la flessione della loro quota anche perché non si
& ancora ridotta in modo apprezzabile I'elasticita-reddito delle importazio-
ni statunitensi.

L’assottigliamento del differenziale inflazionistico nei confronti dei
principali concorrenti ¢ il perdurare degii effetti della svalutazione all’in-
terno dello SME del luglio 1985 hanno reso per I'ltalia meno stringente il
problema della competitivita esterna.

Malgrado il deprezzamento del dollaro, il cambio della lira rispetto
ad un paniere di monete costituito da quelle dei maggiori 14 paesi OCSE
(cambio effettivo) & aumentato in misura irrilevante nel corso del 1986
(0,3% in media sul 1985).

Gli aggiustamenti una tantum delle parita, o i loro graduali sposta-
menti che in regime di cambi flessibili sono regolati dal mercato, si
sovrappongono d’altro canto, essendone determinati, all’eveluzione reale
delle economic. : -

Le determinanti strutturali. — In particolare i costi relativi rappresen-
tano la variabile fondamentale per valutare 'andamento strutturale della
competitivita, '

L’OCSE aveva stimato che 'aumento del CLUP nel 1986 sarebbe
stato per I'Italia molto superiore a quello degli altri grandi paesi occiden-
tali, pur dandone per scontata una decelerazione al contrario di quanto
previsto nei casi della Germania, del Regno Unito e del Giappone.

A consuntivo si osserva peraltro che il rallentamento del CLUP in
Italia & stato ancora pili marcato: il differenziale rispetto al concorrenti si
¢ dunque certamente molto ridotto.

* I-CLUP misura la variazione delle retribuzioni lorde in corrispondeza di incrementi
unitari della produzione.



Se per il complesso dei beni e servizi la sua crescita annua & passata
dal 9,3% del 1985 al 4,6% del 1986 (tav. 19), una evoluzione anche piu
favorevole si riscontra nei settori esposti alla concorrenza internazionale:
in agricoltura ha segnato un incremento annuale del 25% e nella
trasformazione industriale del 3%, mentre nel 1985 i rispettivi tassi erano
stati pari al 12% e all’8,8%.

IL COSTQ DEL LAVORO PER UNITA DI PRODOTTO IN ITALIA*
(Variazioni % sull'anno precedenie)

. 1985 1986
Beni e servizi destinabili alla vendita 93 4.6
Agricoltura, silvicoltura & pesca , 11,9 2,5
Industria - 8,5 38
Trasf. indusiriale 8.8 30
Servizi 10,5 58

* Caleolato come vapporte tra le retribuzioni lorde {comprensive dei contributi) correnti e il valore
aggiunte al costo dei fattori (per la trasformazione industriale ai prezzi di mercato) a prezzi 1980.
Elaboraziene ICE su dati della Relazione Generale sulla situazione economica del Paese (Marzo
1987} .

Tav. 19

D’alta parte, se insieme con il CLUP, il cui peso sul totale dei costi
variabili d'impresa non arriva-al 50%, si considerano anche i prezzi degli
inputs, 'aumento dei costi nella trasformazione industriale si ridimensiona
progressivamente fino ad annullarsi, come risulta dall’ultimo Bollettino
Economico della Banca d'ltalia (tav. 4).

I prezzi alla produzione del settore hanno invece segnato una crescita
tale che il divario rispetto ai costi si ¢ continuamente accentuato nel corso
dell’anno, dando Inogo ad un incremento dei margini di impresa sul
mercato interno e, per quello che qui pid interessa, rendendo meno
significativa la misura della competitivitd all’esportazione calcolata sui
prezzi all’ingrosso. :

Tuttavia non esistendo dati internazionali omogenei sull’insieme dei
costi variabili, ed essendo non suffientemente aggiornati quelli sull’anda-
mento effettivo del CLUP nei diversi paesi, & possibile misurare I'anda-
mento della concorrenzialith solo ponderando con i prezzi relativi dei
manufatti la variazione del cambio nominale; si ottiene in questo modo
una indicazione di cambio “reale” che comunque fornisce alcuni utili
elementi di giudizio.

Il cambio reale. — Lc risultanze per lintero 1986 mostrano che il
cambio reale dell'ltalia & cresciuto del 2,8% in media annua (tav. 20). Ma
tale aumento, che indica perdita di competitivita, & funzione in prevalenza
di quello che si riferisce agli Stati Uniti, nei confronti dei quali si registra
un apprezzamento del 33% (negli ultimi mesi del 1986 il suo indice & salito
a livelli vicini a quelli del 1980, annullando cosi quasi tutto il guadagno
accumulato dal 1981 al 1985).

Rispetto all'insieme dei Paesi della Comunitd Europea l'indicatore &
rimasto invece stazionario, nella media defl’anno, sul 1985; trimestre dopo
trimestre s¢ ne osserva una tendenza all’aumento che certo mostra un
continuo deterioramento di concorrenzialith, ma i risultati di commercio
estero che riguardano il 1986 non possono essere fatti dipendere da questa
variazione tendenziale i cui effetti negativi si sarebbero manifestati, senza
il riallineamento dello scorso gennaio, solo nel 1987.



IL CAMBIO REALE DELLITALIA*
(Variazioni % sull’anno precedente)

1981 1982 1 1983 | 1984 | 1985 | 1986
Cambio medio (1) - 249 0.1 25 14 | -1.6 28
ltalia-Stati Uniti ~199| -72 | -28B | —-66 | —-1.5 333
ltalia-CEE (2) 1.5 0.8 36 29 | -1.8 —
ltalia-Germania 36 | -21 1.8 34 | -02 | ~21
ltalia-Francia 0.7 3.6 4.5 1.7 1 —-45 | -20

Elaborazione IOE su dalf Banea o ks

* Calcolato sulla base dei prezzi all'ingrossa dei manufatti. 11 segno meno indica guadagno di
competitivita

{1) Con sette Paesi CEE {Germania, Francia, Regno Unito, Belgio, Olanda, Ilanda ¢ Danimarca) pill
Stati Uniti, Canada, Giappone, Svizzera, Svezia o Austria.

(2) Con i selte Paesi CEE

Tav. 20

La suddetta invarianza deriva inoitre da evoluzioni differenziate dei
cambi reali bilaterali: precisamente da guadagni di competitivita rispetto
alla Germania e alla Francia (circa 2 punti percentuali in entrambi i casi) e
da perdite relative al Regno Unito (8,4%, per la discesa della sterlma
libera da vincoli SME) ¢ alla Olanda (8%).

La svalutazione del 1985 non ¢ stata dunque completamente assorbi-
ta, almeno nei confronti dei primi due paesi. Per quanto riguarda la
Germania, nel corso dell’anne I'indicatore non ha praticamente subito
variazioni fino allo scorso maggio cd & salito con lentezza nei mesi
successivi, mentre la tendenziale ascesa di quello che si rifcrisce alla
Francia si ¢ arrestata nell’ultima parte dell’anno per linterruzione del
deprezzamento nominale del franco.

La discreta evoluzione della competitivita rispetto ai nostri principali
mercati, che ha seguito quella non meno positiva det 1985, ha indubbia-
mente favorito la crescita delle nosire esportazioni verso di essi.risultata,
come si vedra, particolarmente sostenuta.

COMPETITIVITA DELL'ITALIA NE)
CONFRONTI DEI PAES! INDUSTRIALIZZATI - BASE 1983 =1
1.080 - : _ _
= misurata sul prezzi
1.060 - ingrosso manufatti
= misurata sui valori medi
1.040 - unitarl all’esportazione
1.020 -
1.000 4
0.880 -
0.960 -
0.940 ' _ .
1280 1961 1982 1983 1984 1985 1986
) Aumento = peggioramento; diminuzione = miglioramento
Fonie: Elaborazioni su dati OCSE, FMI, ISCO, BANCA D'ITALIA

Graf. 5



1 prezzi delle esportazioni. — Comunque anche per I’Italia la competi-
tivitd misurata sui prezzi all’esportazione ha avuto un andamento decisa-

mente migliore di quello valutato sui prezzi all’ingrosso.

In realta ii calo dei valori medi unitari dei prodotti esportati & stato sen-
sibile e sempre piu tendenzialmente accentuato nel corso dell’anno,

COMPETITIVITA DELL'ITALIA NEI
CONFRONTI DELLA CEE - BASE 1983 = 1
1.080 ~

o misurata sul prezzi
1.040 - ingrosso manufatti

= Misurata sui valori medl

1.020 4 unitari all'esportazione

~ 1.000 -
0.980 -
0.960 4
0.940 -
0.920
1860 1981 1882 1983 1984 1965 1985
Fonte: Elaborazioni sy dati OCSE, FMI, ISCO, BANCA D'I TALIA
Graf. 6
PREZZI INTERNI E VALORI MEDI UNITARI
ALL’ESPORTAZIONE DEI MANUFATTI
(Variazioni % sulfanno precedente)
INTERNI ESPORTAZIONI
1985 | 1986 | 1985 | 1986
MANUFATTI 7.3 1.2 8.4 -3.5
DERIV. PETR. E CARB. 88 | —151 | -76 | —-48.2
MANUFATTI ESCLUSI DERIV. PETR, E CARB. 7.4 3.3 9.5 -02
FINALI DI INVESTIMENTO 7.8 57 98 1.5
FINALI DI GONSUMO 8.0 3.1 8.3 -0.4
PRODOTTI INTERMEDI (*) 6.4 =17 102 | —-10.3
MECCANICI 7.8 58 87 1.2
ALIMENTARLI : 54 28 895 —0.38
TESSILI 9.1 49 [ 129 53
ABBIGLIAMENTO 14.2° 8.3 | 180 2.0
CAlL ZATURE 7.7 9.2 4.6 6.2
MOBILI 6.6 20 7.8 5.1
MEZZ| DI TRASPORTO 7.1 52| 114 —2.4
METALLURGIC! 5.2 —2.8 9.0 -89 |
CHIMICI 7.9 -3.2 7.9 =7.4
Fonke: 1SCO

(*) I'aggregato “prodotti intermedi” comprende le seguenti categorie: filati e tessuti, legho e carta,
prodotti siderurgici e della lavorazione dei minerali, materiali da costruzione, prodotti chimici,

derivati del petrolio e del carbone,

Tav. 21



La loro dinamica, fortemente negativa per il complesso dei beni
(—4,7%) & stata certo dcterminata soprattutto dai derivati del petrolio;
ma anche al netto di questi la variazione che riguarda i manufatti ¢ stata
declinante e con un profilo che si € mantenuto inferiore a quello dei prezzi
interni in quasi tutti i settori, come mostra la tav. 21,

Si ¢ verificata dunque una compressione, rispetto alle possibilita
esistenti, della convenienza relativa delle vendite all’estero. La circostanza
merita di essere sottolineata, anche perché nel 1984 ¢ nel 1985 si era
verificato il fenomeno inverso, riflesso del fatto che le imprese, approfit-
tando del rialzo del dollaro e deila contemporanea impennata della
domanda statunitense, avevano potuto hiberamente aumentare i prezzi in
lire delle merci in quel mercato.

{ prezzi all’esporiaziona e guelll internl
dei manufatil non energetici

SsPORTAZION (Variazioni percentuali sul’anno
precedente)

18

Graf. 7

Essa potrebbe essere dipesa da consapevoli scelte degli esportatori
piuttosto che da fenomeni di natura oggettiva.

Si pud cioé avanzare I'opinione che, in seguito alla sopravvenuta
perdita di importanza dei mercati esterni alla CEE, si sia venuta modifi-
cando la struttura per imprese e per prodotto delle esportazioni italiane.

In tal caso la forbice tra prezzi all’esportazione e interni sarebbe
originata dal fatto che, in condizioni di debole domanda estera, le piccole
imprese (dotate tra I'altro di scarsi strumenti di commercializzazione) sono
state indotte ad abbassare i valori medi unitari dei prodotti esportati,
costituiti in prevalenza da beni di consumo relativamente pit sensibili ai
prezzi.



Oppure potrebbe esscre stata decisiva 'intenzione degli operatori di
sacrificare margini di profitto per ogni unita di prodotto venduto sui
mercati esteri con I'obiettivo di riuscire a stabilizzare e possibilmente ad
incrementare il valore complessivo mediante ’espansione delle quantita.

Le informazioni dispontbili non permettono di valutare la preponde-
ranza dell’'uno o dell’altro elemento. Comunque sia sembra permanere,
tranne che in limitati periodi, una certa difficolta delle imprese italiane a
“tenere” i prezzi di vendita sul mercato internazionale; questa difficolta,
che si osserva malgrado la suddetta evoluzione non sfavorevole dei costi
relativi, si ¢ riflessa fra Ialtro, come si vedra, nel peggioramento della
ragione di scambio dei beni finali.

Il valore delle esportazioni

La discesa dei prezzi ha fatto si che il valore delle esportazioni
italiane di beni nel 1986 (145.323 miliardi) sia stato inferiore a quello del
1985 per 4.400 miliardi, pari al 2,9%!.

La crescita del primo semestre (3,8%) sulle stesso periodo dell’anno
precedente & stata annullata dal notevole calo del secondo (8,8%).

Le variazioni dei dati cumulati mese per mese durante il 1986 sono
progressivamente decrescenti; ma oltre che alla continua flessione dei
prezzi queso fenomeno & dovuto al fatto che la seconda parte del 1985 era
stata, al contrario della prima, particolarmente positiva.

Secondo la disaggregazione scttoriale NACE-CLIO si osserva che
anche limitatamente al manufatti (al netto dei derivati del petrolio) si
verifica una leggera diminuzione del valore esportato (—0,6%). A questo
decremento. complessivo hanno contribuito in particolare la chimica, i
materiali da costruzione € i prodotti agricoli; al conirario in media annua
rimangono in crescita, nonostante inversione di tendenza del secondo
semestre, la metalmeccanica, il tessile-abbigliamento e il settore mezzi di
trasporto. '

Quest’ultimo settore & 'unico a registrare una variazione positiva nel
quarto trimestre nei confronti dello stesso periodo del 1985: la circostanza
ha probabilmente a che fare con i1l sempre maggior peso relativo dei
mercati comunitari; d’altra parte il ridimensionamento di quello statuni-

ESPORTAZIONI PER AREE GEOGRAFICHE
(Valori in miliardi di lire}

Var. % su anng prec.

1985 1986 1985 1986

OCSE 108,783 113168 20,3 34
CEE (a 12) 72,149 77.680 18,0 7.7
USA 18.349 15.604 30,6 —-15,0
ALTRI PAESI QCSE 19.227 19.884 19,7 3.1
AREE ESTERNE ALL'OCSE 39.941 32155 58 ~18,5
EUROPA ORIENTALE 5.026 4.308 14,5 -14,3
OPEC 13.867 18.588 153 -118
ALTRI PAESI 21.033 18.588 15,3 —-11,8
MONDO 149.724 145.323 16,0 —2.9

FONTE: ISTAT

Tav, 22



ESPORTAZIONI DI BENI PER DESTINAZIONE ECONOMICA
E GRADO DM LAVORAZIONE (%)

MILIARD) D! LIRE VAR. % SULL'ANNO PRECEDENTE
VALORI PREZZI QUANTITA

1985 | 1986 | 1985 | 1986 | 1985 | 1986 | 1985 | 1986

BEN) FINALI 06950 | 97846 187 0,7 8,6 02 80 1,7

FINALI D'INVESTIMENTO | 400431 41205 177 3.4 8.8 13 8.8 27

FINALI DI CONSUMO 56.016 | 56351 | 160 +1,0 84 | -08 7.4 10

ALIMENTARI : 9729 | a7i2| 282 | -105 | 05 | 15 | 1,4 | -90

ALTR! NON DUREVOLI 22433 | 22772 180 15 8,5 11 8,9 0,4

DUREVOLI 24754 | 24867 117 0,5 73 | -19 42 82

PRODOTTI INTERMEDI (™) | 45.784 | 43303 [ 133 -54 | 108 | -47 23 | -09
ALTRE MERCI 6981! 4375 258 | -3
TOTALE 149.724 | 145323 | 16,0 -2.9

Fohte: ISCO

(*) In generale le variazioni dei valoti non risultano dalla combinazione di quelle dei prezzi e delle
quantita. [n proposite si veda la nota melodologica

(**) L'aggregato “prodotti intermedi” comprende le seguenti categorie: filati e tessuti, lepno e carta,
prodotti siderurgici ¢ della lavorazione dei minerali, materiali da costruzione, prodotti chimici.

Tav, 23

tense si &€ manifestato a sua volta, negli ultimi mesi dell’anno, nel calo
delle esportazioni in lire di prodotti tessili e dell’abbigliamento, che del
resto nel primo scorcio del 1987 mostrano preoccupanti segni di ulterirore
cedimento.

Dal punto di vista del grado di lavorazione dei beni, si osserva (tav.
23) che il valore delle vendite all’estero di beni finali & aumentato di
appena 700 miliardi sui 97.000 del 1985 e che quello dei prodotti
intermedi, che costituiscono circa il 30% del totale, & diminuito di 2.500
miliardi {5,4%).

La decelerazione rispetto ai tasst sperimentati nel 1985 & netta per
tutte le principali categorie di beni finali e specialmente per quelki
alimentari, le cui esportazioni, scese del 10,5% (da 9.700 a 8.700 miliardi),
erano tuttavia cresciute nel 1985 del 23%, cioé ad un tasso superiore a
quello relativo agli altri finali.

Tale rallentamento dei valeri esportati € imputabile alla componente
rappresentata dai prezzi ma anche, in misura non molto diversa, alla
insoddisfacente crescita delle quantitd esportate.

Le quanfita esportate

Le quantitd esportate hanno manifestato in effetti uno sviluppo
modesto (1,8%), supcriore soltante, negli anni "80, a quello osservato nel
1982 in piena recessione mondiale; la loro decclerazione ¢ stata notevole ¢
pit sensibile di quella del commercio mondiale di manufatti dalla quale
parzialmente € stata originata.

Praticamente stazionarie appaiono le esportazioni in volume dei
prodotti manufatti al netto dei derivati energetici (1%). Un’intonazione
decisamente positiva hanno infatti evidenziato i prodotti energetici le cm
vendite, essendosi avvantaggiate in modo diretto della caduta dei costi di
approvvigionamento, sono cresciute del 21,8% tra il 1985 e il 1986.

Secondo la destinazione economica dei beni si osservano i seguenti
sviluppi.



I prodotti finali di investimento segnano un’espansione in termini
reali (2,7%) che, tenendo conto della crisi di molti mercati di sbocco, si
. puo giudicare abbastanza soddisfacente.

I beni di consumo mostrano tendenze tra loro differenti: 1 prodotti
non durevoli presentano una variazione negativa, a causa in particolare
della pesanie contrazione (9%) delle vendite dei prodotti alimentari che
ha annullato la crescita del 1985, mentre quelli durevoli sono gli unici di
cui si registra un tasse di incremento elevato (6,2%) e pill sostenuto
rispetto a quello del 1985 sul 1984*.

In riferimento ai prodotti alimentari, 1l notevole calo delle loro
esportazioni reali ¢ in parte spiegato, oltre che dall’andamento eccezional-
mente positivo registrato I'anno prima, anche dagli effetti dello scandalo
del metanolo e della ricaduta radioattiva seguita all’esplosione di Cher-
nobyl.

I buoni risultati deHa produzione agricola del 1986 sembrano porre le
premesse per una ripresa delle loro vendite all’estero. Tuttavia la crescita
produttiva si é concentrata nelle regioni centro-settentrionali; rimane
quindi preoccupante la condizione dell’agricoltura nel Sud che usufruisce
meno di altre zone delle garanzie comunitarie e che & maggiormente
esposto, per il tipo di colture e di prodotti trasformati, alla concorrenza
della Spagna ¢ del Portogallo.

Le quote di mercato dellltalia

Il recente rapporto del GATT relativo al 1986 sottolinea che lo scarso
sviluppo del commercio mondiale di- manufatti (3%), ¢ stato “uno dei
risultati pit mediocri dell'ultimo trentennio™.

In particolare le vendite dell’OCSE hanno accusato una decelerazione
tale da aver consentito all'ltalia di non perdere rispetto ad esse quote di
mercato mondiale.

Come gia pin volte rilevato, la svalutazione del dollaro e la rivaluta-
zione dello yen hanno tardato ad esplicare i loro effetti, rispettivamente
espansivi ¢ frenanti, sulle esportazioni degli Stati Uniti e del Giappone, |
cul andamenti nella media dell’anno hanno continuato a risentire delle
modifiche delle paritd osservate nel 1985, di segno opposto a quelle del
1986. In particolare le quantitd di manufatti esportate dagli Stati Uniti
segnano ancora una certa diminuzione (di quasi il 2% ) sul 1985, nonostan-
te alcuni-segnali di ripresa nel quarto trimestre.

La non elevata crescita dei volumi esportati dalla Germania (1,6%
nei primi nove mesi del 1986 sul corrispondente periodo del 1985) &
spiegata anche, come per I'ltalia, dal fatto che 'espansione della domanda -
di importazione proveniente dalla Comunitd Europea ha solo parzialmen-
te bilanciato la diminuvita richiesta delle altre aree.

La possibilita di misurare la quota sui singoli mercati esiste solamente
sulla base dei dati in valore, che in ogni caso permettono un esame di
prima approssimazione di come e di quanto sia variato il peso delle
importazioni dall’Italia sul totale degli acquisti effettuati da ogni paese o
area.

* Specialmente grazie agii autoveicoli if cui numero & aumentato del 20% raggiungen-
do le 800 mila unita. In particolare la FIAT ha esportato oltre 600 mila automobili (+34%
sul 1985), usufruendo di uno sviluppo della domanda enropea molto vivace (+19% quella
tedesca) che i concorrenti non sono riusciti a fronteggiare (la produzione del Regno Unito
¢ caduta del 2,8% e le esportazioni del 19%; Germaria e Francia hanno invece registrato
incrementi, ma meno sostenuti-della domanda).
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Valutata in rapporto alle esportazioni dell'OCSE la posizione dell’lta-
lia appare migliorata in modo sensibile in quasi tutte le aree (vedi grafico
8); tuttavia questo risultato & poco significativo, per il fatto che a causa
della svalutazione del dollaro le vendite in valore degli Stati Uniti hanno a
priori un andamento peggiore di quello degli altri paesi.

1l confronto con i soli concorrenti della Comunitad Europea, peraltro
pitt omogenei all’ltalia, & pertanto pit appropriato. Anche cosi la nostra
quota sull'insieme dei mercati internazionali ¢ leggermente aumentata,
grazic alla crescita ottenuta nei paesi comunitari e in misura minore in
quelli del’EFTA.

U Daltro canto, al di fuort del’Europa occidentale la quota delle
esportazioni italiane rispetto a quelle della CEE o ¢ rimasta invariata,
come nelP’Europa Orientale ¢ in Giappone, o & peggiorata come negli



QUOTA PERCENTUALE DELLE ESPORTAZIONI ITALIANE
SULLE ESPORTAZIONI DELLA CEE NELLE PRINCIPALI AREE
{Primi Dieci Mesi)

{*) ) 1985 1086

Mondo -5 11.8 12.3
CEE -1 . 10.4 11.5
Francia -1 16.1 18.1
Germania -1 16.0 18.0
Extra CEE -9 13.8 133
USA -12 14.86 14.3
Giappone +8 118 11.6
EFTA +4 100 10.8
URSS —20 15.4 15.4
P.V.S -16 15.0 14.3
Bacino Medit. - 16 207 19.9
OPEC - 26 20.7 19.9
America Latina -6 14.9 14.1
ASEAN -19 g5 120

() Variazioni % delle esportazioni della CEE nel periodo Gennaio/Ollobre 1986 rispetto al
corrispondente periodo del 1985.

Tav, 24

USA e nel complesso dei paesi in via di sviluppo (con Vimportante
eccezione di quelli appartenenti al’ASEAN).

L’evoluzione dellc nostre quote nei PVS appare alquanto differenzia-
ta da mercato a mercato ma sensibile & risultato soprattutto il ridimensio-
namento della presenza di nostri prodotti negli acquisti dei Paesi OPEC.

Con riferimento alle singole economie non petrolifere meno sviluppa-
te, 1 risultati migliori, tenendo conto del peso dei mercati, I'Ttalia li ha
raggiunti-in Brasile, in Pakistan, nella cittd stato di Hong Kong e, in
misura minore, in Cina. Si tratta in definitiva dei paesi in cui la domanda
verso 'estero ha mostrato una maggiore dose di vivacitd di cui I'Italia ha
saputo avvantaggiarsi, incrementando la propria guota a scapito dei
principali concorrenti europei.

Significative perdite di posizioni sono invece riscontrabili in Argenti-
na, in India ed in alcuni paesi del sud-est asiatico come la Corea del Sud e
Taiwan.



2.2 LE IMPORTAZIONI ITALIANE
Il valore delle importazioni

Il controshock petrolifero ¢ valutario ha fatto in modo che il valore
delle importazioni nel 1986, contracndosi di quasi 24.000 miliardi di lire
rispetto al 1985, tornasse sui livelli del 1984,

Tale riduzione & stata determinata pressoché totalmente (per il 94%)
dai prodotti energetici, il cui valore si & dimezzato in rapporto all’anno
precedente annullando completamente la crescita verificatasi tra il 1981 ¢
il 1985, mentre prodotti agricoli non lavorati hanno contribuito per la
parte residua.

Al netto di questi due settori il valore degli acquisti dall’estero ha
mostrato un’assoluta invarianza. E cresciuto quello relativo ai prodotti
metalmeccanici e in misura minore quello dei mezzi di trasporto; decre-
menti di una certa consistenza hanno invece sperimentato le materie
prime industriali e i prodotti dell'industria alimentare.

Secondo la provenienza geografica (tav, 25}, si osservano regressi dei
valori degli acquisti da quasi tutte le aree, naturalmente soprattutto quelle
da cui I'Ttalia importa prodotti energetici (OPEC ed Europa orientale).

Il calo che si riferisce ai paesi di nuova industrializzazionc e agli Stati
Uniti ¢ dipeso evidentemente dal fatto che Ielasticita di prezzo delle
nostre importazioni da essi non ¢ stata tale da farne aumentare il volume
in misura apaloga all’entitd della svalutazione delle loro monete,

La forte discesa che riguarda il valore delle importazioni provenienti
dai paesi meno sviluppati trova la sua ragione nel fatto che i prezzi in
doltari dei prodotti di base prevalentemente forniti da questi paesi non
sono cresciuti, al contrario di quanto era avvenuto in precedenti fasi di
declino della moneta americana (i motivi di questo fenomeno sono stati
esposti nella parte internazionale).

IMPORTAZIONI PER AREE GEOGRAFICHE
(Valori in miliardi di lire)

Var, % su anno prec,

1985 1986 1985 1986

OCSE 110.742 109,785 18,7 -09
CEE (a 12) B1.458 82.572 21,4 1.4
USA ’ 10.295 8.474 13,0 —-17,7
ALTRI PAESI OCSE 18.987 18.738 10,3 -1,3
AREE ESTERNE ALL'QCSE 62.067 39.260 23.2 —36,7
EUROPA ORIENTALE 9.426 6.212 C—12,1 -34.1
OFEC 27,471 14123 17.8 -48,6
ALTRI PAESI 25.180 18.926 21,6 —24.8
MONDO 172.809 149.045 16,0 -13.8

FONTE: ISTAT
Tav. 25

Andamenti di segno non negativo presentano solo le importaziont
dall’Europa occidentale, ma la loro variazione ¢ molto scarsa specialmente
a causa della contrazione degli acquisti di prodotti agricoli e del contenu-
tissimo aumento di quelli di autoveicoli; per tali settori, che negli anni
precedenti avevano invece molto sostenuto il valore degli acquisti dalla
Comunitd Buropea, nel 1986 si & assistito alla riconquista del mercato
interno da parte delle imprese italiane,



iMPORTAZlONl DI BENI PER DESTINAZIONE ECONOMICA
E GRADO DI LAVORAZIONE (*)

MILIARD) DI LIRE VAR. % SULL'ANNO FRECEDENTE
VALORI PREZZI QUANTITA

1985 1956 1985 1986 1985 1986 1985 1086

BENF FINALI | %6959 | 97.645 16,7 07 86 0.2 8¢ 1,7

FINALI D'INVESTIMENTO 40043 | 41.205 ) 177 31 8.8 13 &8 2,7

FINAL; DI CONSUMO 56916 | 568.3561| 16,0 +1,0 o4 -0, 74 1,0

ALIMENTAR! 9729 872y 232 | -f05 | 105 -15 11,4 -9

ALTRI NON DUREVOLI 22433 22772 | 180 1,5 8,5 1,1 8,9 0.4

DUREVOL) 24754 24867 | 11,7 0,5 7.3 -1,9 4,2 6.2

PRODOTT! INTERMEDI (™) | 45784 | 43.303 | 133 =54 | 10,8 -4,7 23 -09
ALTRE MERCI 6981 | 4375| 258 =373
TOTALE 149.724 | 145323 | 160 -29

Forte: 1ISCC

(") In generale ls variazioni dei valori non risultano dalla combinazione di quelle dei prezzi e delle
quantita. In proposito si veda la nota metodologica

(**) L'aggregato “prodotti intermedi” comprende le seguenti categorie: filati e tessuti, legno ¢ caria,
prodotli siderurgici e delfa lavorazions dei minerali, matediali da costruzione, prodotti chimici.

Tav, 26

I prezzi delle importazioni

Ancor pill che per le esportazioni, il notevole calo del valore delle
importazioni ¢ stato determinato dalla discesa dei loro prezzi.

Questi sono in effetti diminviti complessivamente del 17,7%, in
ragione del forte decremento relativo ai beni intermedi (27%) che ha
largamente compensato la crescita di quelli dei prodotti finali, peraltro
contenuta al 3,4%.

La diminuzione dei primi & dipesa naturalmente dal crollo dei prezzi
in lire delle fonti energetiche®, tuttavia pure le altre altre materie di base e
gli altri beni intermedi (chimica, materiali per I'edilizia, prodotti metallur-
gici e alcuni tessili) hanno mostrato variazioni negative, rispettivamente
del 14,4% e del 7%.
~ La disinflazione internazionale, sul cui andamento basato su fattori
internt alle diverse economie si & innescato il ricordato controshock
petrolifero ¢ valutario, favorendone molto la velocitd, ha inoltre compoi-
tato la netta decelerazione dei valori medi unitari dei prodotti finali
importati.

Questa appare determinata perd solo dai beni di investimento e da
quelli non durevoli di consumo; i prezzi dei beni durevoli di consumo
hanno invece mantenuto un tasso positivo abbastanza elevato (6,1%) per
il fatto che, essendo relativi soprattutto a merci di provenienza tipicamen-
te comunitaria o giapponese (autovetture e motociclette), la svalutazione
della lira nello SME del 1985 e quella verso lo yen del 1986 hamnno
contribuito a sostenerli.

Comunque per il complesso dei manufatti i prezzi delle importazioni
sono cresciuti meno di quelli interni: la competitivita all'importazione &
pertanto peggiorata dopo un biennio di lievi progressi.

* In particolare il prezzo delle importazioni di petrolio greggio & sceso di oltre il 56%
(le quantitd sono aumentate del 12% e il valore & calato del 51%); tale variazione & la
risultante di quelle del valore in lire del dollaro (=22%) e della quotazionce in dollari del
greggio importato (—44%).



1 volumi importati e le condigioni della domanda e offerta interne

Nonostante la discesa dei loro valori unitari, gli acquisti dall’estero in
termini reali hanno mostrato un certo ridimensionamento: ¢ diminuito 1l
~ loro tasso di crescita, che nel 1986 ¢ stato del 4,5%, e si ¢ abbassata la
loro elasticita al reddito che con un valore inferiore al 2% ¢& tornata sui
livelli di medio periodo.

Gli acquisti dall’estero sono stati moderati dall’andamento favorevo-
le, nei settori maggiormente esposti alla concorrenza intcrnazionale, sia
dell’offerta che della domanda interne (tav. 27).

QUANTITA IMPORTATE,
DOMANDA INTERNA D1 BENI E PRODUZIONE
(Variazioni % sull'anno precedente)

: 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986
Quantity importate (1) A 1.4 2.8 122 | 11.0 24
Domanda interna di beni (2) -02 | -18 | —-06 26 26 22
valore aggiunto nell'agricoltura 06 | —28 a5 | -42 0.3 17
Valore aggiunto nell'industria -06|-19]| —15 3.1 1.3 27

(1) Indice (1980=100) delle importazicni di beni al netic delle materie prime — Fonte: ISCO
{2) Indice {1980=100) della domanda costituita dail'insieme degli investimenti fissi e dei consumi di
beni delle famiglie — Fonte: Relazione Generale sulla situazione economica del Pagse

Tav. 27

Per quanto si riferisce alla produzione, il valore aggiunto & cresciuto
ad un tasso (2,7%) complessivamente identico a quello del 1985; tuttavia
nel 1986 il suo sviluppo & stato determinato da quello ottenuto dalla
trasformazione industriale (3,3%), diversamente dal 1985 nel quale invece
era stato funzione della crescita relativa ai servizi.

I consumi delle famiglie al netto dei servizi sono dal canto loro
aumetati meno di quanto comportato dallo sviluppo del reddito disponibi-
le, perché questo ha riguardato soprattutto le fasce di popolazione con
una minorc propensione alla spesa e perché sono rimasti alti i tass: reali di
interesse sui prestiti*.

Del resto, con riguardo in particolare al settore alimentare, si &
verificato un fenomeno di sostituzione delle importazioni con beni prodot-
ti in Italia per il mercato interno: la crescita finalmente mostrata dal
valore aggiunto in agricoltura (1,7%) ha contribuito a frenare le importa-
zioni del settore che, mentre nel 1985 erano fortemente aumentate (30%),
nel 1986 si sono ridotte del 7%.

Con rignardo agli investimenti fissi la loro espansione, pur favorita da
un alto grado di utilizzo della capacita produttiva e dai maggiori profitti, e
risultata inferiore a quella dell’anno prima che era stata comunque
eccezionalmente vivace: quelli in macchine e attrezzature hanno segnato
ancora un certo dinamismo aumentando del 3,4%, un tasso che tuttavia ¢
piil basso di 5 punti percentuali rispetto a quanto sperimentato nel 1985.
La dinamica delle importazioni ne ha risentito rallentandc a sua voita,
anche se nell’ambito dei beni finali & rimasta tra le pia sostenute (3,5%).

In una fase di drastico decremento dei prezzi degli inputs produttivi
importati e percid di aumento della loro convenienza relativa, le imprese
hanno modificato Ia tipologia degli investimenti spostandosi sulle scorte.
Da un lato queste hanne sostenuto lo sviluppo del reddito ( la cui crescita
senza I'aumento delle scorte sarebbe stata circa mezzo punto percentuale

* L’aumento dei consumi finali interni ¢ stato abbastanza elevato (3,2%), ma guello
dei soli beni, 'unico rilevante per valutare I'incidenza delle importazioni, ¢ stato inferiore
(2,6%).



minore, 2,2% invece che 2,7%); dall’altro gli acquisti dall’estero di beni
intermedi sono cresciuti pit della media, € hanno inoltre accelerato la loro
velocitd di incremento.

Bisogna comunque osservare che le importazioni di prodotti interme-
di di investimento e di consumo sono aumentate in misura superiore a
quelle delle materie prime, anche a causa di un insufficiente sviluppo della
loro produzione.

La penetrazione delle importazioni

Matgrado il relativo contenimento deile quantitd importate, &
presto per affermare che si sia interrotta la tendenza all’aumento della
penetrazione delle importazioni che si era manifestata nel corso della
prima meta degli anni 80.

Questo fenomeno si deve considerare naturale in alcunc fasi del ciclo
economico, ma pud diventare un segnale di insufficicnza dcll’offerta
nazionale se, con riguardo ai beni finali, si prolunga nel tempo o se
comunque la percentuale di domanda intcrna soddisfatta dagli acquisti
dall’estero non scende al di sotto di una certa soglia.

Misurato ai prezzi del 1980 sulla domana interna di beni ad esclusione
delle scorte ¢ sulle importazioni di prodotti finali ed intermedi, tale
rapporto, che nel 1981 era pari al 17,8%, negli anni successivi ¢ continua-
mente aumentato fino a raggiungere il 22,4% nel 1985. L’elevato livello
della propensione ad importare manufatti riflette principalmente la forte
penetrazione dei beni finali di investimento che si mantiene con stabilita al
di sopra del 30%; tuttavia negli ultimi anni il suo incremento risulta
originato specialmente da quello relativo ai prodotti intermedi e finali di
COnsumo.

L’aumento della dipendenza dall’estero si & verificato nonotante il
fatto che dal 1983 al 1985 sia migliorata, come accennato, la competitivita
all’importazione tanto dei beni finali di consumo che di quelli di investi-
mento. '

Per quanto riguarda questi ultimi, Pammodernamento industriale ha
comportato una scasibile crescita degli acquisti all’estero di macchinari
sofisticati non disponbili a sufficienza sul mercato interno.

La ripresa economica ha inoitre evidentemente determinato il grande
sviluppo delle importazioni di prodotti intermedi, che ha confermato
l'aumento del peso dei semilavorati rispetto alle materie di base.

L’impennata delle importazioni di beni finali di consumo sembra
abbia avuto motivazioni pil complesse ed in particolare: il ritardo del
recupero produttivo in agricoltura; la lunga crisi, terminata solo nel 1986,
del settore automobilistico; la conseguente perdita di mercato interno per
un’mdustria produttrice di beni la cui domanda @ stabilmente cresciuta ¢
che quindi sono stati importati in grande quantitd, nonostante che la
svalutazione della lira ne tenesse alto il prezzo; U'csistenza di un fenomeno
di natura tipicamente strutturale, costituito dalla specializzazione delle
imprese tessili e dell’abbigliamento su prodotti ad alto valore aggiunto
destinati in misura crescente all’estero (maglieria e calzature provenienti
dai NIC a prezzi competitivi hanno cosi trovato spazio per affermarsi in
un contesto di domanda specifica piuttosto dinamica).

Poiché non ¢ pensabile di irrigidire le diverse forme di barriere
protezionistiche comunitarie né di attuare politiche di sostituzione delle
importazioni, lo sviluppo degli acquisti dall’estero di beni di consumo
dovrebbe essere bilanciato puntando ad incrementi pilt sostenuti del
valore aggiunto prodotto (agricoltura) ed esportato (abbigliamento).



2.3 LA BILANCIA COMMERCIALE

Il valore del saldo

La bilancia commerciale con Iestero {(dati doganali cif-fob) ha
presentato nel 1986 un passivo di circa 3.700.

Questo risultato & largamente positivo sia rispetto al 1985, nei
confronti del quale si sperimenta un recupero di 19.300 miliardi, sia
rispetto alle previsioni anche recenti®.

Esso appare ancora peggiore di quelli che si riferiscono al biennio
77-78; ma, se si ticne conto dell’aceresciuto ammontare dei flussi in valore
misurando il rapporto tra le esportazioni ¢ le importazioni, si osserva
perfino un leggero progresso nei confronti della media di quei due anni.
Del resto un saldo attivo nel secondo semestre non si cra osservato
neppure allora, mentre proprio la sua consistenza (solo leggermente
ridimensionata dalla destagionalizzazione) ha consentito di quasi dimezza-
re il passivo registrato nei mesi precedenti.

Tuttavia la spettacolare riduzione del passivo, indubbiamente apprez-
zabile in sé, & stata ottenuta in presenza del suddetto grave andamento
negativo delle esportazioni; anche scontando una eventuale rettifica verso
il basso dei dati relativi al 1985, nel 1986 se ne sarebbe avuta comunque
una stasi.

Riservando ai capitoli seguenti 'esame dettagliato per paesi € beni
della bilancia commerciale, se ne anticipa una sintesi.

Si ¢ ridotto della metd il disavanzo nei confronti della Comunita
Europea (tab. 22 in Appendicc), il cui peggioramento era stato responsa-
bile in buona parte, nei due anni precedenti, di quello della nostra bilancia
commerciale complessiva. Tutti i paesi, tranne il Belgio ¢ la Grecia che ha
attraversato una crisi economica, hanno contribuito a tale risultato;
particolarmente favorevole si ¢ rivelata 'evoluzione dell’interscambio con
la Francia e con la Spagna: i deficit nei loro confronti sono scomparsi nel
1986 e anzi si osserva una bilancia favorevole all’ltalia, rispettivamente
per 1.000 e 500 mihardi.

L’attivo con i paesi OCSE esterni alla CEE si allarga invece solo
leggermente, in seguito al contributo di quello con la Svizzera e 'Europa
settentrionale, mentre il notevole avanzo accumulato a partire dal 1983
con gli Stati Uniti ha cominciato a ridursi nella seconda meta deli’anno; e
cresciuto, anche se di poco, il deficit nei confronti del Giappone che con
1.150 miliardi ha superato quello verso quasi tutti i paesi esportatori di
petrolio, .

La clamorosa contrazione del passivo verso 'OPEC ha riguardato
soprattutto i mercati africani, mentre si rileva un peggioramento nei casi
in cui nel 1985 la nostra bilancia non era deficitaria: in particolare I'attive
di oltre 700 miliardi che presentava I'interscambio con I’Arabia Saudita si
& rovesciato in un deficit di 600 miliardi.

La forte riduzione dei nostri acquisti spiega anche I'assottigliamento
- del deficit o il pili ampio attivo con le altre aree, poiché come si & visto, le

* Le previsioni hanno sottostimato i} miglioramento annuale a causa della imprevita
entita del doprezzamento del dolaro e anche per il fatto che I'Istat non aveva reso nota la
dimensione dell’annunciato gonfiamento contabile dei dati del dicembre 1985, notevole
sopratiufto per le importazioni.
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esportazioni a loro volta diminuiscono praticamente in tutte.

Questo stesso fenomeno risalta maggiormente considerando la bilan-
cia commerciale per principali categorie di beni (tab. 71 in Appendice e
tav. 28).

I SALDO COMMERCIALE (CIF - FOB)
DELL’ITALIA, ENERGETICO E NON ENERGETICO
(Valori in miliardi di lire)

1981 1862 1983 1984 1985 1986

Saldo energetico - 20,923 | - 30.728 | — 31.865 | —35.706 | — 30.568 | — 19.399
Sakdo non energelico 12.284 | 13736 | 20.501 16545 | 15483 15.877
Tav. 28

Se si escludono le materie ausiliarie (fonti energetiche ¢ altre materie
prime) per le quali il passivo si & contratto di quasi il 40% passando dai
58.000 miliardi del 1985 ai 36.000 del 1986, sia per i prodotti intermedi che
per quelli finali il saldo peggiora, rispettivamente di 1.500 e 1.100 miliardi.

L’attivo dei primi si assottiglia fino quasi ad annullarsi, in seguito in
particolare all’aumento delle importazioni e al contemporaneo decremen-
to delle esportazioni chimiche (fibre sintetiche e prodotti farmaceutici) e
di alcuni prodotti siderurgici.

L’avanzo relativo ai prodotti finali rimane molto consistente (oltre
31.000 miliardi), ma la sua riduzione & in evidente controtendenza rispetto
allandamento che si osserva per il precedente quinquennio, nel corso del
quale era passato da poco piit di 20.000 miliardi nel 1981 a 32.500 nel
1985; Pampliamento dell’attivo era proseguito tra il 1983 e il 1985
malgrado avesse gia cominciato ad abbassarsi il rapporto di copertura tra
il valore delle esportazioni e quello delle importazioni: la crescita delle
prime era stati infatti quasi altrettanto vivace di quella delle seconde
indotta daila ripresa della domanda interna.

Nell’ambito dei beni finali quelii di consumo sperimentano un piix
marcato deterioramento di bilancia (1.000 miliardi), tutte dovuto ai
prodotti durevoli: da quanto si & esposto in precedenza risulta infatti che,
nonostante la buona evoluzione del loro interscambio reale, essi subiscono
una pesante perdita in termini di prezzi relativi.

L'attivo che si riferisce ai beni finali di investimento resta pressappo-
co lo stesso del 1985 (13.300 miliardi), avendo il crescente avanzo della
meccanica tradizionale compensato Pulteriore allargamento (da 3.500 a
4.000 miliardi) del deficit che riguarda le telecomunicazioni, le macchine
claborazione dati ¢ lelettronica in generale.

Il tasso di copertura e le sue componenti

La ragione di scambio. — Tornando ad esaminare l'interscambio dj
merci in termini aggregati, il suddetto alto livello (97,5%) del rapporto tra
il valore delle esportazioni e quello delle importazioni presenta rispetto al
1985 un miglioramento del 12,5%, dovuto al fatto che il forte guadagno
della ragione di scambio (nella misura del 15,8%) ha largamente sopra-
vanzato il nuovo deterioramento della bilancia reale (cio¢ del rapporto tra
gl indict di volumc dei due flussi, sceso del 2,6%).

La congiuntura internazionale eccezionalmente favorevole e con ogni
probabilita irripetibile ha fatto si che, mediante il regresso dei prezzi dei
prodotti importati, si sia improvvisamente completato il processo di
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recupero della ragione di scambio, che tra il 1983 e il 1985 era proseguito
con lentezza a causa del fatto che proprio i valori medi unitari all'importa-
zione erano stati sostenuti dal deprezzamento della lira in condizioni di
vivace domanda interna.

D’altra parte si deve sottolineare che la rilevata compressione dei
prezzi dei beni esportati nel corso del 1986 ha comportato un peggiora-
mento della ragione di scambio di quelli finali; in prospettiva si pongono
pertanto problemi non trascurabili come si argomenterd poco pin avanti.

Il tasso di copertura reale e il ciclo relativo. — 1l tasso di copertura
reale ha proseguito la tendenza verso il basso osservata a partire dalla fine
del 1983.

Pur se negli ultimi tre anni le esportazioni in volume sono cresciute di
quasi il 16,7%, una misura sufficiente a non far perdere all’ltalia quote di
mercati esteri, le importazioni nello stesso tempo si sono sviluppate dcl
24%.

Oltre al gia accennato ampliarsi della percentuale di domanda interna
che si rivolge all’estero, il deterioramento dell’interscambio reale & legato
all’evoluzione del ciclo relativo, cioé a come la domanda e la produzione
deil’Italia st muovono rispetto a quelle dei principali paesi.

Riguardo alla produzione industriale italiana, solo nella seconda meta
del 1986 il suo indice ha riguadagnato il livello del 1980 completando il
recupero iniziato nell’ultima parte del 1983, mentre gli altri maggiori paesi
del'OCSE hanno generalmente conosciuto una ripresa produttiva pit
sostenuta € anticipata.

L’evoluzione piu recente indica da questo punto di vista un certo
progresso (si osserva un minor divario tra la dinamica degli indici
deli’Ttalia e quelli dei concorrenti) che, accompagnandosi al miglioramen-
to riscontrato nel 1986 dalla produzione agricola, prospetta la possibilita
che si attenmino alcune strozzature nell’offerta nazionale di beni ¢ che
percid aumentino, a paritad di domanda interna ed cstera, le esportazioni
nette reali.

D’altro canto, malgrado I'aumento del grado di utilizzazione degli
impianti che si osserva a partire dal 1984 come naturale conseguenza della
ripresa economica (che ha comportato la crescita degli investimenti in
macchine ¢ attrezzature), nei giudizi delle industrie che operano nei
diversi settori i margini di capacita produttiva rimangono elevati e tali da
riuscire a soddisfare per aleni mesi gli ordinativi nazionali ed esteri.

Prospettive a breve

Dal lato dell’offerta la situazione sembra dunque essere piu distesa di
quanto non fosse fino a poco tempo addietro ¢ questo potra favorire le
esportazioni, la cui crescita nel 1986 sarebbe stata comunque molto bassa
senza il contributo degli autoveicoli ¢ dei derivati del petrolio. La
domanda di importazioni potra essere sostenuta, per i beni finali, dall’e-
ventuale perdurare della loro convenienza relativa (minore aumento o
maggiore discesa dei loro prezzi rispetto a quelli interni), e anche dalla
persistenza di alcuni nodi strutturali (agricoltura, chimica e prodotti ad
alta tecnologia); d’altra parte la sua dinamica durante il 1986 & dipesa
specialmente da quella dei beni intermedi, la cui forte richiesta sara
frenata dal fatto che si va esaurendo il movimento verso il basso dei loro
valori medi unitari.



Se allora, malgrado si preveda che la domanda dei nostri mercati
continuerd a svilupparsi piuttosto stancamente, dal punto di vista delle
quantitd scambiate nel prossimo futuro non dovrebbero porsi eccessivi
problemi, si ripresenteranno quelli, risolti solo temporaneamente nel
1986, connessi alle ragioni di scambio. L’ampio differenziale tra prezzi
interni dei manufatti e valori medi unitari dei prodotti esportati ha
permesso alle imprese, nel 1986, di salvaguardare la competitivita delle
vendite all’estero scaricando sul mercato nazionale la perdita di profittabi-
lita delle esportazioni; ma questo, oltre ad agevolare la penetrazione di
beni di provenienza estera, ha comportato un minor guadagno di ragioni
di scambio rispetto alle possibilita.

La recente rivalutazione del marco dovrebbe avere nel breve effetti
favorevoli sulla competitivita, compensando la caduta del dollaro. Ma
I'obiettivo di migliorare la profittabilitd delle esportazion: ¢ di accrescere
il loro valore resta affidato ad uwna politica economica monetaria ed
industriale robusta (contenimento strutturale dei costi di produzione e
dell’inflazione), e ad una politica di commercio estero che consenta una
minore elasticita-prezzo dei prodotti esportati.

Le previsioni indicano comunque concordemente che, almeno per il
1987, il vincolo estero alla crescita della domanda rimarra meno rigido che
in passato, pur considerando la sola bitancia merci (quella corrente. sard
attiva come nel 1986): il disavanzo su base doganale cif-fob dovrebbe
allargarsi di poco arrivando a 6.000-6.500 miliardi, e. pertanto la sua
percentuale sul reddito non si spostera dall’accettabile livello di meno di
un punto. '

Le maggiori risorse finanziarie interne permetteranno di dedicarne
una parte al consolidamento dei questo risultato, condizione necessaria
affinché la liberalizzazione di movimenti di capitali non abbia conseguenze
negative sulle riserve ¢ sul tasso di cambio.

Non sembra si debba assecondare una possibile risposta, da parte
delle imprese, alla congiuntura internazionale. Ci si riferisce al rischio di
un restringimento dell’orizzonte di tempo ¢ di spazio nel quale le imprese
operano; e piit precisamente alla eventualita che, come si € osservato nel
1986, lo sviluppo degli scambi commerciali con la Comunita Europea, in
sé comunque apprezzabili perché si tratta di paesi in espansione che
inoltre garantiscono rapidi ritorni, faccia perdere di vista I'importanza
delle altre aree. )

L’opportunita di non lasciare che diminuisca, con I'indebelimento del
dollaro, la nostra quota di mercao negli Stati Uniti & ormai senso comune;
¢ meno condivisa P'opinione che debbano essere arricchiti 1 rapporti
commerciali con i paesi esterni allOCSE. '
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3. ANALISI DISAGGREGATE






3.1 LA STRUTTURA DELIA BILANCIA COMMERCIALE ITALIANA
PER DESTINAZIONE ECONOMICA E GRADO DI LAVORAZIONE DEL-
LE MERCI

La struttura delle esportazioni

Nell’apalisi del’evoluzione della struttura dell’interscambio italiano
1986 bisogna distinguere chiaramente tra i dati correnti e quelli deflazio-
nati, perché I’andamento dei prezzi & stato molto diversificato da compar-
to a comparto. Considerando i valori correnti (tab. 18), il mutamento piu
rilevante nella composizione delle esportazioni italiane. per destinazione
economica e grado di lavorazione nel 1986 & I'incremento della quota dei

“"beni finali {dal 64,8% al 67,2%).

Un livello cosi elevato si era registrato soltanto prima del *73, anno a
partire dal quale tale quota si & quasi sempre attestata intorno al 64%.

L'incremento ¢ attribuibile soprattutto ai beni di investimento ma
anche a quelli di consumo, con I'eccezione dei beni destinati all’alimenta-
zione che hanno invece ridimensionato la loro incidenza. _

La contropartita di questo auinento del peso dei beni finali va cercata
soprattutto nella flessione di quello delle fonti energetiche (dal 3,6% al
2,1%), ma anche le esportazioni di prodotti intermedi hanno registrato
una dinamica inferiore alla media. Tuitavia le osservazioni precedenti
sono basate sui dati in valori correnti ¢ quindi risentono delle diversita
nellandamento dei prezzi. .

Passando ai dati a prezzi costanti (tab. 19), la corrispondente
struttura invece, appare quasi immutata tra il 1985 e il 1986. Si registra
soltanto un aumento di quasi un punto percentuale nella quota delle fonti
encrgetiche, compensato dalla discesa di quella dei prodotti intermedi,
mentre nel comparto dei beni finali viene confermata la flessione del peso
degli alimentari, cui fa riscontro un lieve incremento di quello dei beni di
consumo durevoli.

La struttura delle importazioni

Esaminata a prezzi correnti (tab. 20), la struttura delle importazioni
per destinazione economica ¢ grado di lavorazione appare drasticamente
trasformata tra il 1985 e il 1986. 11 peso delle fonti energetiche, che era gia



in declino dal 1981, ma rimaneva comunque superiore al 25%, & crollato
di oltre 10 punti, tornando ad un livello paragonabile a quello dei primi
anni "70.

Di conseguenza sono aumentate le quote dei prodotti intermedi e dei
beni finali, in tutte le loro componenti, mentre & rimasta praticamente
stazionaria I'incidenza delle materic prime non energetiche.

E evidente che la causa di questo radicale cambiamento di quote &
essenzialmente monetaria e consiste nella caduta dei prezzi del petrolio e
nella svalutazione del dollaro. :

A prezzi costanti (tab. 21} infatti, la composizione percentuale delle
importazioni & rimasta quasi invariata. Si nota soltanto una flessione
dell'incidenza dei beni destinati all’alimentazione compensata da una
ulteriore crescita del peso dei prodotti intermedi, che sfiora ormai il 30%.
Si tratta dcl prolungamento di una tendenza che dura da molti anni: le
importazioni di materie prime ¢ di fonti energetiche, che al principio degli
anni ’70 rappresentavano oltre la meta del totale dei nostri acquisti
dall’estero, sono state progressivamente sostituite da merci a grado di
lavorazione pil avanzato, soprattutto prodotti intermedi, ma anche beni
finali di consmo. L’industria italiana ha cosi modificato la propria colloca-
zione nella divisione internazionale del lavoro, sia aprendo i propri
mercati ad una pit ampia penetrazione di beni di consumo esteri ¢
seguendo cosi il progresso dell'integrazione mondiale degli scambi, sia
rinunciando all'impiego diretto di manodopera ¢ materie prime nelle fasi
intermedie della produzione e sostituendole con semilavorati di importa-
zione. _

Negli anni "80 perd si & accentuata ancora 'incidenza dei beni di
consumo durevoli ¢ si ¢ accresciuta anche quella dei beni di investimento,
il che pué essere interpretato come un sintomo di ditficolta nel fronteggia-
re la concorrenza delle importazioni anche in settori avanzati e importanti
del tessuto industriale. Una conferma diretta di cid si ha, peraltro,
osservando la struttura delle esportazioni a prezzi costanti, in cui si nota
che il peso dei beni finali di investimento & rimasto praticamente invariato
dal 1970 ad oggi.

Beni finali di investimento

Nel 1986 il saldo attivo del comparto dei beni finali di investimento si
¢ leggermente ridotto sia in valore assoluto che in rapporto al totale
dell'mterscambio (tab, 23), perché la crescita delle importazioni & stata
superiore a quella delle esportazioni.

Si & cosi prolungata, pur attenuandosi, la tendenza al deterioramento
della posizione commerciale dell’ltalia in questo settore che era iniziata
dopo il 1983. Il saldo normalizzato aveva raggiunto in quelll’anno il livello
record del 28,8%, ma ¢ poi sceso fino al 19,2% nel 1986, In rcalta le
quantita esportate sono cresciute poco pili lentamente di quelle importate,
ma si ¢ avuto nel contempo un netto deterioramento della ragione di
scambio per il secondo anno consecutivo. Se ¢ difficile interpretare dati
cosi aggregati, si pud tuttavia ipotizzare che cio sia dipeso sia dalla
necessita di comprimere i prezzi delle esportazioni per resistere alla
concorrenza internazionale, sia da un’accresciuta penetrazione di beni di
investimento esteri di qualita superiore e quindi di valore unitario
relativamente pid elevato di quelli esportati dall'Italia.

D’altra parte nel 1986, a differenza del biennio precedente, la crescita
dei prezzi interni ¢ stata pidi sostenuta di quella dei valori medi delle merci



scambiate. Cid da un lato ha indebolito la competitivita deila produzione
italiana rispetto alle importazioni, favorendo la loro penetrazione, dall’al-
tro ha intaccato la convcnicnza delle vendite ail’cstcro rispetto a qucile sul
mercato interno. :

Il confronto tra la dinamica della produzione e quella del volume
degli scambi nel 1986 mostra infatti una flessione della propensione alle
esportazioni di questo comparto industriale che arresta una tendenza
ininterrotta alla crescita che durava dal 1982. Peraltro anche il rapporto
tra le importazioni e la produzione interna si € leggermente abbassato
rimanendo comunque piir elevato della media del periodo 1980-83.

Con il suo avanzo di oitre 13.000 miliardi questo comparto resta
comungue uno dei punti di forza della bilancia commerciale italiana ma i
segnali di difficoltd emersi negli ultimi anni non vanno sottovalutati.

Beni finali di consumo

Il tasso di incremento del valore delle importazioni di beni di
consumo nel 1986 & stato dell'l,3% (tab. 24), ma le esportazioni sono
diminuite nettamente e quindi if saldo attivo, pur rimanendo molto
elevato, si € ridotto sia in termini assoluti che in rapporto al totale
deli’interscambio.

Questa flessione appare pill preoccupante se si considera che se ne
era gia verificata un’altra nel 1985: il saldo normalizzato & ormai sceso ad

un'livello pin basso di quello di un anno di grave crisi come il 1980.
' Tuttavia mentre nel 1985 la ragione del deterioramento stava nella
dinamica sfavorevole delle quantitd scambiate, non compensata dal recu-
pero della ragione di scambio, I'anno scorso le parti si sono invertite.

Il volume delle esportazioni € cresciuto e quello delle importazioni &
diminuito, ma la ragione di scambio ¢ peggiorata.

Limitatamente ai manufatti (che costituiscono comungue circa il 90%
dell’interscambio totale del comparto} i dati che presentiamo consentono
anche un confronto tra Pandamento degli scambi con l'estero e alcune
variabili economiche interne.

I risultati sono abbastanza simili a quelli gia esaminati per 1 manufatti
finali di investimento.

La crescita dei prezzi interni, benché contenuta, ¢ stata comunque pid
alta di quella dei prezzi delle esportazioni, a conferma della difficolta di
reggere il confronto con la concorrenza estera senza comprimere i margini
di prodotto acquisiti. La competitivitd delle merci italiane rispetto alle
importazioni e rimasta invece praticamente invariata per il secondo anno
consecutivo. ,

Si & arrestata la crescita della propensione all'importazione (misurata
dal rapporto tra I'indice del volume delle importazioni ¢ quello della
produzione industriale) che durava dal 1982 ad un ritmo molto intenso.

Inolire ¢ diminuita la quota di produzione nazionale destinata ai
mercati esteri, ma anche in questo caso cid ha arrestato una tendenza alla
crescita che era iniziata nel' 1981, a dimostrazione della capacita del
sistema industriale italiano di realizzare con successo lo sforzo di esporta-
zione richiesto dai vincoli della integrazione internazionale.

Beni destina#i ollalimentazione

Il disavanzo alimentare italiano si ¢ ulteriormente allargato nel 1986



{tab. 26), sia pure di poco. Tl valore deil’interscambio & diminuito
considerevolmente, ma la flessione delle esportazioni & stata pilt ampia di
quelle delle importazioni. J

Di conseguenza il saldo normalizzato ha toccato il livello peggiore
degli wltimi dodici anni.

Gran parte del deterioramento comungque era avvenuto nel 1985 ed i
risuitati dell’anno scorso ne rappresentano soltanto la conferma.

Tuttavia una novita si ¢ registrata nell’andamento dei prezzi: dal 1982
in poi la dinamica dei valori medi unitari delle esportaziori aveva sempre
sopravanzato la crescita di quelli delle importazioni, determinando un
progressivo miglieramento della ragione di scambio, i cui effetti erano
stati quasi sempre annullati dallo sfavorevole andamento delle quantita
scambiate.

Nel 1986 invece il generale rallentamento della crescita dei prezzi ha
colpito sopratiutto quelli delle esportazioni, determinando una flessione
della ragione di scambio che ha aggravato gli effetti negativi esercitati dal
nuovo peggioramento del tasso di copertura reale.

Altri beni di consumo non durevoli

Con un attivo di oltre 16.000 miliardi (tab. 27), questo comparto si &
confermato anche nel 1986 come uno dei punti di forza della bilancia
commerciale italiana.

Il valore assoluto del saldo si ¢ ulteriormente ampliato di quasi 200
miliardi. .

Tuttavia la crescita delle importazioni & stata pid rapida di quella
delle ‘esportazioni ed il saldo normalizzato, pur rimanendo molto favore-
vole, non ¢ riuscito a recuperare le perdite subite negli ultimi anni, ma
anzi ha toccato il livello minimo dell’'intero periodo 1970-1986.

La ragione di questo deterioramento sta nell’evoluzione sfavorevole
dei volumi di merci scambiate.

Sono ormai quattro anni che la crescita delle quantitd importate
supera quella del volume delle esportazioni. Anche nel 1986 gquesta
tendenza sfavorevole si ¢ confermata, trovando una compensazione solo
parziale nel recupero della ragione di scambio. '

Il vantaggio concorrenziale dell’Italia in questo comparto ¢ ancora
molto ampio, ma i dati esaminati mostrano chiaramente i primi segni di
un certo indebolimento.

Beni di consumo durevoli

Le importazioni di beni di consumo durevoli sono aumentate notevol-
mente nel 1986 (tab. 28), mentre le esportazioni sono rimaste praticamen-
te stazionarie. Il saldo quindi, pur rimanendo -largamente in attivo, ¢
peggiorato sia in valore assoluto che in rapporto al totale dell’inter-
scambio.

Il fenomeno non é nuovo, ma anzi manifesta 1'accentuazione di una
tendenza negativa di lungo periodo. Negli anni 70 il saldo normalizzato di
questo comparto aveva oscillato intorno a livelli quasi sempre superiori al
30%.

La crisi che colpi la bilancia commerciale italiana nel 1980, ne
provocO un drastico calo fino al 18%. Segui un triennio di graduale e
parziale recupero, ma a partire dal 1984 la tendenza si ¢ invertita fino a
tornare nel 1986 ad un livello pari a quelle minimo del 1980.



La novita del 1986 rispetto ai due anni precedenti ¢ che il peggiora-
mento & avvenuto nonostante un andamento molto favorevole delle
quantita esportate, che hanno superato nettamente la dinamica di quelie
importate. La spiegazione sta nel brusco calo della ragione di scambio,
dovuto sia ad una crescita sostenuta dei valori unitari delle importazioni
che ad una flessione dei prezzi delle esportazioni.

Cid potrebbe far supporre che in questo comparto Ielasticita della
domanda interna ed estera non sia abbastanza elevata da renderc vantag-
giosa in termini di valore una strategia di difesa delle quote di mercato
basata esclusivamente sulla concorrenza di prezzo. Tuttavia bisogna tener
conto del fatto che una parte degli effetti delle variazioni di prezzo sui
volumi scambiati si manifestera probabilmente nel corso del 1987, dato il
consueto ritardo di aggiustamento tra le due variabili.

Prodotii intermedi

Con V’eccezione del biennio 1979-80, ¢ da 12 anni che I'ltalia registra
un saldo moderatamente attivo nel comparto dei prodotti intermedi (tab.
29).

Tuttavia, a partire dal 1984 la crescita delle importazioni si ¢ fatta pia
rapida di quella delle esportazioni ed il surplus si & ridotto sia in valore
assoluto che in termini normalizzati.

Nel 1986 questa tendenza negativa & continuata ed il saldo & ormai
quasi in pareggio. Alla base del deterioramento degli ultimi tre anni ¢’¢ un
progressivo divario tra la crescita delle quantita importate e guella del
volume delle esportazioni.

La ragione di scambio invece ha confermato anche nel 1986 una
tendenza favorevole che dura da molti anni. I prezzi delle esportazioni
sono scesi nettamente, ma comunque meno di quelli delle merci impor-
tate,

Materie prime

Per la prima volta dal 1975 I'entitd del disavanzo commerciale italiano
per le materie prime si & ridotta Panno scorso di circa 2.800 miliardi (tab.
30).

La causa evidente & il crollo senza precedenti dei prezzi delie
importazioni, dovuto cssenzialmente alla svalutazione del dollaro.

Cio ha piu che compensato gli effetti dell’andamento delle quantita
scambiate, il cui tasso di copertura si ¢ notevolmente abbassato.

Peraltro il flusso delle esportazioni in questo comparto ¢ di entita
trascurabile. Si pud notare comunque che, essendo state anch’esse coin-
volte dalla flessione dei prezzi internazionali, il loro valore in lire ¢©
diminuito in misura maggiore di quello delle importazioni.

Fonti energetiche

La crisi del prezzo del petrolio e la caduta della quotazione del
dollaro hanno determinato, come & noto, un enorme ridimensionamento
del disavanzo energetico italiano (tab. 31) che costituisce il fattore
decisivo del riaggiustamento .della bilancia commerciale nel 1986.



L'indice dei prezzi delle importazioni espresso in lire si & pii che
dimezzato, tornando al livello del 1980. Cid ha consentito tra 1altro di
assorbire senza traumi un’accelerazione della crescita delle quantita im-
portate, che era ripresa nel 1985, interrompendo una tendenza ncgativa
che durava da cinque anni. D’altra parte il volume delle esportazioni ¢
aumentato in misura fortissima, seperiore al 28%. Ovviamente anche in

questo caso il crollo dei prezzi ha pid che compensato gli effetti di tale
~aumento, ma la conscguente contrazione del valore del flusso & stata
comunque ben inferiore a quella delle importazioni, contribuendo cosi al
miglioramento della bilancia commerciale del comparto.



APPENDICE B

LA BHLANCIA COMMERCIALE ITALIANA:

ANALISI PER DESTINAZIONE ECONOMICA
E GRADO DI LAVORAZIONE DELLE MERCI

da tab. 18 a tab. 31
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I.C.E. Analisl per destinazione economica e grado di lavorazione TAB. 18
Utliclo Stwdi Economicl

Fonte: 1ISCO Struttura delle esportazioni

(quote sui valorl a prezzi correntl)

HE 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
Beni finali 675 663 670 641 591 630 641 646 640

Finali d’investimento 30.1 286 28.3 27.2 25.4 27.8 27.3 27.1 26.2
Finali di consumo 37.4 37.8 38.6 36.9 33.6 353 36.7 37.5 37.8
Alimentari 7.7 8.1 8.4 7.7 7.0 7.4 6.9 6.9 6.3
Altri non durevoli 15.3 15.5 15.4 14.1 13.1 13.4 13.8 13.9 14.2
Durevoli 14.3 14,2 14.9 15.2 13.5 14.5 16.1 16.7 17.3
Beni intermedi e materie ausiiiarie 32.5 33.7 33.0 359 40.9 37.0 359 354 36.0
Prodotti intermedi 26.9 28.2 28.4 30.0 33.3 31.2 30.5 30.2 30.6
Materie ausiliarie 586 5.5 4.6 5.9 7.6 57 55 5.2 53
Materie prime 1.4 1.0 1.0 1.1 1.2 1.0 1.1 1.0 0.8
Fonti energetiche 4.2 45 3.7 4.8 6.4 4.7 4.4 4.3 4.5

" TOTALE 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0

ILG.E. - Anallsi per destinazione economica e grado di lavorazione ' TAB. 19
Ufficio Studi Economici :

Fonte: 1SCO Struttura delle esportazioni

{quote sui valori a prezzi 1980)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

Beni finali 59.1 58.0 57.6 57.3 58.8 61.5 61.7 60.7 59.6
Finali d’investimento 25.5 23.6 23.5 24.3 25.8 26.6 25.3 250 24.3
Finali di consumo 335 34.3 34.2 33.0 33.0 34.9 36.5 35.7 35.3

Alimentari 6.1 6.8 6.9 5.8 6.2 6.8 6.6 6.0 53
Altri non durevoli 13.5 13.6 13.0 12.5 12.5 13.0 13.7 13.8 14.1
Burevoli 13.8 13.7 14.0 14.7 14.3 15.0 16.0 159 15.9

Beni intermedi @ materie ausiliarie 40.6 41.7 42.0 423 40.9 38.4 38.2 39.0 40.2
Prodotti intermedi 23.9 26.4 27.5 27.5 29.3 30.2 30.7 35 31.9
Materie ausifiarie 164 15.0 14.2 14.6 11.5 81 7.5 7.5 8.2

Materie prime 1.7 1.2 1.2 1.2 1.3 1.0 {5 0.9 0.8
Fonti ensrgetiche 14.7 138 12.9 13.3 10.1 74 6.3 6.5 7.4
TOTALE 100 100 100 100 100 100 100 100 100



I.CE Analisl per destinazione economica ¢ grado di lavorazione TAB. 18
Ufficio Studl Econemicl

Fonte: 1ISCO Struttura delle esportazioni

(quote sui valori a prezzi correnti)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

64.1 64.2 63.8 64.3 64.7 64.4 64.8 67.2 Beni finali
24.8 26.8 27.2 28.7 27.3 26.4 26.7 28.4 Finali d’investimento
39.3 37.4 36.6 37.6 37.4 38.0 38.0 38.8 Finali di consumo
7.0 6.3 6.5 6.4 6.0 6.1 B85 8.0 Alimentari
15.0 14.3 13.8 14.6 14.5 14.7 15.0 15.7 Altri non durevoli
17.3 16.8 16.3 16.6 16.9 17.2 18.5 17.1 Durevoli
35.9 35.8 36.2 35.7 35.3 35.6 35.2 328 Beni intermedi @ materie ausiliarie
29.8 30.7 30.5 29.3 30.3 31.8 30.6 20.8 Prodotti intermedi
8.1 51 57 6.4 5.0 4.3 4.6 3.0 Materie ausillarie
1.0 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0 1.1 0.9 Materie prime
5.1 4.2 4.8 5.3 4.0 3.3 3.6 2.1 Fonti energetiche
100 100 100 100 100 100 100 100 TOTALE

I.C.E. Analisi per destinazione economica ¢ grade di lavorazione TAB. 12
Ufficde Studi Economici

Fonte: 15CO Struttura delle esportazioni

{quote sui valori a prezzi 1980)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

62.7 64.2 63.1 63.8 63.2 62.7 63.5 63.7 Beni finali
24.6 26.8 24.8 24.7 24.3 24.1 24.6 24.9 Finali d’investimento
38.1 37.4 38.3 39.2 39.0 38.6 39.0 38.8 Finali di consumo
6.5 6.3 7.0 6.7 6.2 6.3 6.5 5.9 Alimentari
15.0 14.3 15.2 16.2 15.6 15.9 16.2 16.1 Altri non durevoli
16.6 16.8 15.9 16.0 17.1 16.3 160 16.7 Durevoli
37.2 35.8 36.9 36.2 36.7 37.3 36.4 36.3 Beni intermedi & materie ausiliarie
29.9 30.7 31.8 30.3 32.3 33.4 321 31.4 Prodotti intermedi
7.3 5.1 51 5.9 4.4 3.9 4.3 4.9 Materie ausiliarie
1.0 0.9 1.0 1.1 1.0 1.0 1.2 1.0 Materie prime
6.3 4.2 4.1 4.8 34 2.9 34 4.0 Fonti energetiche
100 100 100 100 100 100 100 100 TOTALE



ICE. Anallsi per destinazione economica e grado i lavorazione TAB. 20
Uficlo Studi Econamiel .

Fonte: 1ISCO Struttura delle Importazioni

{quote sul valori a prezzi correntl)

1970 1971 1972 1873 1974 1975 1976 1977 1978

Beni finali 36.2 38.1 38.8 38.6 30.1 34.6 329 34.3 35.5
Finali d’investimento 16.8 17.2 16,7 16.0 12.8 14.8 13.8 141 14.8
Finali di consumo 19.3 20.9 221 22.6 17.3 19.8 19.1 20.3 20.7

Alimentari 10.1 11.4 1.6 12.3 9.2 10.6 9.2 10.0 9.7
Altri non durevoli 2.8 27 29 3.1 25 2.6 2.7 2.7 2.8
Durevoli 6.5 6.7 7.6 7.3 55 6.6 71 7.5 8.2

Beni intermedi e materie ausiliarie 63.8 81.9 81.2 1.4 69.5 65.4 67.1 85.7 64.5
Prodotti intermedi 31.2 27.0 27.6 28.7 27.1 22.8 25.6 25.4 251
Materie ausiliarie 326 34.9 33.6 327 42.8 42,6 41.5 40.2 39.4

Materie prime 17.9 17.7 18.3 18.4 16.1 15.9 16.1 15.2 15.8
Fonti energetiche 147 17.2 153 14.3 26.7 28.7 25.4 25.0 23.6
TOTALE 100.0 100.0 100.0 1000 1000 100.0 1000 1000 100.0

i.CE. Analigi per destinazione economica e grado di lavorazione TAB. 21
Ufficio Studi Economici :

Fonte: 1SCO Struttura defle importazioni

{quote sul valori a prezzi 1980}

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

Beni finali 26.0 27.0 26.9 29.1 30.0 30.4 29.6 29.9 205
Finali d'investimento 12.1 12.0 11.4 12.4 147 13.0 12.3 12.6 12.4
Finali di consumo 13.9 15.0 15.5 16.7 16.3 17.3 17.2 17.3 17.0

Alimentari 6.8 7.8 7.8 8.6 8.1 9.0 8.0 8.1 79
Altri non durevoli 1.6 1.6 2.0 2.1 21 2.2 2.4 2.3 2:5
Durevoli 5.3 5.6 5.8 6.0 6.2 6.1 6.8 6.8 6.7

Beni intermedi & materie augiliarig 741 731 73.1 709 70.0 €9.8 70.4 70.0 70.5
Prodotti intermedi 20.0 18.4 20.0 20.9 21.3 19.4 22.7 23.0 22.8
Materie ausiliarie £4.4 54.9 53.3 50.1 48.9 0.3 47.8 47.2 47.8

Materie prime 13.1 13.3 13.1 12.2 12.2 13.3 13.8 12.9 13.1
Fonti enargstiche 40.7 41.0 38.7 37.4 36.3 36.6 33.9 34.0 34.4
TOTALE 100.0 1000 1000 1000 1000 1000 100.0 100.0 100.0
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IL.CE. Analisi per destinazione economica e grado di lavorazione TAB. 20
Ufficio Studi Economici

Fonte: 1SCO Sirutiura delle importazionl

{quote sui valorl a prezzi correnti)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 ]
33.7 344 333 339 843 349 373 445 Beni finali

18.7 148 14.7 141 13.7 4.7 15.4 18.8 Finali d’investimento
19.9 19.7 18.6 19.8 20.6 20.2 21.9 257 Finali di consumo
9.1 7.8 7.0 8.2 8.7 7.7 9.0 9.8 Alimentari
2.8 28 29 3.0 3.4 3.3 3.6 4.3 Altri non durevoli
8.0 9.1 8.7 87 8.6 9.2 9.2 11.6 Durevoli
66.3 65.6 66.7 66.1 65.7 65.1 62.7 55.5 Beni intermedi ¢ materie ausiliarie
27.8 26.2 22.2 22.8 24.0 25.4 25.2 28.6 Prodotti intermedi
38.5 394 44.5 43.3 4.7 308 37.4 26.9 Materie ausiliarie
15.0 121 11.6 12.3 11.8 12.8 12.0 11.8 Materie prime
23.5 27.3 32.8 31.0 20.8 27.0 25.4 15.1 Fonti energetiche
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 TOTALE

IL.CE. Analisi per destinazlone economica e grado di lavorazione TAB. 21
Ufficia Studi Economici

Fonie: ISCO Struttura delle Iimportazioni
(quote sui valori a prezzi 1980)

1979 1980 1581 1982 1983 1984 1985 1986

30.4 34.4 35.2 35.5 35.0 35.4 37.1 36.3 Beni finali
12.8 14.8 15.3 14.4 19.4 145 14.2 14.3 Finali d'investimento
17.8 19.7 20.0 21.0 21.4 20.8 22.8 219 Finali di consumo
8.1 7.8 7.7 2.0 9.3 8.6 10.2 9.3 Alimentari
2.5 28 3.2 3.1 3.4 3.3 3.6 3.7 Altri non durevoli
7.2 9.1 9.1 - 8.0 8.7 8.9 9.0 9.0 Durevoli
69.6 65.6 64.8 84.6 65.0 64.6 62.8 63.7 Beni intermedi e materie ausiliarie
25.7 26.2 24.7 255 27.0 29.2 28.8 29.5 Prodotti intermedi
43.9 39.4 40.0 391 38.0 35.4 34.0 34.1 Materie ausillarie
12.7 121 115 11.9 11.4 1.7 11.4 10.9 Materie prime
31.1 27.3 28.4 27.2 26.6 239 227 232 Fonti energetiche
1000 100.0 1000 1000 100.0 1000 1000 100.0) TOTALE



B T o S el e Calil i S T i B | R 0 ] = S 1 =

ICE. Analigl per destinazions economica e grado di lavorazione TAR, 22
Ufficlo Studi Economici
Fonte: ISCO Saldi in mlliardi di lire
e varlazionl assolute sull’anno precedente

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

Beni finali , 2188 2438 2888 2059 3671 5696 7890 11231 13430

- 250 450 -820 1612 2025 2194 3341 2199

Finali d'investimento 913 969 1192 934 1617 2624 3444 4832 5355

- 56 223  -258 683 1007 820 1388 523

Finali di consumo 1276 1469 1696 1125 2054 3072 4446 6399 8075

- 194 227 =571 929 1018 1374 1853 1 676

Alimentari -306 -365 -405 -994 -1074 -985 -1257 -1499 -1655

-. =59 -4} ' -589 ~80 89 =272 242 -156

Altri non durevoli 1002 1176 1336 1324 1920 2395 3204 4427 5426

- 174 160 -12 596 475 899 1133 999

Durevoli 579 658 765 795 1208 1662 2409 3471 4304

’ - 79 107 30 413 454 747 1062 833

Beni intermedi e materie ausiliarie -3289 -2984 -3304 -5315 -10565 -8030 -13461 -12693 -3 794

- 305 -320 -2011 5250 2535 -5431 -232 -101

Prodotti intermadi ~700 —40 -23 773 -B26 17396 89 1287 2530

- 660 17 -750 148 2021 -1 307 1198 1243

Materie ausiliarie -2589 -2944 -3281 -4542 9940 -9426 —13550 -14 980 —16 324

- -355 -337 -1261 -52398 514 4124 -1430 -1344

Materie prime -1562 -1659 -1951 2851 -4064 -3770 -5564 -6083 -7146

= =97 -292 -800 -1213 294 -1794 -519 -1063

Fonti energetiche -1027 1285 -1330 -169t -5876 -5656 -7986 -5897 -9178

-  -258 -45 -361 -4 185 220 -2330 -911 -281

TOTALE -1 101 -546 -416 -3256 -6894 -2334 -5571 -2462 -364



1.C.E Analisi per destinazione economica e grado di lavorazione TAE. 22
Utficio Studi Economicl
Fonte: ISCO Saldi in miliacdi di lire
e variazionl assolute sull’anno precedente
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
16643 13344 20377 24399 29663 31413 32468 31355 Beni finali
3213 -3298 7 033 4 022 b 264 1750 1066 -1113
5983 5238 8150 10116 13491 12256 13348 13205 Finali d'investimento
628 745 2952 1926 3375 -1235 1092 =53
10660 8106 12187 14283 16172 19157 19120 18060 Finali di consumo
2585 -2554 4081 2096 1889 20985 -37 -1060
-1721 -2468 -1673 -3161 -3952 -3503 -5827 -5888 Alimentari
-66 -747 795 —1488 -9 449 -2324 -61
7198 7113 B865 11019 11860 14159 16156 16326 Altri non durevoli
1772 -85 1752 2154 841 2209 1997 170
5183 3 461 4 995 6 425 8 264 8 501 8791 7 622 Durevoli
879 -1722 1534 1430 1839 237 200 -—1169
—21 319 =32193 -38016 -41 392 -41 127 -50574 -55583 35079 Beni intermedi & materie ausiliarie
-7525 -10874 -5823 -3376 265 -9447 -5009 20504
=86 -1908 3148 25890 4200 2819 21867 664 Prodotti intermedi
-2616 -1822 5 056 -558 1610 -1 381 -652 -1503
=21 233 30285 —41 164 -43982 =465 327 -53 393 -57 750 -35743 Materie ausiliarie
-4909 -9052 -10879 -2818 -1345 -B066 —-4357 22007
91290 -9732 —11241 —13253 -13362 -17 687 -19182 -16344 Materie prime
-1 983 -603 -1509 -2012 -109 -4325 -1495 2 838
—-12 104 —-20 553 -29923 -30729 -31 965 35706 -38 568 -19 399 Fonti energetiche
-2926 -8449 -9370 -B06 -1236 -3741 -2862 19169
-4 676 —-18849 -17639 -16993 -11 464 -19 161 -23 115 -3724 TOTALE
-4 312 14173 1210 646 5529 =7697 -3954 19391



I.C.E. Analisi per destinazione economica e grado di lavorazione TAB. 23
Utflcie Studi Economici
Fonts: 1SCO Benl finall d'Investimento
Valorl in millardi di lire
Numerl indici (1980=1) e varlazionl percentuali o assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

1) Valore delle esportazioni 3073 3524 5089 6345 8522 10812 12441

14.9% 14.7% 43.0% 259% 34.3% 269% 15.1%

2) Valore delle importazioni 1881 2590 3422 3721 5078 5980 7086

10.3% 37.7% 32.1% 8.7% 38.50% 17.8% 18.5%

3) Saldo (1-2) 1192 934 1617 2624 3444 4832 5355

223 258 683 1007 820 1388 523

4) Interscambio (1+2) 4954 6114 8461 10066 13600 16792 19527

13.1% 23.4% 38.4% 19.0% 35.1% 235% 16.3%

5) Saldo normalizzato (3/4) 241 .153 191 261 .253 .288 274

019 088 .038 070 =007 036 -014

6) Indice prezzi export .263 .296 377 476 .596 .709 761

3.1% 125% 27.4% 263% 25.2% 19.0% 7.3%

7) Indice prezzi import .256 297 .360 465 .592 697 .802

5.8% 160% 21.200 202% 27.3% 17.7% 15.1%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.027 997  1.047 1.024 1.007 1.017 949

-25% -30% 5.1% -23% -1.7% 1.0% -6.7%

9) Indice quantita export .634 .655 .745 7562 .795 .850 .905

84% 33% 13.7% 09% 57% 6.9% 6.5%

10) Indice quantita import .580 697 764 624 675 .688 712

3.0% 202% 9.6% -183% 82% 19% 350

11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.093 .940 875 1205 1.178 1.235 1.271

520 ~140%  3.80p 236% -23% 4.9% 290

12) Tasso di copertura valori (1/2) 1.634  1.361 1473 1.706 1.678 1.808 1.756

4.2% -167%  8.2% 158% -16% 7.7% -29%

13) Indice prezzi interni .299 .335 424 514 590 .680 752

S5.8% 12.0% 26.6% 21.2% 14.8% 15.3% 10.6%

14) Convenienza export (6/13) .906 .901 913 .83 1.022 1.057 1.020

A% 5% 120 27% 9.0% 35% -3.5%

15) Competitivita import (7/13) 906 .925 .880 946 1.017 1.046 1.093

-47% 21% -49% V5% 76% 28% 45%

16) Indice produzione industriale 657 .703 .783 T17 .750 .789 819

-1.8% 7.0% 11.4% -84% 46% 52% 3.8%

17) Propensione export (9/16) .965 .932 953 .1049. 1.059 1.077 1.105

10.4% -3.4% 23% 10.1% 9% 1.8% 2.6%

18) Propensione import (10/16) .883 .991 974 870 .900 872 .869

49% 123% -~-1.7% -10.7% 34% -3.1% -3%



LCE.

Ufficie Studi Economici

Analisi per destinazlone economlica e grado dl javorazione TAB. 23

Benl finall d'investimento

Fonte: ISCO
Valori in millardi dl lire
Numeri Indicl (1980=1) ¢ \farlazionl percentuali o assolute suli’anno precedente
1978 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 S
14864 17883 23380 26533 30190 34010 40043 41295 1) Valore delle esportazioni
195% 20.3% 307% 13.5% 13.8% 127% 17.7% 3.1%
8881 12645 15190 16418 16699 21757 265695 28000 2) Valore delle importazioni
25.3% 42.4% 201% 8.1% 1.7% 30.3% 227% 4.9%
5983 5238 8190 10115 13491 122583 13348 13285 3) Saldo (1-2)
628 -745 2952 1925 3376 -1238 1095 -53
23745 30528 38570 42951 46BB9 55767 66738 69295 4) Interscambio (1+2)
21.6% 286% 263% 11.4% 92% 189% 19.7% 3.8%
.252 472 212 .236 .288 .220 .200 .192 5) Saldo normalizzato (3/4)
=022 -.080 .01 023 052 -068 -020 -008
.B27 1.000 1.297 1.467 1.625 1.791 1.966  1.995 6) Indice prezzi export
8.7% 19.9% 29.7% 13.1% 10.8% 102% 9.8% 1.5%
887 1.000 12489 14860 1566 1.721 1.969 2.063 7) Indice prezzi import
10.6% 11.7% 249% 16.9% 7.3% 9.9% 144% 4.8%
932 1.000 1.038 1.005 1.038 1.041 .998 967 8) Ragione di scambio (6/7)
-1.7% 7.3% 38% -32% 33% 03% -41% -3.1%
.989  1.000 .965 968 1.000 1.039 1.130 1.161 9) Indice quantita export
83% 1.1% -~35% Q3% 3.3% 39% 88% 27%
.81B  1.000 .949 .892 .844 980 1.042 1.078 10) Indice quantita import
149% 222% -51% -6.0% -54% 16.1% 6.3% 3.5% '
1.209 1.000 1.017 1.085 1.185 1.060 1.084 1.077 11) Tasso di copertura reale (9/10)
-49% -17.3% 1.7% 6.7% 92% =-105% 2.3% -0.7%
1.674 1.414 1539 1.616 1.808 1563 1.500 1.475 12) Tasso di copertura valori (1/2)
-4.7% -15.5% 8.8% 50% 11.9% -135% —4.0% -1.7% '
846 1.000 1.180 1,356 1.532 1.682 1.814 1917 13) Indice prezzi interni
125% 18.20% 18.0% 1480 131% 98% 7B% 57%
986 1.000 1.099 1.083 1.061 1.065 1.084 1.041 14) Convenienza export (6/13)
-33% 1.4% 99% -1.5% -2.0% 04% 1.8% -4.0%
1.058 1.000 1.058 1.077 1.022 1.023 1.085 1.076 15) Competitivita import (7/13)
-320 -55% 58 1.8% -514% 0.1% 6.1% -0.9%
.875 1.000 1.034 958 928 .944 992 1.031 16) Indice produzione industriale
6.80 14.3% 34% -7.4% -3.3% 1.9% 5.1% 3.9%
1.130  1.000 933 1.010 1.080 1.101 1,138  1.126 17) Propensione export (9/16)
23% -11.5% -67% B8.3% 6.9% 1.9% 35% -1.1%
935 1.000 .918 .931 911 1.038 1.050 1.046 18) Propensione import (10/16)
75% 7.0% -82% 1.5% -21% 139% 1.2% -0.5%



IL.CE Analisi per destinazione economica e grado di lavorazione TAB. 24
Uficio Studi Economici :

Benl finali di consumo
Fonte: I1SCO

Valorl in miliardi di Iiré
Numert indicl (1980=1} e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedents

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

1) Valore delle esportazioni 3085 3535 4191 4792 6669 BO67 11446 14992 17977
- 146% 18.6% 14.3% 39.2% 21.0% 41.9% 31.0% 19.9%

2) Valore delle importazioni 1810 2066 2495 3667 4615 4995 7000 8593 9902
- 141% 208% 47.0% 259% 820h 40.1% 22.8% 15.20¢

3) Saldo (1-2) 1275 1469 1696 1125 2054 3072 4446 6399 8075
- 194 227 571 920 1018 1374 1953 1678

4) Interscambio (1+2) 4895 5601 6686 8459 11284 13062 18446 23585 27879
- 144% 194% 26.5% 33.4% 15.8% 41.2% 27.9% 18.2%

5) Saldo normalizzato (3/4) .260 .262 .254 .133 .182 .235 241 271 .290
- =002 -008 -2 049 053 .006 030 .018

6) Indice prezzi export 225 .239 .261 310 404 AT .568 695 .758
- ©6.2%W 92% 18.8% 30.3% 166% 206% 224% 9.1%

7) Indice prezzi import 221 .223 .250 .309 .399 ATT .585 721 795
: - 9% 12.1% 23.6% 29.1% 19.5% 22.6% 23.2% 10.3%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.018 1.072 1.044 1.003 1.013 .087 971 .964 .953
- 5.3% -26% -3.9% 08% -258% -1.7% -07% -1.1%

9) Indice quantita export 564 = .610 .662 639 .684 .708 .823 870 .846
- 8.2% 8.5% <=3.5% 7.0% 3.5% 168.2% 85.7% 8.7%

10) Indice quantita import 486 530 .595 .704 .686 .623 712 707 737
- 91% 123% 183% -26% -9.206 14.3% -0.7% 42%

11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.160  1.151 1.113 .908 897 1136 1.156 1.2 1.284
- 8% -33% -184% 99% 1400 1.7% 65% 4.3%

12) Tasso di copertura valori (1/2) 1.704 1711 1680 1.307 1.445 1.615 1.635 1.745 1.815

- 04% -1.8% -222% 10.6% 11.8% t.2% 67% 4.1%



I.CE

Ufficio Studi Economici

Analisi per destinazione economica e grado di lavorazione TAB. 24

Beni finali di consumo

Fonte: 1ISCC
Yalori in miliardi di lire
Numeri Indicl {1980 =1) e variazioni percentuall o assolute suil’anno precedente
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
23539 24927 31515 37264 41350 49058 56916 56 3561 1) Valore delle esportazioni
30.9% 59 264% 18.2% 11.0% 18.6% 16.0% -1.0%
12879 16821 19328 22981 25178 29901 37796 38291 2) Valore delle importazioni
30.1% 30.6% 149% 189% 9.6% 18.80% 264% 1.3%
10660 8106 12187 14283 16172 19157 19120 18060 3) Saldo (1-2)
2585 -2554 408t 2096 1888 2985 =37 -1060
36418 41748 50843 60245 66528 78959 94712 94642 4) Interscambio (1 +2)
306% 14.6% 218% 18.5% 104% 1B.7% 200% -0.1%
.293 194 .240 .237 .243 243 .202 91 5) Saldo normalizzato (3/4)
003 -.009 046 -.003 008 - =041 -0Nn
854 1,000 1.156 1.312 1.415 1598 1732 1.721 6) Indice prezzi export
12.7% 17.1% 156% 13.5% 7.9% 129% 84% -0.6%
879 1.000 1.229 1.392 1.480 1.679 1.778 1.833 7) Indice prezzi import
10.6% 13.8% 229% 13.3% 6.3% 134% 59% 3.1%
972 1.000 941 .943 .956 .952 974 939 8) Ragione di scambio (6/7)
19% 29% -59% 020 14% -05% 24% -3.6%
1.101 1.000 1.072 1.103 1.149 1.195 1.284 1.297 9) Indice quantita export
16.4% -9.264 7.2 29% 42% 4.0% 74% 1.0%
871 1.000 .932 881 1.010 1.0568 1.261 1.241 10) Indice quantita import
18.2% 14.8% -68% 53% 3.0% 48% 19.2% -1.6%
1.264 1.000 1.150 1.124 1.138 1.129 1.018 1.045 11) Tasso di coperiura reale (9/10)
-1.5% -20.9% 150% =-22% 1.2% -0.7% -98% 2.6% :
1.828 1.482 1631 1.622 1.642 1.641 15068 1.472 12) Tasso di copertura valori (1/2)
0.7% ~18.9% 10.0% -0.6% 1.3% -0.1% -82%W -2.3%
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I.C.E. Analisi per destinazione economica ¢ grado dl lavorazione TAB. 25
Ufticio Studi Economici
Fonte: 1SCO Manufattl finali dl consumo
Valorl in mikiardi di lire
Numeri indici (1980=1) e variazioni percentuali o assolute sul’anno precedsnte

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 3738 4 307 6 057 7230 10451 13 581 16 603 21 812

19.4% 15.206  40.6% 19.4% 44.6% 29.9% 22306  31.4%

2) Valore delle importazioni 2162 3228 4 089 4 431 6 085 7 260 8474 11096

2210%  49.3%  287% 8.4% 37.9% 19.3% 16.7%  30.9%

3) Saldo (1-2) 1576 1079 1968 2799 4 366 6 321 8129 10 716

215 -497 889 831 1 567 1955 1808 2587

4) Interscambio (1 +2) 5900 7535 10146 11 661 16536 20841 25077 32908

204%  27.7% 34.7% 14.9% 41.8% 26.0%  20.3% 31.2%

5) Saldo normalizzato (3/4) 267 .143 .194 240 264 .303 324 .326

-.011 =124 051 046 024 .039 021 001

6) Indice prezzi export .287 .332 440 .486 .581 .706 769 .853

7.9% 15.7%  32.5% 10.5% 19.5% 21.5% 8.9% 10.9%

7) Indice prezzi import .260 .316 .395 .488 .593 707 .808 .B79

5.3%  21.5% 25.0% 23.5% 21.5% 19.2% 14.3% 8.8%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.104 1.051 1.114 .996 .980 .999 .952 .970

25%  -4.8% 6.0% -10.6% =1.6% 1.9% -47% 2.0%

9) Indice quantita export .636 625 .663 .682 .801 .850 942 1.098

98% —1.7% 6.1% 2.9% 17.4% 6.1% 10.8 16.6%

10) Indice quantita import .560 .680 .669 .600 692 .695 712 844

127%  21.4%  -1.6% -10.3% 15.3% 0.4% 2.4% 18.5%

11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.136 919 991 1.137 1.158 1.223 1.323 1.301

-2.5% -19.1% 7.8% 14.7% 1.8% 5.7% 8.2% -1.7%

12) Tasso di copertura valori (1/2) 1.729 1.334 1.481 1.632 1.718 1.871 1.959 1.966

-2.3% -22.8% 11.0% 10.2% 5.3% 8.9% 4.7% 0.3%

13) Indice prezzi interni .286 308 410 466 567 .690 .755 841

4.0% 7.7% 33.1% 13.7% 21.7% 21.7% 8.4% 11.4%

14) Convenienza export (6/13) 1.003 1.078 1.073 1.043 1.025 1.023 1.019 1.014

3.7% 7A%  -0.4% -28% -1.7% -0.1%  -05%  -0.4%

16) Competitivita import (7/13) .909 1.026 .963 1.047 1.046 1.025 1.070 1.045

1.2% 12.9% -6.1% B.7% -0.1% -2.0% 4.4% -2.3%

16) Indice produzione industriale 694 762 797 735 .841 .851 .864 .944

4.5% 2.8% 4.6%  -7.8% 14.4% 1.2% 1.5% 9.3%

17) Propensione export (9/16) 916 .820 .832 .928 952 .999 1.080 1.163

51% -10.5% 1.4% 11.50% 2.6% 4.9% 9.20% 6.7%

18) Propensione import (10/16) .807 .B92 .839 .816 .823 817 .824 .894

7.8% 10.6% -5.9% -2.7% 0.8% -0.7% 0.9% 8.5%
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I.C.E. " Analisi per destinazione economica e grado di lavorazione TAB. 25
Utflcio Studi Economici _

Fonte: 15CO Manufattl finali di consumo

Valori in mitiardi di lire
Numeri indici (1980=1) e variazioni percentuall ¢ assolute sull’anno precedente

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 -
23193 29527 35018 38740 46393 53752 53315 1) Valore delle esportazioni

6.3% 27.3% 18.6% 10.6% 19.8% 15.9% -0.8%
14 890 17224 20373 22289 26488 32838 33723 2) Valore delle impartazioni
34.2% 15.7% 18.3% - 9.4% 18.8% 24.0% 2.7% )
8303 12303 14645 16 451 19905 20914 19592 3) Saldo (1-2)
-2413 4000 2342 1806 3454 1009 1322
38083 46 751 55 391 61029 72881 86 590 87038 4) Interscambio (1 +2)
15.7% 22.8% 18.50% 10.2% 19.4% 18.8% 0.5%
.218 .263 264 270 273 242 .225 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.108 045 001 005 004 -.032 =017
1.000 1.165 1.324 1.459 1.625 1.760 1.753 6) Indice prezzi export
17.2% 16.5% 13.6% 10.2% 11.4% 8.3% -0.4%
1,000 1.264 1.431 1.516 1.722 1.853 1.203 7) Indice prezzi import
13.8% 26.4% 13.2% 5.9% 13.6% 7.6% 2.7%
1.000 922 925 .962 .944 .950 921 8) Ragione di scambio (6/7)
3.0% -7.8% 0.4% 4.0% -1.9% 0.7% -3.0%
1.000 1.073 1.111 1.147 1.209 1.299 1.320 9) Indice quantita export
-8.9% 7.3% 3.5% 3.2% 5.4% 7.4% 1.6%
1.000 922 .960 .996 1.049 1.230 1.228 10) Indice guantita import
18.5% =7.8% 41% -~ 3.8% 5.3% 17.3% -0.2%
1.000 1.164 1.157 1.152 1.153 1.056 1.075 11) Tasso di copertura reale (9A10)
-23.1% 16.4% -6% =5% -0.1% =-8.4% 1.8%
1.558 1.714 1.719 1.738 1.751 1.637 1.581 12) Tasso di copertura valori (1/2)
-20.8% 10.1% 0.3% 1.1% 0.8%  —6.5% =3.4%
1.000 1.159 1.334 1.488 1.628 1.759 1.813 13) Indice prezzi interni
18.9% 15.9% 16.1% 11.5% 9.4% 8.0% 3.1%
1.000 1.005 .993 .981 .998 1.001 .967 14) Convenienza export (6/13)
-1.4% 0.5% -1.3% -1.2% 1.8% 0.2% -3.4%
1.000 1.091 1.073 1.019 1.058 1.053 1.050 15) Competitivita import (7/13)
~4.3% 9.1% -1.6% -5.0% 3.8% -0.4% ~0.4%
1.000 974 976 942 .963 975 1.011 16) Indice produzione industriale
5.9% -2.6% 0.2% ~3.5% 2.2% 1.2% 3.7%
1.000 1.102 1.138 1.218 1.255 1.332 1.306 17) Propensione export (9/16)
-14.0% 13.2% 3.3% 7.0% 3.1% 6.1% -2.0%
1.000 .947 .984 1.057 1.089 1.262 1.215 18) Propensione import (10/16)

11.8% =5.3% 3.9% 7.5% 3.0% 15.8% -3.7%
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LCE. Analls] per destinazlone economica e grado di lavorazione TAB. 26
Ufficio Studi Economici
Fonte: 1SCO Benl allmentarl
Valorl in miliardi di lire
Numeri indicl (1980 =1) e variazionl percentuall o assolute sull’anno precedente
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
1) Valore delle esportazioni 636 762 906 994 1396 1691 2137 2760 2990
- 198% 1898% 9.7% 404% 21.1% 264% 29.20b. 83%
2) Valore delle importazioni 942 1127 1311 1988 2470 2676 3394 4259 4645
- 19.6% 163% 51.6% 2420 8.3% 268% 255% 9.1%
3) Saldo (1-2) -306 -365  -405 -994 -1074 -985 -1257 -1499 -1655
- -59 -40 589 -80 B9 272 -242 -156
4) Interscambio (1 +2) 1578 1889 2217 2982 3866 4367 5531 7019 7635
- 19.7% 17.4% 34.5% 29.6% 13.0% 26.7% 269 B.8%
5) Saldo normalizzato (3/4) -.194 -193 -183 -.333 -278 -226 -.227 -214 -217
- 001 o1 =15 .056 052 -.002 014 -.003
6) Indice prezzi export .247 .252 .271 .357 438 493 572 .762 .843
- 20% 75% 31.7% 22.7% 12.6% 16.0% 3320 10.6%
7) Indice prezzi import .230 244 .262 .325 432 493 .610 .759 .806
- B1%  74% 24.0% 328% 141% 23.7% 244% 6.2%
8) Ragione di scambio (6/7) 1.074 1.033 1.034 1.098 1.014 1.000 .938 1.004 1.046
- -38% 02% 62% -7.7% ~14% -8.2% T7.1% 4.2%
9) Indice quantita export 617 725 .803 867 .765 .823 .B96 .868 .850
= 17.5% 10.8% -169% 14.7% 7.6% 8.9% -3.1% -2.1%
10) Indice quantita import 614 .698 <155 919 .B60 .820 .837 .843 .861
- 137% 82% 21.7% -64% -47% 21% 0.7% 2.1%
11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.005 1.039 1.064 726 .890 1.004 1.070 1.030 .987
-  34% 24% -31.8% 226% 128% 6.7% -38% -4.1%
12) Tasso di copertura valori (1/2) .675 .676 691 500 .565 632 .630 .648 .644

- 01% 22% -27.6% 13.0% 118% -04% 29% -0.7%
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Analisi per destinazione economica e grado dl lavorazione TAB. 26

LC.E

Ufficie Studi Economici

Beni alimentari

Fonte: 1SCO
Valori in miliardi di lire
Numeri Indici (1980=1) e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedente
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
4166 4174 5558 6315 6655 7900 9729 8712 1) Valore delle esportazioni
39.3% 0.29 33.2% 13.6% 5.4% 18.7% 23.2% -10.5%
5887 6642 7231 9476 10607 11403 15556 14600 2) Valore delle importazioni
267% 12.8% 80% 31.0% 11.9% 7.5% 36.4% -6.1%
-1721 -2468 -1673 -3161 -3952 -3503 -5827 -5888 3) Saldo (1-2)
-66  -747 795 1488  -791 449 -2324 61
10053 10816 12789 15791 17262 19303 25285 23312 4) Interscambio (1+2)
7% 7.6% 18.2% 23.5% 9.3% 11.8% 31.0% -7.8%
-171 -228 -131 -200 -229 -.181 -230 -.253 5) Saldo normalizzato (3/4)
046 057 097 069 -.029 047 -.048 022
897 1.000 1,142 1336 1.455 1.639 1.811 1.784 6) Indice prezzi export
6.4% 11.5% 142% 17.0% 8.9% 12.6% 10.5% =~1.5%
884 1.000 1.188 1.347 1429 1555 1.631 1.649 7) Indice prezzi import
97% 13.1% 18.8% 13.4% 6.1% 8.8% 49% 11%
1.015  1.000 .961 292 1.018 1.054 1,110 1.082 8) Ragione di scambio (6/7)
-3.0% -1.4% -39% 3.2% 2.7% 35% 53% -26%
1.113 1.000 1.166 1.133 1.086 1.155 1.287 1.171 9) Indice quantita export
30.9% 10.2% 166% =-28% -3.3% 54% 114% -9.0%
1.002 1.000 .909 1.058 1.115 1.103 1.430 1.333 10) Indice quantita import
16.4% -0.20h -9.1% 16.4% 5.4% -1.1% 206% -6.8%
1111 1.000 1.283 1.071 983  1.047 .900 878 11) Tasso di copertura reale (9/10)
12.5% -10.0% 28.3% -16.5% -82%  6.5% —141% -2.40p
.708 .628 769 .666 627 693 .625 597 12) Tasso di copertura valori (1/2)
9.9% -11.2% 22.3% -13.3% -5.9% 10.4% -9.7% -4.6%
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IL.C.E. Analisi per destinazione sconomica e grado dl lavorazione TAB. 27
Ufficlo Studi Economici

Altrl beni non durevoli
Fonte: ISCO

Valori in miliardl di five
Numeri indici (1980=1) e variazionl percentuali o assolute sull’anno precedente

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

1) Valore delle esportazioni 1266 1447 1667 1825 2597 3057 4297 5574 6768
- 14.3% 152% 9.5% 423% 17.7% 40.6% 29.7% 21.4%
2) Valore delle importazioni 264 271 33 501 677 662 1003 1147 1342
-  2.7% 221% 51.4% 351% -22% 51.5% 14.4% 17.0%
3) Saldo (1-2) 1002 1176 1336 1324 1920 2395 3294 4427 5426
- 174 160 =12 596 475 899 1133 999
4) Interscambio (1 +2) 15630 1718 1998 2326 3274 3719 5300 6721 8110
= 12.3% 163% 16.4% 40.8% 13.6% 425% 26.8% 20.7%
5) Saldo normalizzato (3/4) .655 .685 .669 .569 .586 644 622 .659 .669
- 030 -016  -.099 017 058 -.022 037 010
6) Indice prezzi export .224 .240 .265 .302 403 465 .556 .665 a7
- 7% 104% 140% 334% 154% 190.6% 19.6%  7.8%
7) Indice prezzi import 273 .278 263 339 462 501 599 712 746
-  1.8% -54% 289% 363% B8.4% 19.6% 18.9%  4.8%
8) Ragione di scambio (6/7) .821 .863  1.008 .891 872 .928 .928 .934 .961
-~ 520 167% -11.6% -21% 6.4% - 06% 29%
9) Indice quantita export .593 .633 .661 .633 .676 .690 B11 .880 991
- 67% 44% -42% 6.8% 21% 17.5% B.5% 12.6%
10) Indice quantita import 400 401 525 611 .605 549 .695 .669 .748
- 0.2% 309% 164% -1.0% -9.3% 266% -37% 11.8%
11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.482 1.679 1.259  1.086 1.017°  1.25F  1.167 1.315 1.325
- 6.5% -202% -17.7% 7.9% 125% -7.2% 127% 0.7%
12) Tasso di copertura valori (1/2) 4.795 5.339 5036 3.643 3.836 4618 4.284 4.860 5.043

- 1.3% -=5.7% -27.7% 5.3% 204% -7.2% 13.49% 3.8%
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I.C.E.

LUfficlo Studi Economici

Analisi per destinazione economica e grado di lavorazione

Altri beni non durevoli

TAB. 27

Fonte: ISCO
Valorl in miliardi di lire
Numerl indici {1980=1) e varlazioni percentuali o assolute sull’anno precedente
1979 1980 1981 1982 1983 1084 1985 1986 B
9004 9525 11905 14450 15933 19003 22433 22772 1) Valere delle esportazioni
33.00 5.8% 250% 214% 10.7% 188% 18.0% 1.5%
1806 2412 3040 3431 4133 4844 6277 6446 2) Valere delle importazioni
34.6% 33.6% 26.0% 129% 20.5% 17.2% 29.6% 2.7%
7198% 7113 8865 11019 11860 14159 16156 16326 3) Saldo (1-2)
1772 -85 1752 2154 841 2 29% 1997 170
10810 11937 14945 17881 20126 23847 28710 29218 4) Interscambio (1 + 2}
33.3% 104% 2520 19.6% 12.6% 185% 20.4% 1.8%
666 596 593 .616 .589 594 .563 559 5) Saldo normalizzato (3/4)
-003 =070 -.003 023 -027 004 031 -.004
833 1.000 1.120 1.269 1.398 1.550 1.681 1.699 6) Indice prezzi export
16.206 20.0% 12.0% 13.3% 10.206 10.9% 8.5% 1.i%
862 1.000 1.207 1.423 1546 1.687 1.878 1.842 7) Indice prezzi import
1550 16.0% 20.7% 179% 8.6% 9.1% 11.3% -1.9%
.966  1.000 .928 .892 .904 919 .895 922 8) Ragione di scambio (8/7)
05% 35% -7.20% -39% 1.4% 1.6W -2.6% 3.0%
1.135 1.000 1.116 1.195 1.201 1.287 1.401 1.407 9) Indice quantita export
14.5% 11.9% 116% 71% 0.5% 7.2% 8.9% 0.4%
.867 1.000 1.043 999 1.106 1.186 1.384 1.449 10) Indice quantita import
159% 153% 43% -42% 10.7% 7.2% 16.7% 4.7%
1.309 1.000 1070 1.196 1.086 1.085 1.012 .971 11) Tasso di copertura reale (9/10}
-1.200 236% 7.0% 11.8% -92% -0.1% -67% -4.1%
4986 3.849 3916 4212 3870 3.928 3574 3.533 12) Tasso di copertura valori (1/2)
-1.1% 20.8% -0.8% 7.5% -8.1% 1.4% -8.9% -1.2%
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LC.E. Analisi per destinazione economica e grado di lavorazione e
Ufficie Studi Economici
Fonte: ISCO Beni durevoll

Valori in mitiardi di lire
Numeri indicl (1980=1) e varlazioni percentuali o assolute sull’anno precedente

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

1) Valore delle esportazioni 1183 1326 1618 1973 2676 3319 5012 6658 8219
' - 124% 22.0% 219% 356% 24.0% 51.0% 32.3% 23.4%

2) Valore delle importazioni 604 668 853 1178 1468 1657 2603 3187 3915
- 106% 27.7% 38.1% 24.6%9% 129% 57.1% 22.4% 228%

3) Saldo (1-2) 579 658 765 795 1208 1662 2409 3471 4304
- 79 107 30 413 454 747 1062 833

4) Interscambio (1+2) 1787 1994 2471 3151 4144 4976 7615 9845 12134
' - 11.6% 239% 275% 31.5% 20.1% 53.0% 20.3% 2330
5) Saldo normalizzato (3/4) .324 .330 310 .252 .292 .334 .316 .353 .355
- 006 -020 -.057 039 042 -018 036 002

6) Indice prezzi export 214 .230 252 .296 .389 466 578 .696 .768
- 75% 96% 175% 31.4% 19.68% 240% 20.4% 10.3%

7) Indice prezzi import 194 .202 229 .276 .335 .445 .550 .680 .801
—  41% 13.4% 205% 21.4% 32.8% 236% 23.6% 17.8%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.103 1.139 1.100 1.072 1.161 1.047 1.051 1.024 .959
- 320 -34% -25% 83% -98% 04% -2 -B6.3%

9) Indice quantita export 514 .539 .604 634 .657 .676 .803 .860 .944
- 49% 121% 5.0% 3.6% 29% 188% 7.1%  9.8%

10) Indice quantita import .403 427 .480 .549 .563 479 .610 .603 .629
- 6.0% 12.4% 14.4% 26% -14.9% 27.3% -=1.1% 4.3%

1) Tasso di copertura reale (9/10) 1.275 1.262 1.258 1.156 1.167 1.411 1.316 1.426  1.501
- =1.0% -0.3% -8.2% 1.1% 20.9% -6.7% B.3% 5§20

12) Tasso di copertura valori (1/2) 1.968 1985 1.897 1.675 1.823 2003 1.925 2.089 2.099

- 13% -44% -1t.7% B88% 99% -39% 8.5% 0.5%
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Ufficio Studi Economici

Analisi per destinazione economica e grado di lavorazione TAB. 28

Beni durevoll

Fonte: ISCO
Valori in miliardl di lire
Numeri indici {1980 =1) e varlazioni percentuali o assolute sull’anno precedente
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
10368 11228 14052 16499 18702 22155 24754 24867 1) Valore delle esportazioni
26.2% 8.3% 252% 17.4% 134% 185% 11.7% 0.5%
5186 7767 9057 10074 10438 13654 15963 17245 2) Valore delle importazioni
3250 49.8% 16.6% 11.2% 3680% 30.8% 16.9% 8.0%
5183 3 461 4 995 6 425 8 264 8 501 8 791 7 622 3) Saldo (1-2)
879 -=1722 1534 1430 1839 237 290 -1 169
15555 18995 23109 26573 29140 35809 40717 42112 4) Interscambio (1+2)
28.2% 221% 21.7% 15.0% 9.7% 22.9% -13.7% 3.4%
.333 .182 216 242 .284 .237 .216 181 5) Saldo normalizzato (3/4)
=022 -151 034 .02¢ D42 —046 021 -.035
857 1.000 1.203 1.350 1.418 1.635 1.754 1.721 6) Indice prezzi export
116% 16.7% 20.3% 12.2% 49% 155% 73% -1.9%
.878 1.000 1272 1.425 1.509 1.795 1.903 2.019 7) Indice prezzi import
9.6% 13.9% 27.2% 12.0% 59% 19.0% 60% 6.1%
976  1.000 .946 947 .938 911 .922 .852 8) Ragione di scambio (6/7)
1.8% 25% -54% 0.2% -0.9% -29% 1.2% -7.5%
1.062 1.000 .988 1.000 1.121 1.123 1.170 1.243 9) Indice quantita export
12,500 -5.8% -=1.2% 1.2% 121% 0.2% 4206 6.2%
.760  1.000 917 910 .890 979 1.080 1.099 10) Indice guantita import
2080 31.6% -83% -08% -22% 10.0% 103% 1.8%
1397 1.000 1.077 1.099 1.260 1.147 1.083 1.131 11) Tasso di copertura reale (9/10)
-89% -284% 7.7% 2.0% 1406% -B.9% -5B6% A4.49%
1999 1446 1552 1.638 1.792 1.623 1.551 1.442 12) Tasso di copertura valori (1/2)
-48% -272.7%  73% 5.6% 94% -9.4% -44% -7.0%



I.G.E. Analisl per destinazione economica e grado di lavorazione TAB. 29
Ufficio Studi Economici
Fonte: 1SCO Prodotti intermedi
' Valori in millardi di lre
Numeri indici (1980=1) e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedente
- 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
1) Valore delle esportazioni 2222 2636 3081 3885 6607 7141 9491 12068 14552
- 18.6% 169% 26.1% 701% 8.1% 329% 27.2% 20.6%
2) Valore delle importazioni 2922 2676 3104 4658 7232 5745 9402 10781 12022
- =-8.4% 16.0% 650.1% 553% -20.6% 63.7% 14.7% 11.5%
3) Saldo (1-2) =700 -40 -23 -773 -625 1396 89 1287 2530
- 860 17 =750 148 2021 -1307 1198 1243
4) Interscambio (1+2) 5144 5312 6185 B8543 13839 12886 18893 22849 26574
- 3.3% 168.4% 38.1% 62.0% -6.9% 46.6% 209% 16.3%
5) Saldo normalizzato (3/4) -.136 -.008 -.004 -090 -.045 .108 .005 .056 .095
- 129 004 087 .045 453 -104 .052 .039
6) Indice prezzi export 217 221 .229 .288 433 466 549 .629 .682
- 18% 36% 258% 50.3% 7.6% 17.8% 146% 8.4%
7) Indice prezzi import .246 .240 .238 311 478 484 593 678 719
- —24% -8% 30.7% 537% 1.3% 225% 14.3% 6.0%
8) Ragione di scambio (6/7) .882 .921 .962 926 .906 .963 .926 .928 .949
- 44% 458% -3.8% -2206 6.3% -38% 020 22%
9) Indice quantita export 489 572 .649 .648 739 .746 .842 934  1.038
- 17.0% 135% -0.2% 14.0% 09% 12.9% 108% 111%
10) Indice quantita import 524 490 576 .663 871 525 705 .706 742
- —6.5% 17.6% 151% 1.2% -21.8% 34.3% 0.1% 5.1%
11) Tasso di copertura reale (9/10) 933 1.167 1.127 977 1101 1421 1.194 1.323  1.399
- 25.4% -3.5% -13.3% 12.7% 29.0% -159% 10.8% 57%
12) Tasso di copertura valori (1/2) .760 .085 .993 .834 914 1.243 1009 1,119 1.210

- 295% 08% -16.0% 9.5% 36.1% -18.8% 108% B.1%
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LC.E. Analisi per destinazione economica e grado di lavorazione TAB. 29
Ufficie Studi Economici

Fonte: 1SCO Prodotti intermed|

Yalorl In millardi di Yire
Numerl indici (1980=1) & variazionl percentuall o assolute sull’anno pracedente

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

17859 20482 26202 29092 33503 40392 45784 43303 1) Valore delle esportazioni
22.7% 14.7% 27.9% 11.0% 15.2% 206% 13.3% -54%
17945 22390 23054 26502 29303 37573 43617 42639 2) Valore delle importazicni
49.3% 24.8% 3.0% 15.0% 10.6% 28.2% 16.1% -2.2%
-86 -1908 3148 2590 4200 2819 2167 664 3) Saldo (1-2)
-2616 -1822 5056 -558 1610 -138 -852 —1503
35804 42872 49256 55594 62806 77965 89401 85942 4) Interscambio (1 +2)
34.7% 19.7% 14.9% 129% 13.0% 24.1% 14.7% -3.9%
-.002 -.045 .064 .047 .067 .036 .024 .008 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.038 -.042 108 -017 020 031 -2 -.017
828 1.000 1.183 1.367 1.413 1569 1.738 1.657 6) Indice prezzi export
21.4% 208% 18.3% 156% 3.4% 11.0% 10.8% -4.7%
846 1,000 1.184 1.327 1.389 1.514 1.635 1.523 7) Indice prezzi import
17.7% 18.2% 18.4% 121% 3.2% 10.68% 8.0% -69%
979  1.060 999 1.030 1.032 1.036 1.063 1.088 8) Ragione di scambio (6/7)
3.2% 22% -01% 31% 02% 04% 2.6% 2.4%
1.060 1.000 1.082 1.038 1.159 1.268 1.288 1.276 9) Indice quantita export
1.2% —48% 82% -4.1% NM.7% B86% 23% -09%
846  1.000 .B68 .82 956  1.112  1.196  1.255 10) Indice quantita import
27.5% 57% -13.2% 2.8% 72% 16.3% 7.6% 4 9%
1110 1.000 1.247 1164 1.212 1.132 1.077 1.017 11) Tasso di copertura reale (9/10)
-207% -9.9% 247% -68% 4.2 -B86% -49% -56%
.985 915 1137 1.098 1.143 1.075 1.050 1.016 12) Tasso di copertura valori (1/2)

-17.8% -8.1% 242% -3.4% 4.20% -6.0% -24% -32%



LC.E. Analisi per destinazione economica e grado di lavorazione TAB. 30
Ufficio Studi Economici

Materie prime
Fonte: ISCO P

Valori in miliardi di lire
Numeri indici (1980=1) e variazioni percentuali 0 assolute sull*anno precedente

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

1) Valore delle esportazioni 116 94 107 142 242 238 340 385 394
- -19.0% 13.8% 32.7% 704% -1.7% 429% 13.2% 2.3%
2) Valore delle importazioni 1678 1753 2058 2993 4306 4008 5904 6468 7540
-  45% 17.4% 454% 439% -69% 47.3% 9.6% 16.6%
3) Saldo (1-2) -1562 -1659 -1951 -2851 -4064 -3770 -5564 -6083 -7146
- =97 -292 =200 -=1213 294 1794 -519 -1063
4) Interscambio (1 +2) 1794 1847 2165 3135 4548 4246 6244 6853 7934
~ 3.0% 17.2% 44.8% 451% -6.6% 471% 93% 158%
5) Saldo normalizzato (3/4) -871 -898 -901 -909 -894 -888 -.891 -.888 -.901
- -.028 -003 -.008 016 006 -.003 003 -.013
6) Indice prezzi export .169 190 .189 .249 .366 481 .556 730 734
- 124% -05% 31.7% 470% 31.4% 156% 31.3% 0.5%
7) Indice prezzi import .250 .255 .281 .398 .549 .530 .645 732 .765
- 20% 102% 41.6% 379% -35% 21.7% 13.5% 4.5%
B) Ragione di scambio (6/7) .676 745 673 .626 667 .908 .862 8897 .959
- 102% -97% -7.0% B66% 36.1% -5.0% 157% -3.8%
9) Indice quantita export 1.176 .857 967 966 1.126 .B45 1.053 .904 921
- —27.1% 128% -0.1% 16.6% -25.0% 246% -14.2% 1.9%
10) Indice guantita import 742 767 .B15 .836 .831 .782 .928 .B61 .925
- 34% 63% 2.6% -06% -59% 18.7% -7.2% 7.4%
11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.585 1.117 1.187 1.156 1.355 1.081 1.135 1.050 .996
- =-29.5% 62% -2.6% 17.3% -203% 50% -7.5% =520
12) Tasso di copertura valori (1/2) .069 .054 .052 .047 .056 .059 .058 .060 .052

- 224% -30% -8.7% 1i85% 57% -3.0% 3.4% -12.2%
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LCE Anallsi per destinazione economica e grado dl lavorazione TAB. 30
Ufiicio Studi Economici

Materie prime
Fonte: 1ISCO P

Valori in miliardi di lire
Numeri Indici (1980=1) e variazioni percentuali o assolute sull'anno precedente

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

582 595 837 1035 1058 1276 1637 1270 1) Valore delle esportazioni
47.7% 2.2% 40.7% 23.7% 220 206% 28.3% -22.4%
9711 10327 12078 14288 14420 18963 20819 17614 2) Valore delle importazioni
28800 6.3% 170% 183% 09% 31.5% 9.8% -154%
-9129 -9732 -11241 -13253 13.362 -17 687 -19 182 -16 344 3) Saldo (1-2)
-1 983 603 1509 -2012 -108 4325 -1495 2838 '
10293 10922 12915 15323 15478 20239 22456 18884 4) Interscambio (1 +2)
20.7% 6.1% 18.2% 18.6% 1.0% 30.8% 11.0% -~15.9%
-.887 -.891 -870 -865 -B863 -B74 -.854 -.865 5) Saldo normalizzato (3/4)
014 =004 021 .005 o2 -01 020 -.011
859 1.000 1.152 1.289 1.435 1,562 1.643  1.582 6) Indice prezzi export
17.0% 16.4% 152% 11.8% 11.3% 89% 52% -3.7%
.8B98 1.000 1.224 1.346 1.438 1.711 1.780 1.524 7) Indice prezzi import
i7.4% 11.4% 224% 10.0% 6.8% 19.0%  4.0% -—14.4%
957  1.000 .941 .958 .998 913 923  1.038 8) Ragione di scambio (6/7)
~03% 4.5% -59% 18% 42% -8.5% 1.1% 12.5%
1.156 1.000 1.192 1.333, 1.228 1.342 1.682 1.373 9) Indice quantita export
25.58% -13.5% 192% 11.8% -79% 9.3% 25.3% -1B.4%
1.012  1.000 .876 .904 874 964 1.022  1.005 10) Indice quantita import
940 -1.20p -124% 320% -3306 10.306 6.0% -1.7%
1.142 1.000 1.361 1.475 1.405 1.392 1.646 1.366 11) Tasso di copertura reale (8/10)
14,7% -~12.5% 36.1% 8.4% -47% -0.9% 18.2% -17.0%
.060 .058 .069 072 .073 .067 .079 .072 12) Tasso di copertura valori (1/2)

14.7% -3.9% 203% 4.5% 1.3% -83% 16.9% -8.3%



ICE Analisi per destinazione economica ¢ grado di lavorazione TAB. 31
Ufficic Studi Economici
Fonte: 1SCO Fonti energetiche
Valori in millardl dl lire
Numeri indici (1980=1) e varlazloni percentuali ¢ assolute suil’anno precedente
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 -
1) Valore delle esportazioni 346 423 397 626 1266 1071 1362 1709 2142
- 223% -6.1% 57.7% 102.2% -154% 27.20b 2550h 253%
2) Valore delle importazioni 1873 1708 1727 2317 7142 6727 9348 10606 11320
- 24.4% 110 34.20h 208.2% -5.8% 39.0% 135% 6.7%
3) Saldo (1-2) -1027 -1285 -1830 -1691 -5876 -5656 -7986 -8897 -9178
- -258 -45 361 -4185 220 -2330 -9 -281
4) Interscambio (1+2) 1719 2131 2124 2943 8 408 7798 10710 12315 13462
- 24.0% -0.3% 386% 185.7% -7.3% 37.3% 150% 9.3%
5) Saldo normalizzato (3/4) -697 -603 -626 -575 -.699 -725 -746 -722 -682
- =006 =023 052 -124 -026 =020 .023 041
6) Indice prezzi export .056 .069 .064 .098 241 .299 .383 A3 436
- 23.2% -7.29% 53.1% 145.9% 24.1% 28.1% 125% 1.2%
7) Indice prezzi import .058 .070 .067 .087 .279 .304 .396 453 453
- 207% -4.3% 29.9% 220.7% 9.0% 30.3% 14.4% -
8) Ragione di scambio (6/7) .966 986 955  1.126 .864 .984 .967 .951 .962
- 21% -3.1% 179% -23.3% 138% -1.7% -1868% 1.2%
9) Indice quantita export 2.176 2.154 2211 2268 1.855 1.267 1.257 1.403 1.739
- =-1.0% 26% 26% -182 -31.7% =08% 11.6% 23.9%
10) Indice quantita import 1.022 1.043 1.084 1.185 1.096 .948 1.008 1.000 1.070
- 21% 49% 3.7% -3.49% -13504 63% -08% 700
11) Tasso di copertura reale (9/10) 2.129 2.065 2.021 1.998 1693 1.336 1.247 14083 1.625
- -30% -21% -1.1% -15.3% -21.0% -6.7% 125% 15.8%
12) Tasso di copertura valori (1/2) .252 .248 .230 270 A77 .159 .146 161 .189

- -1.7% -7.2% 17.5% -34.4% -10.2% -85% 10.6% 17.4%
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ICE. Analisi per destinazione economica e grado di lavorazione TAB. 31
Ufficks Studi Economici
Fonte: 1SCO Fonti energetiche
Valorl in miliardi di lire
Numeri indici {1980=1) e variazioni percentuali o assolute sull’annc precedente
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 -
3078 2829 4105 5298 4437 4274 5322 3105 1) Valore delle esportazioni
43.7% =8.1% 45.1% 29.1% -16.3% -3.7% 24.5% —41.7%
15182 23382 34028 36027 36402 39980 43890 22504 2) Valore delle importazioni
341% 54.0% 4558% 59% 1.0% 98% 9.8% -48.7%
-12 104 -20 553 -29 923 -30 729 -31 965 -35706 -38 568 -19 399 3) Saldo (1-2)
-2026 8449 -9370 -B0O6 -1236 -3741 -2862 19168
18260 26211 38133 41325 40839 44254 49212 25609 4) Interscambio (1+2)
36.6% 435% 455% 8.4% -—-1.29% 8.4% 11.20, ~48.0%
-663 -784 -785 744 -783 -807 -.784 758 5) Saldo normalizzato (3/4)
018 -a21 001 041 -038 024 023 026
676 1.000 1.427 1.582 1723 1912 2.026 .933 6) Indice prezzi export
55.0% 47.9% 42.7% 108% 8.9% 11.0% 6.0% -53.9%
592 1.000 1.526 1.689 1.722 1.960 2.075 1.017 7) Indice prezzi import
30.7% 68.9% 526% 10.7% 2.0% 13.8% 5.9% -51.0%
1.142  1.000 .935 .937  1.001 976 .976 917 8) Ragione di scambio (6/7)
18.6% -124% -6.5% 02% 6.8% -25% OC.1% -6.0% _
1.612 1.000 1.018  1.181 .894 778 909 1.165 9) Indice quantita export
-7.3% -38.0% 1.8% 16.0% -24.3% -13.0% 16.8% 28.2%
1.097 1.000 954 912 .904 .872 .904 .946 10) Indice quantita import
2580 B8O, -4.6% -44% -0.9% =3.5% 3.7% 4.6%
1.469 1.000 1.067 1.295 .989 892 1.006 1.2832 11) Tasso di copertura reale (9/10)
-9.6% -31.9% 6.7% 21.4% -23.606 -98% 127% 22.5%
203 21 21 147 122 107 21 .138 12) Tasso di copertura valori (1/2)
7.1% -40.3% -0.3% 21.9% -17.1% -12.3% 13.4% 13.8%






3.2 LA BILANCIA COMMERCIALE ITALIANA PER SETTORI DELL’IN-
DUSTRIA MANIFATTURIERA

Industrie manifasturiere: considerazioni di sintesi

La bilancia commerciale manifatturiera italiana ha continuato a
presentare nel 1986 un consistente attivo commerciale (33.143 miliardi),
anche se il suo incremento rispetto ail’anno preedente € stato abbastanza
modesto (tab. 37). ' '

Per la prima volta a partire dagli anni *70 si & verificata una lieve
flessione sia nel valore delle esportazioni che in quello delle importazioni
¢ la contrazione piv marcata delle seconde rispetto alle prime ha determi-
nato un lieve miglioramento del saldo normalizzato (5,6 punti percentua-
li}, che ha invertito la tendenza negativa registrata negli ultimi due anni.
Questo risultato & da attribuirc essenzialmente al miglioramento della
ragione di scambio che & salita poco piu di un punto percentuale per
effetto di una diminuizione pil sensibile dei prezzi delle importazioni
rispetto a quelli delle esportazioni; il tasso di coperutra reale ¢ rimasto
infatti pressoché costante.

Le quantiti esportate hanno mantenuto una dinamica positiva (2%)
anche se hanno rallentato notevolmente il loro ritmo di espansione
rispetto agli anni precedenti, presentando un tasso di crescita tra i piu
bassi degli ultimi 15 anni. Questo risultato ¢ da mettere in relazione a vari
fattori, tra i quali il rallentamento del tasso di crescita della domanda
mondiale: si & contratta infatti la domanda proveniente da alcune aree, in
particolare dai paesi produttori di petrolio che hanno visto drasticamente
decurtata la propria capacitd di spesa a seguito del crollo del prezzo del
greggio. Anche il calo della quotazione del dollaro ha influito negativa-
mente sulle nosire esportazioni accrescendo la competitivitd dei prodotti
statunitensi, ma anche di quelli provenienti dai paesi con valuta fluttuante
in sincronia con il dollaro.

Le quantitd importate hanno presentato un rallentamento della loro
dinamica espansiva, soprattutto se confrontato con i tassi di crescita dei
due anni precedenti, caratterizzati dall’avvio di una fase di ripresa ciclica
dell’economia e dal connesso processo di ricostituzione delle scorte. Da
rilevare che cio si & verificato in presenza di una flessione dei prezzi delle
merci acquistate dall’estero e di un lieve aumento registratosi nei prezzi
interni che potrebbe stare ad indicare una minore competitivita dei
prodotti nazionali. .

I prezzi all’esportazione hanno subito una flessione del 3,5%, mentre
quelli interni sono aumentati dell’l,2%: il grado di convenienza delle
esportazioni & pertanto diminuito notevolmente rispetto alla remunerativi-
ta del mercato interno.

Questo fenomeno potrebbe far ritenere che le imprese italianc
abbiane cercato di difendere le quote di mercato precedentemente acqui-
site attraverso una politica di contenimento dei margini di profitto sulle
vendite all’estero e conseguentemente abbiano rivolto una parte della loro
produzione sul pii remunerativo mercato mterno.

L’indice della produzione industriale & aumentato del 2,8% accele-
rando la sua dinamica rispetto a quella del 1985, La propensione
all'esportazione ha subito una lieve flessione nel 1986, ma il suo livelio &
rimasto comunque piuttosto elevato per effetto della forte crescita verifi-
catasi negli anni precedenti, a conferma dell’elevato grado di apertura
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della nostra economia. La propensione all'importazione, pur rimanendo a
livelli assai elevati, ha registrato una lieve flessione (—6,6%), ma essa non
¢ tale da poter far supporre che ci si trovi davanti ad una inversione di
tendenza rispetto al passato, in cui la crescita era stata abbastanza
sostenuta, soprattutto in corrispondenza delle fasi espansive del ciclo
economico. Le cause che hanno favorito tale tendenza possono ricercarsi
in una medificazione della struttura produttiva: si & verificata infatti una
traslazione qualitativa verso I'alto degli inputs utilizzati, attraverso 1’im-
missione nel processo industriale di una crescente quota di beni intermedi
importati. Ma non meno determinante & stata la apertura del nostro
mercato verso I'importazione dei beni finali con un’accentuazione degli
scambi orizzontali dei prodotti simili che ha spinto le imprese a spostare le
loro produzioni verso i’ segmenti settoriali nei quali gedono di un
vantaggio comparato.

In conclusione si pud dire comunque che i risultati complessivi della
bilancia commerciale dell'industria manifatturiera italiana nel 1986 non
sono stati molto diversi da quelli dell’anno precedente.

Queste variazioni cosi contenute dell’intero aggregato nascondono
perd andamenti molto differenziati dei singoli settori. Il grafico n. 12 & un
tentativo di rappresentarli sinteticamente, distinguendo il comportamento
dei prezzi da quello delle quantita.

Sull’asse orizzontale & misurara la variazione percentuale della ragio-
ne di scambio, mentre in quello verticale compare la variazione percentua-
le del tasso di copertura reale, ciod del rapporto tra gli indici di volume
delle esportazioni ¢ delle importazioni. La posizione di un settore rispetto
alla curva diagonale mostra Ieffetto complessivo di tali variazioni sul
rapporto tra il valore dei due flussi di interscambio: al disopra di essa si
trovano 1 settori che hanno registrato un miglioramento del tasso di
copertura nominale (¢ quindi del saldo normalizzato) e al di sotto quelli
che n¢ hanno subito un deterioramento (*).

Rinviando ai paragrafi successivi 'esame dettagliato dei risultati dei
singoli settori, ci limitiamo qui a descrivere la loro distribuzione sul
grafico.

A parte il piccolo settore della carta, unico caso in cui si associano
un miglioramento delia ragione di scambio ed un incremento del tasso di
copertura reale € quello dei derivati del petrolio e del carbone, che infatti
influisce in modo decisivo sulla posizione sul grafico del totale dell’indu-
stria manifatturiera. Al netto di questo settore, I’aggregato totale dei
manufatti si colloca al di sotto della curva diagonale, avendo registrato un
peggioramento di ambedue le variabili considerate.

(") Va precisato che non ¢’¢ una perfetta corrispondenza tra la posizione di alcuni
settori sul grafico ¢ la variazione effettivamente registrata dal tasso di copertura in valore,
Le ragioni sono le seguenti: :

a} la formula per il caleolo deghi indici usati (la cui fonte & I'analisi settoriale
ISCOSET) & quella Laspeyres sia per le quantita che per i prezzi, il che impedisce
che la loro ricomposizione coincida con Pindice dei valori;

b) nel calcolo degli indici I'ISCO ha escluso un certo numero di gruppi merceologici
di andamente moito irregolare o di incidenza modesta: tali ZTUPPH CONCOTIONO
invece alla determinazione dei flussi in valore, cid accresce la discrepanza tra la
variazione effettiva di questi ultimi e quella che risulterebbe dal calcolo basato
sugli indici di prezzo e di quantitd anche se per i primi si usasse la formula Paasche.

c) La funzione (y = x/x - 1), per motivi grafici, & stata indicata con una retta
tratteggiata,

Tuttavia le discrepanze non sono tali da scambiare il segno delle variazioni e quindi la

posizione dei settori rispetto agli assi del grafico.
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Gli altri settori possono essere ripartiti in 5 gruppi:

a) settori nei quali I"andamento negativo delle quantita scambiate si-¢
combinato con un deterioramento dei prezzi relativi (chimiche,
alimentari, mobilio, meccaniche, abbigliamento, gomma) determi-
nando un peggioramento del tasso di copertura in valore;

b} settori nei quali un sacrificio in termini di prezzi relativi ha
concorso a determinare un aumento pili che proporzionale nel
rapporto tra i volumi scambiati € quindi un miglioramento della
bilancia commerciale (mezzi di trasporto, cellulosa per usi tessili e
fibre chimiche ¢ legno);

¢) settori nei quali la diminuzione della ragione di scambio (segno
possibile di una accresciuta competitivita di prezzo ottenuta magari
anche a scapito della remunerativitd) si & invece associata ad un
modesto incremento del tasso di copertura reale, con un risultato
negativo in termini di rapporto tra il valore delle esportazioni e
quello delle importazioni. Questo & il caso delle sole industrie
manifatturiere varie; ’

d) settori nei quali la ragione di scambio & migliorata (il che, sia pure
con qualche cautela, pud essere visto come un segno di perdita di
compctitivita di prezzo e/o di spostamento verso segmenti produt-
tivi pil remunerativi € di qualita pit elevata) piti di quanto sia
peggiorato il rapporto tra le quantitd scambiate e quindi & salito il
tasso di copertura tra i valori (tessile);

¢) settori mei quali il miglioramento dei prezzi relativi non & stato
sufficiente a compensare il deterioramento del tasso di copertura
reale che ne & derivato (ma che pud essere dipeso anche da altre
cause cosi che il rapporto tra il valore delle espf)rtazioni e quello
delle importazioni ¢ diminuito)(calzature, pelli ¢ cuoio, industrie
metallurgiche, della lavorazione dei metalli e poligrafiche).

La struttura delle esportazioni

Le esportaziomi dei manufatti hanno registrato nel 1986 una lieve
fiessione del loro valore (—2,6%), associata ad una crescita delle quantita
pari al 2%. Al netto dei derivati del petrolio la flessione delle esportazioni
in lire risulta meno marcata (—0,6%) ma il ritmo di espansione delle
quantita (1%) si situa al di sotto di quello relativo al totale dei manufatti.

Il crollo dei prezzi delle materie prime energetiche si & infatti riflesso
piu direttamente sull'andamento dei valori medi unitari delle esportazioni
dei derivati del petrolio, determinando da una parte una diminuzione del
valore delle loro esportazioni (pari al 40,8% rispetto al 1985) e favorendo
dall’altra le quantita esportate, aumentate del 21,8% rispetto all’anno
precedente. Tutto cid si ¢ ripercosso sulla composizione merceologica
delle esportazioni.

Il peso in valore dei derivati del petrolio e del carbone si & ridotto
infatti dal 5,1% del 1985 al 3,1% dello scorso anno (tab. 32), determinan-
do di conseguenza un corrispondente aumento della quota dei manufatti ai
netto dei prodotti petroliferi: i settori che hanno rafforzato maggiormente
il loro peso sul totale sono stati la meccanica, il tessile e I'abbigliamento
con aumenti rispettivi di 1,8, 0,6 ¢ 0,4 punti percentuali rispetto al 1985,
a conferma del ruolo di sostegno giocato da questi settori nei confronti
delle esportazioni italiane. Anche il settore dei mezzi dj trasporto ha
registrato una dinamica superiore alla media, inveriendo la tendenza
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ncgativa che lo aveva caratterizzato negli ultimi anni, con un apporto
salito dal 9,1% del 1985 al 10% dello scorso anno. _

Al contrario, hanno ridotto il loro peso sul totale delle esportazioni i
prodotti dell’industria alimentare (—0,6 punti percentuali), quelli metal-
lurgici (passati dal 5,6% dell’85 al 4,8% del 1986) e i chimici (scesi
dall’8,3% al 7,8%).

Esaminando le quote delle esportazioni a prezzi costanti (tab. 33), si
rileva un aumento (pari a poco meno di un punto percentuale rispetto al
1985) dellincidenza dei derivati del petrolio e naturalmente una diminui-
zione della stessa entita registrata nel peso degli altri settori manifattu-
rieri.

All'interno di questi viene confermato il buon andamento del tessile,
dell’abbigliamento ¢ delle meccaniche che hanno registrato un tasso di
crescita delle quantitd esportate superiore alla media (rispettivamente 3%,
4,2% e 2,6%), anche se detti incrementi si collocano al di sotio di quelli
calcolati sui valori, in presenza, per questi settori, di prezzi all’esportazio-
ne crescenti. Anche il settore dei mezzi ‘di trasporto ha presentato
un’espansione sostenuta delle quantita esportate accrescendo la sua inci-
denza sul totale di 0,8 punti percentuali.

Contrazioni si sono verificate invece nel settore delle calzature, il cui
peso ¢ sceso dal 5,6% del 1985 al 5,2% dell’86. Diminuzione di peso
hanno presentato anche i prodotti della chimica, che scendendo dall’8,9%
dell’85 allo 8,4% dello scorso anno, hanno interrotto la dinamica positiva
che si era verificata a partire dal 1983, e i prodotti delle indusrie
metallurgiche, la cui quota passata dal 5,6% dell’85 al 5,1% del’anno
passato € ulteriormente diminuita rispetto al calo che si era gia verificato
nel 1985,

La struttura delle importazioni

Anche il valore delle importazioni dei manufatti ha registrato, per la
prima volta negli ultimi 10 anni, una contrazione pari al 3,7% associata ad
un rallentamento del ritmo di espansione delle quantita, cresciute nel 1986
del 2,2% contro il 9,9% dell'anno precedente. Se si escludono perd i
derivati del petrolio, si osserva che il valore delle importazioni mostra
ancora una dinamica espansiva (2,6%) e che la variazione delle quantita
importate si colloca ad un livello superiore a quello del totale dei
manufatti, con un tasso di crescita pari al 3,5%.

La composizione percentuale delle importazioni espresse in valore
(tab. 34) per scttori merceologici evidenzia pertanto la forte perdita di
peso dei derivati del petrolio € del carbone passati dall’11% dell’85 al
5,2% dello scorso anno, attribuibile soprattutto alla flessione dei valori
medi unitari. Anche Pesame della quota calcolata sui valori a prezzi
costanti (tab. 35) mostra una flessione dell’1% determinata dalla forte
contrazione delle quantita importate di questi prodotti (8,3%). La riduzio-
ne dei costi del settore ha accresciuto probabilmente la competitivita dei
prodotti finiti nazionali rispetto a quelli provenienti dall’estero.

La flessione registrata dalla quota dei derivati del petrolio ha determi-
nato una modifica della composizione merceologica delle importazioni dei
manufatti. Le_quote degli altri prodotti espresse in valore, sono infatti
quasi tutte aumentate con punte massime nei prodotti della meccanica
(2,6 punti percentuali), della chimica (0,8 punti percentuali) ¢ nei mezzi di
trasporto (1 punto percentuale). L’csame delle quote calcolate in termini



reali conferma il rafforzamento del peso del settore della meccanica e
dclla chimica, mentre mostra una diminuizione dell’incidenza dei mezzi di
trasporto (passati dall’'11,8% dell’85 al’'11% dell’86), attribuibile alla
maggxore concorrenzialitd, soprattutto in termini di prezzo, delle produ-
zioni nazionali rispetto a quelle estere. Un’espansione sostcnuta delle
qudntitz‘a importate si & verificata anche nei prodotti della metallurgia il cui
peso ¢ aumentato dall’8,6% dell’85 al 9,1% dell’anno passato, su cui ha
inciso molto probabilmente la forte diminuzione dei prezzi all'importazio-
ne che ha reso pilt competitivi i prodotti provenienti dai mercati esters.
Anche i settori piu tradizionali come il tessile, I’abbigliamento e pelli ¢
cuoio hanno mostrato un ritmo di crescita delle importazioni superiori alla
media con aumenti di peso rispettivi pari a 0,3, 0,1 e 0,2 punti
percentuali; la spiegazione di tale andamento, che verra pil ampiamente
esaminato nella parte relativa ai settori, sembrerebbe potersi mettere in
relazione alla concorrenza esercitata da analoghi prodotti provenienti da
quei paesi esteri la cui valuta ha seguito Pandamento della quotazione del
dollaro. L’altro settore, oltre quello sopracitato dei mezzi di trasporto, che
ha presentato una riduzionc della incidenza percentuale ¢ I'alimentare
passato dall’'11,2% dell’85 al 10,4% dello scorso anno.

I saldi commerciali

La bilancia commerciale del settore manifatturiero si € chiusa nel
1986 con un attivo di oltre 33 mila miliardi di lire e con un trascurabile
aumento (300 miliardi) rispetto all’anno precedente (tab. 36).

Il settore che ha permesso al saldo di non peggiorare & stato quello
dei derivati del petrolio e del carbone per Ueffetto combinato di un
andamento favorevole delle quantita scambiate e della ragione di scambio.
Questo scttore, infatti, in forte disavanzo a partire dal 1983, & passato nel
1986 ad un deficit di soli 1000 miliardi con un recupero di circa 3700
miliardi rispetto al 1985.

Tra i settori tradizionali eccedentari, quelli che nel 1986 hanno
registrato un miglioramento del loro attivo commerciale, sono stati solo il
tessile, l’abblghdmento ed il mobilio con una crescita complessiva di circa
900 miliardi; le variazioni di ognuno di essi sono state tuttavia di entita
inferiore a quella degli anni precedenti. Gli altri settori, caratterizzati in
quasi tutti gli anni passati da continui allargamenti dei loro attivi commer-
ciali, nel 1986 ne hanno subito invece una flessione. E da segnalare
specialmente il settore della meccanica che pur continuando a presentare
un avanzo molto elevato (circa 16.700 miliardi} ha registrato un peggiora-
mento di quasi 400 miliardi. Oltre la meccanica, anche le manifatturiere
varic, Vindusria della lavorazione dei minerali non metalliferi e Ia gomma
hanno presentato riduzioni del loro attivo commerciale rispettivamente
pari a circa 1.400, 134 ¢ 110 miliardi. Lievissimi pcggloramenn hanno
registrato invece gli altri settori la cui bilancia commerciale ¢ struttural-
mente in avanzo, quali le calzature, le pelli ¢ cuoio ¢ le poligrafiche.

Apporii negativi al risultato della bilancia commerciale sono venuti
invece, anche per quest’anno, dal settore chimico, metallurgico ¢ alimen-
tare, il cui disavanzo complessivo & cresciuto di circa 2600 miliardi,
atrivando ad un valore pari a quasi 13 mila miliardi.

Da segnalare infine il contributo positivo dei mezzi di trasporto i
quali, anche se hanno continuato a presentare un deficit (500 miliardi), ne
hanno ridotto I'entita di oltre 300 miliardi rispetto al 1985, invertendo la
tendenza al peggioramento dei due anni precedenti.



Dal quadro generale emerge quindi una sostanziale conferma delle
caratteristiche del nostro commercio estero: una tenuta dei settori tradi-
zionali, con qualche sintomo di deterioramento per alcuni comparti, un
segnale di ripresa nei mezzi di trasporto, un preoccupante peggioramento
della bilancia commerciale chimica ed un perdurante squilibrio nel settore
alimentare,

Derivati del petrolio e del carbone

Ii disavanzo commerciale dei derivati del petrolio e del carbone nel
1986 si ¢ ridotto drasticamente passando dai quasi 5000 miliardi del 1985
ai circa 1200 dello scorso anno (tab. 39). Il positivo risultato & stato
prodotte da una flessione delle importazioni pity accentuata di quella delle
esportazioni. All’aumento del rapporto di copertura in valore che ne &
derivato hanno contribuito sia le quantitd scambiate che i prezzi: la
ragione di scambio ¢ infatti aumentata del 9,6% grazie ad una flessione
dei prezzi all'importazione pitt marcata di quella dei prezzi allesportazio-
ne, mentre il tasso di copertura reale ha registrato un sensibile migliora-
mento {con un aumento del 32,8% rispetto all’85) invertendo la tendenza
negativa degli anni precedenti.

Le quantitd importate si sono infatti ridotte dell’8,3% mentre il
volume delle esportazioni & cresciuto ad un tasso senza precedenti
(21,8%) con una notevole accelerazione anche rispetto a quello gia
sostenuto del 1985. Su questo favorevole risultato ha inciso molto
probabilmente la diminuzione dei prezzi internazionali delle materie
prime energetiche che ha consentito alle industrie di raffinazione nazionali
di riprendere la loro attivitd a pieno regime,

La produzione industriale ¢ cresciuta infatti dell’8,5% rispetto al
1985, invertendo la dinamica negativa che aveva caratterizzato il settore
negli anni 80,

La propensione all’esportazione ha registrato un incremento del
12,2% con una lieve flessione rispetto al tasso di crescita assai elevato det
1985, mentre quella all'importazione ha subito una forte contrazione
(—14%) modificando la tendenza all’aumento degli anni passati.

Alimentari e affini

La bilancia commerciale alimentare ha presentato anche nel 1986 un
consistente deficit commerciale (circa 4.300 miliardi) (tab. 40) con un
peggiorameto di poco pitl di 400 milioni rispetto al 1985 per effetto di una
notevole flessione del valore delle esportazioni e di una pit lieve registrata
in quello delle importazioni. Alla diminuzione del rapporto di copertura in
valore che ne & derivato hanno contribuito soprattutto le quantita scam-

(*) Per ogni settore ¢ stato disegnato un grafico analogo a quello gia presentato per
insieme dei settori manifatturieri, dove, oltre alle variazioni della ragione di scambio e
del tasso di copertura reale registrate nel periodo 85-86, sono state raffigurate anche quelle
relative agli anni precedenti a partire dal 1981. Cio al fine di valutare 'andamento della
posizione commerciale dei singoli settori merceologici anno per anno e nella media del
periodo. Per permettere il confronto con il totale del settore manifatturiero, & stata inoltre
indicata la posizione assunta da questo comparto nella media degli anni presi in
considerazione.
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biate: il tasso di copertura reale ¢ infatti diminuito per una contrazione del
volume delle esportazioni piu accentuata di quello delle quantita importa-
te, mentre la ragione di scambio ¢ rimasta pressoché stazionaria.

[ prezzi all’esportazione per la prima volta negli ultimi 15 anni, hanno
registrato una diminuzione (8% rispetto al 1985), mentre quelli interni
hanno continuato a presentare una dinamica asccndente pur rallentando il
toro ritmo di crescita. La convenienza all’esportazione & pertanto diminui-
ta e questo potrebbe spiegare in parte lo sfavorevole andamento delle
quantita esportate, Ma tale situazione va collegata anche alla difficolta di
collocare sui mercati esteri alcune nostre produzioni nazionali dovuta, a
vari fattori tra i quali i provvedimenti di natura protezionistica adottati da
alcuni paesi nostri clienti quali gli USA, la forte concorrenza esercitata da
Spagna € Portogallo all’interno della CEE, le note vicende del vino al
metanolo, come anche forse la difficolta da parte delle indutrie nazionali
di diversificare le loro produzioni a favore dei prodotti con maggior grado
di trasformazione.

Il confronto dci prezzi all’importazione con quelli interni, rileva una
diminuzione della competitivitd interna che si era gia verificata negli anni
precedenti. Tale maggiore concorrenzialita delle merci provenienti dalle-
stero potrebbe spiegare la tendenza alla crescita che si & registrata negli
ultimi anni nelle quantitd importate, mentre essa sembra non avere
influito sul volume delle importazioni del 1986. L'indice della produzione
industriale ha registrato un’espansione moderatamente positiva, anche se
_con un ritmo di aumento inferiore a quello dell’anno precedente e la
propensione all'importazione € diminuita sensibilmente rispetto al valore
del 1985. Questo potrebbe far ritenere che le imprese abbiano rivolto una
parte della loro offerta sul pii remunerativo mercato interno, L’andamen-
to della propensione all’esportazione, diminuiti del’11,3% contro aumenti
sensibili verificatisi negli anni passati, potrebbe avvalorare tale ipotesi.

Tessile

1l settore tessile ha continuato a presentare nel 1986 un miglioramen-
to del proprio attivo commerciale (tab, 41), anche se la variazione rispetto
al 1985 ¢ stata meno sensibile di quella che si era registrata negli anni
precedenti. I valore delle esportazioni ha presentato dopa anni di
sostenuta crescita, una dinamica moderatamente positiva, mentre quello
delle importazioni & rimasto pressoché stazionario, arrestando la tendenza
all’aumento degli anni passati. Cid si & riflesso sull’andamento del saldo
normalizzato che ha mostrato un incremento di 1,5 punti- percentuali,
dopo le variazoni negative degli ultimi due anni.

Al risultato hanno contribuito in modo diverso le quantita scambiate
e i prezzi: il tasso di copertura reale ¢ infatti diminuito a causa di una pit
sensibile crescita delle importazioni in volume rispetto a quella delle
quantita esportate, mentre la ragione di scambio & migliorata notevolmen-
te (12,6%) perché i prezzi delle merci acquistate dall’estero sono scesi di
fronte ad una crescita di quelli delle esportazioni. )

Il rapporto fra i prezzi all’esportazione ¢ quelli interni mostra una
lievissima crescita della convenienza all’esportazione, mentre la competiti-
vita interna ha subito un peggioramento, poiché i prezzi nazionali hanno
continuato a presentare una dinamica ascendente contro una sensibile
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riduzione di quelli all'importazione. Tali andamenti potrebbero spiegare
in parte lo sfavorevole andamento delle quantita scambiate. La perdita di
competitivitd di prezzo dei prodotti interni potrebbe infatti aver favorito la
sensibile crescita delle quantitd importate, ma potrebbe anche essersi
verificato uno spostamento delle produzioni nazionali verso segmenti
produttivi pill remunerativi e di qualitd piu elevata.

Questa tendenza, potrebbe pertanto riflettere una evoluzione positiva
nella struttura produttiva del settore, ma il risultato negativo del tasso di
copertura reale degli ultimi due anni potrebbe anche essere un sintomo di
una reale perdita di competitivitd delle nostre produzioni,

La produzione industriale ¢ cresciuta moderatamente, mentre la
propensione all’esportazione & rimasta all’1nc1rca sugli elevati livelli rag-
giunti a partire dal 1983,

La propensione all'importazione ha continuato ad aumentare ed il
suo livello rimane assai elevato, anche se i tassi di crescita degli ultimi due
anni sono inferiori a quelli verificatisi negli anni precedenti.

Vestiario ed abbigliamento

I risultati della bilancia commerciale dell’abbigliamento sono stati nel
1986 sostanzialmente positivi, essendosi chiusa con un saldo attivo di circa
4.500 miliardi di lire (tab. 42), anche se il miglioramento rispetto al 1985 &
stato piuttosto modesto.

Entrambe le due variabili dell’interscambio in valore hanno rallentato
il loro ritmo di crescita rispetto ai due anni precedenti, ma I’aumento piu
sostenuto delle importazioni rispetto a quello delle esportazioni, ha
determinato un peggioramento del saldo normalizzato che aveva gia
mostrato risultati negativi nel 1984 e 1985. 11 risultato & stato determinato
dall’andamento sfavorevole sia del tasso di copertura reale che della
ragione di scambio. Le quantita importate sono cresciute infatti ad un
tasso superiore a quello delle esportazioni, mentre i prezzi di quest’ultime
sono aumentati meno di quelli delle merci acquistate dall’estero. E da
rilevare perd che, mentre il tasso di copertura reale ha registrato un
relativo miglioramento rispetto ai risnltatt maggiormente negativi degli
ultimi due anni, la ragione di scambio ha presentato una flessione del
2,7% mvertendo la tendenza all’aumento iniziata a partire dal 1982.

Pertanto mentre il peggioramento del tasso di copertura in valore del
1986, ¢ da attribuire principalmente al deterioramento dei prezzi relativi,

le diminuzioni registrate nei due anni precedenti erano state determinate
soprattutto dallo sfavorevole andamento delle quantita scambiate.

Il notevole rallentamento rispetto al 1985 dei prezzi all’esportazione
confrontato con Faumento dei prezzi interni pud essere interpretato come
segno di una accresciuta competitivitda di prezzo dei prodotti nazionali,
ottenuta probabilmente anche a scapito della remunerativitd delle vendite
sui mercati esteri che ha favorito la discreta crescita delle quantita
esportate,

Il rallentamento della crescita dei prezzi interni, ha fatto si che la
competitivita dei prodotti nazionali, pur registrando ancora una lieve
flessione rispetto al 1985, abbia diminuito notevolmente la tendenza al
peggioramento registrata a partire dal 1983 e cid potrebbe aver contribuito
positivamente alla minore crescita delle quantitd importate.



La produzione industriale ha registrato up lieve miglioramento nei
confronti del 1985 (in cui si era avuta una sensibile diminuzione dell’attivi-
ta produttiva) sollecitata da una leggera ripresa della domanda interna. La
propensione all’esportazione ha continuato la dinamica ascendente degli
anni "80, indice dello sforzo intrapreso dalle aziende per contrastare la
relativa difficolt di collocare la propria offerta sul mercato interno, come
anche della crescente integrazione internazionale.

La propensione allimportazione, infatti, & anche essa aumentata
anche se ad un ritmo meno sostenuto di quello degli- anni precedenti.

Calzature

Pur in presenza di un avanzo commerciale di circa 6800 miliardi (tab.
43), il settore delle calzature ha accusato nel 1986 un arresto nella crescita
delle proprie esportazioni. Il loro valore € rimasto praticamente invariato
mentre le importazioni, pur rallentando il loro ritmo di espansione, sono
cresciute del 5,5%.

Il saldo normalizzato, strutturalmente a livelli molto elevati (intorno
al 90%) ha registrato ancora una diminuzione, seppure lieve, conferman-
de le difficolta del settore gia manifestatesi nel 1985. A determinare tale
risultato hanno concorso essenzialmente le quantita scambiate: le esporta-
zioni in volume si sono contratte infattt del 5,2%, mentre le quantita
importate hanno registrato un aumento pin sostenuto {15,1%); il favore-
vole andamento della ragione di scambio (15,8%) ha permesso di conte-
nere il deterioramento manifestatosi nei flussi commerciali espressi in
valore.

La flessione delle nostre vendite all’estero ¢ da mettere in rilevazione
alla contrazione della domanda proveniente da alcune aree, in particolare
dai paesi produttori di petrolio che hanno visto drasticamente decurtata la
propria capacitd di spesa a seguito del crollo del prezzo del greggio.
Inoltre lindebolimento della guotazione del dollaro ha penalizzato le
nostre esportazioni sull’importante mercato di sbocco statunitense, favo-
rendo i prodotti dei paesi la cui valuta & agganciata alla quotazione del
doliaro.

L’esame dell’andamento dei prezzi mostra che sia quelli interni che
quelli delle esportazioni sono cresciuti ad un tasso piuttosto sostenuto
(rispettivamente 6,2% ¢ 9,2%). Questo potrebbe indicare la difficoltd da
parte degli operatori italiani di ridurre i costi di produzione e di riuscire ad
essere concorrenziali sui mercati esteri, come anche il tentativo da parte
delle aziende di spostarsi su segmenti produttivi di piu elevata qualita. Lo
scarto tra 1 due indici rivela in ogni caso la necessitd delle imprese di
comprimere i propri margini di profitti sui mercati esteri.

Il rapporto tra i prezzi all'importazione ¢ quelli interni mostra d’altra
parte un peggioramento della competitivita delle merci nazionali che pud

spiegare I’aumento delle quantith importate, cresciute ad un tasso superio- -

re a quello gia sostenuto del 1985.

La produzione del settore, dopo 3 anni di risultati negativi, ha subito
un ulteriore flessione pari al 2,8% rispetto al 1985. La propensione
all'esportazione & scesa leggermente, invertendo la lunga dinamica espan-
siva registrata fin dagli anni 70, mentre la propensione all'importazione &
aumentata ulteriormente accelerando il suo ritmo di sviluppo rispetto al
1985.

14



48

TCR. TCR
- i Mobilic ¢ arredamento
Calzature " legno
+20%
y=—X
. N X—I
N,
+10% ™,
\\\ + 1%
0%+ % RS. *
W +10% A.S.
- 0% I \\ ? INCR. MEDIO MANUEATTI
N, L]
. INCR. MEDI ‘82
> 8
y4 &
N,
—10% ‘\
N

&

Graf. 18 Grat. 19

(") Vedi nota a pag. 142.




Mobilic e arredamento in legno

H mobilio e arredamento in legno ha presentanto nel 1986 un attivo
commerciale di oltre 3.000 miliardi (tab. 46), con un lieve miglioramento
di 178 milioni rispetto al saldo del 1985. 1l settore, caratterizzato da un
interscambio molto favorevole (il saldo normalizzato ¢ attestato struttural-
mente intorno a valori del 92/93%), ha conseguito pertanto anche nello
scorso anno risultati positivi: il valore delle esportazioni ha continuato a
registrare una discreta dinamica, anche se ha rallentato il suo ritmo di
crescita (6,3%) rispetto al passato. L’espansione pill sostenuta del valore
delle importazioni (14,8%) ha peré determinato un peggioramento del
tasso di copertura in valore. A determinare questo risultato hanno
contribuito soprattutto i prezzi: la ragione di scambio & infatti scesa di
oltre 5 punti percentuali per effetto di un aumento dei prezzi delle
importaziont piu forte rispetto a quelli delle esportazioni, mentre il tasso
di copertura reale ha registrato una lieve diminuzione, di mezzo decimo di
punto. '

Le quantitd scambiate hanno sensibilmente rallentato il loro ritmo di
crescita rispetto agli anni passati, ma le importazioni in volumc sono
aumentate ad un tasso leggermente superiore a quello delle esportazioni,
confermando la loro maggiore tendenza espansiva gia in atto nei tre anni
precedenti (va tenuto presente che it dipende anche dai bassi livelli di
partenza delle importazioni).

11 confronto fra i prezzi interni e quelli delle merci esportate (5,1%)
rileva una crescita pin sostenuta dei secondi rispetto ai primi ¢ quindi una
maggiore remunerativitd delle vendite estere. Cio potrebbe far pensare
che le aziende abbiano diversificato le loro politiche di vendita, privile-
giando all’estero segmenti produttivi di qualita piu elevata, ¢ il confronto
con i prezzi all'importazione (cresciuti dell’t1,4%) potrebbe anche far
pensarc che le aziende abbiano potuto agevolmente competere con i
prodotti concorrenti senza dover rinunciare a margini di profitto.

La competitivita delle merci nazionali & aumentata notevolmente pcr
una minore crescita dei prezzi interni rispetto a quelli dei prodotti
provenienti dall’estero e questo ha [avorito la collocazione dell’offerta
nazionale sul mercato interno.

La produzione industriale & cresciuta ad un ritmo particolarmente
sostenute (17,5%), uno dei pin alti negli ultimi 15 anni, mentre le
propensioni, sia all’esportazione che allimportazione, hanno registrato
-una forte contrazione (con un tasso di oltre il 13% per entrambe i
rapporti).

Metallurgiche

La bilancia commerciale del settore ha presentato nel 1986 un
disavanzo di circa 1.500 miliardi con un peggioramento di oltre 1.000
miliardi rispetto all’anno precedente (tab. 47). Tale risultato staverevole ¢
stato determinato soprattutto dal forte calo del valore delle esportazioni
(15,3%) che hanno invertito la tendenza alla crescita dei due anni
precedenti, mentre il valore delle importazioni ha registrato una flessione
molto meno marcata {(—2%).

Al forte peggioramento del tasso di copertura in valore che ne &
derivato hanno concorso essenzialmente le quantitd scambiate, mentre la
ragione di scambio ¢ migliorata di un punto percentuale. Il volume delle
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esportazioni & infatti diminuito del 5,8% contro un aumento delle quantita
importate pari all’8,2%, mentre i prezzi delle esportazioni ¢ quelli delle
merci acquistate dall’estero hanno registrato entrambe una sensibile
diminuzione, leggermente pilt marcata per i secondi. La flessione dei
valori medi unitari & stata determinata essenzialmente dalla forte discesa
del prezzo delle materie prime che si & riflessa sulle quotazioni dei
prodotti finiti.

I prezzi all’esportazione hanno subito una flessione maggiore (8,9%)
rispetto a quelli interni determinando una diminuzione della remunerativi-
ta unitaria delle vendite verso I'estero. Questo potrebbe essere il motivo
della diminuzione delle quantitd esportate, ma ¢id potrebbe essere dipeso
anche da altri fattori quali la contrazione della domanda mondiale,
'esuberanza dell’offerta nazionale, la concorrenza dei paesi della Comuni-
ta, I'adozione di misure protezionistiche da parte det nostri partners
commerciali, 1]a maggiore concorrenzialitd dei paesi produttori le cui
vendite sono fatturate in dollari.

I’aumento delle quantita importate & stato favorito dal calo dei prezzi
all’importazione, (scesi del 9,8%) che ha reso piil competitivi i prodotti
provenienti dail’estero.

L’indice della produzione industriale ha registrato una flessione
contro la crescita che si era verificata nei due anni precedenti e la
propensione all'esportazione ha subito una forte riduzione (—4,6%) indice
della difficoltd di collocare all'estero l'offerta nazionale.

La propensione all’importazione ha registrato ‘invece un marcato
aumento (9,6%) con un tasso di incremento tra i piu alti di quelli
verificatisi negli anni 80.

Meccaniche

1l settore della meccanica, che rappresenta oltre il 30% delle esporta-
zioni italiane, pur presentando anche nel 1986 un consistente attivo
commerciale (quasi 17 mila miliardi) (tab. 48), ha registrato una diminu-
zione del proprio saldo di circa 400 miliardi rispetto all’anno precedente
per effetto di un ritmo di espansione del valore delle esportazioi (3,3%)
meno accentuato di quello delle importazioni (7,1%).

1i tasso di copertura in valore di conseguenza ha registrato una
diminuzione del 3,5%. A determinare questo risultate hanno contribuito
essenzialmente le quantitd scambiate: le importazioni in volume hanno
presentato infatti una dinamica pin sostenuta (7,1%) di quella delle
esportazioni. La ragione di scambio ¢ rimasta invece pressoché costante.

1 rallentamento del tasso di crescita delle quantitd esportate va pin in
generale collegato alla minore crescita della domanda mondiale, ma
nasconde andamenti diversi da seitore a settore che verranno esaminati
con maggior dettagho.

L’esame dei valori medi unitari segnala una perdita di remunerativita
delle esportazioni: I'indice dei prezzi di queste ultime & cresciuto infatti
solo dell’1,2%, mentre quello dei prezzi interni ha presentato un ritmo di
crescita pill sostenuto, paxi al 5,8%. Questo andamento pud rappresentare
un'ulteriore spiegazione della minor crescita del volume delle esportazio-
ni, e fa supporre che le imprese abbiano dovuto sacrificare margini di
profitto per difendcre le proprie quote sui mercati esteri. '

1l rapporto tra I'indice dei prezzi all'importazione e quelli interni €
sceso del 4%: la minore competitivita dei prodotti interni potrebbe aver



influito sul ritmo sostenuto delle quantita importate; confrontando perd
I'andamento degli anni passati, in cui la crescita di queste ultime era
ugualmente sostenuta nonostante la minore concorrenzialita dei prodotti
provenienti dall’estero, sembra potersi dedurre che altre cause abbiano
influito sulla espansione delle importazioni.

La produzione industriale ha registrato un aemento del 2,4% rispetto
al 1985, rallentando il ritmo di sviluppo dello scorso anno. La propensione
ad esportare & rimasta pressoché costante, mentre la propensione ad
importare ha accelerato il suo ritmo di crescita passando da un tasso
dell’1,6% del 1985 ad uno pari al 4,6% dell’ultimo anno.

Aralisi disaggregata delle indusirie meccaniche: struttura e saldi

La struttura delle esportazioni delle industrie meccaniche disaggrega-
ta per settori merceologici, mostra andamenti diversi a seconda che venga
esaminata a prezzi correnti 0 a prczzi costanti.

La composizione merceologica a prezzi correnti (tab. 49), mostra un
rafforzamento di 0,8 punti percentuali delle macchine non eletiriche,
scttore che contribuisce all'esportazione totale delle industrie meccaniche
per oltre il 42%; anche la meccanica di precisione ha registrato un lieve
aumento della propria incidenza (pari a 0,3 punti percentuali}, mentre una
dinamica inferiore alla media hanno presentato le macchine da scrivere e
da calcolo, con una perdita di incidenza di quasi un punto di percentuale
e, In minor misura, le macchine elettriche e la carpenteria.

Esaminando le quote in termini reali (tab. 50), si rileva invece una
crescita di peso per le macchine elettriche (+0,8 punti percentuali),
mentre le macchine non elettriche ¢ le macchine da scrivere ¢ calcolo
registrano una flessione della loro quota sul totale (rispettivamente —0,6 e
—0,3 punti percentuali). 11 contributo degli altri comparti rimane presso-
ché invariato.

Uno sguardo piti lungo nei tempo rivela una sostanziale stabilita della
struttura dellc esportazioni con spostamenti non del tutto trascurabili a
favorc delic macchine da scrivere e da calcolo ¢, in misura pin lieve, delle
macchine elettriche e della meccanica di precisione; il settore delle
macchine non elettriche invece, pur detenendo ancora il peso maggiore,
ha subilo una leggera perdita di incidenza insieme alla carpenteria e alle
altre industric meccaniche. L’andamento nel tempo delle esportazioni in
termini reali rivela di nuove un rafforzamento di peso delle macchine da
scrivere e delle macchine elettriche, mentre i settori che presentano una
diminuzione della loro incidenza sono soprattutto la carpenteria ¢ le altre
indusrie meccaniche. ‘Gli altri rimangono sostanzialmente stazionari, com-
preso il settore delle macchine non elettriche,

Sul lato delle importazioni, la composizione merceologica a prezzi
correnti (tab. 51), mostra un andamento pressoché analogo a quelio delle
esportazoni: cresce il peso delle macchine non elettriche € della meccanica
di precisiope (rispettivamente 1,2 ¢ 1,4 punti percentuali) a scapito delle
macchine da scrivere € da calcolo e delle macchine elettriche, mentre gli
altri settori rimangono stazionari.

La struttura delle impertazioni in volume (tab. 52), rimane invece
sostanzialmente invariata rispetto a quella del 1985, con una lieve
diminuzione della quota delle macchine da scrivere ed un ancor piu lieve
rafforzamento del peso della meccanica di precisione.



L’esame esteso ad un periodo pid lungo di tempo ricalca la modifica
della struttura delle esportazioni con una riduzione discretamentc piu
elevata dell’incidenza delle macchine non elettriche, calcolata sia sui valori
a prezzi correnti che costanti, ed un aumento leggermente piu sensibile
rispetto a quello registrato nelle esportazioni della quoa delie macchine da
scrivere ¢ da calcolo e della meccanica di precisione.
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Esaminando i saldi dei vari comparti delle industriec meccaniche (tab.
53), si rileva che la lieve diminuzione dell’attivo commerciale registrata
nell’86 & da attribuire essenzialmente alla meccanica di precisione che ha
peggiorato ulteriormente il proprio passivo commerciale (—2.000 miliardi
contro i 1.500 del 1985); in misura ridotta hanno contribuito negativamen-
te al risultato finale il comparto delle macchine non elettriche ¢ quello
della carpenteria: il primo infatti, pur presentando ancora il pin elevato
attivo commerciale all’interno delle industrie meccaniche, ha registrato
per la prima volta a partire dal 1980 una variazione negativa; il secondo ha
seguito lo stesso andamento, anche se a livelli notcvolmente inferiori.

Hanno presentato invece un miglioramento del loro saldo commcrcia-
le gli apparecchi elettrodomestici, le macchine elettriche ¢ le altre
industrie meccaniche, settori strutturalmente eccedenti; le macchine da
scrivere € da calcolo, pur registrando ancora un passivo di 700 milioni, ne
hanno leggermente diminuito I'entitd come era gid successo nel 1985.



In quasi tutti 1 settori della meccanica (da tab. 54 a tab. 60) si &
verificato un peggioramento del tasso di copertura in valore per effetto di
una maggiore crescita delle importazioni rispetto alle esportazioni; solo il
settore degli elettrodomestici ha registrato un leggero miglioramento di
tale rapporio, mentre nelle macchine elettriche esso € rimasto invariato.
Da rilevare inoltre che il lieve peggioramento del rapporto tra esportazio-
ni ed importazioni delle macchine da scrivere e da calcolo si & verificato in
presenza di una flessione di entrambe le variabili, con una diminuzione
leggermente pin elevata delle esportazioni rispetto alle importazioni.

A determinare questi tisultati hanno concorso, in modo diverso tra i
vari comparti, le quantitd scambiate e i prezzi. I settori nei quali un
peggioramento della ragione di scambio si & associato ad una diminuzione
piu che proporzionale del tasso di copertura reale, sono stati quello delle
macchine non elettriche ¢ quello delle industrie meccaniche; ma mentre
quest’ultimo settore era gid stato caratterizzato negli anni precedenti da
un deterioramento delle quantita scambiate (che era stato peraltro contra-
stato dal miglioramento dei prezzi relativi), le macchine non eiettriche
hanno registrato solo nello scorso anno un peggioramento del tasso di
copertura reale dovuto essenzialmente al rallentamento del tasso di
crescita del volume delie esportazioni.

I settori delle macctune elettriche e della carpenteria, hanno invece pre-
sentato un lievissimo muglioramento del tasso di copertura reale associato
ad un peggioramento della ragione di scambio. Risultati relativa-
mente positivi sono stati pero ottenuti solo dalle macchine elettriche in cui
il peggioramento dei prezzi relativi, di entita pressoché analoga al’aumen-
to del rapporto delle quantita scambiate, ha determinato un’invarianza nel
tasso di copertura in valore. Ll settore della carpenteria invece ha
registrato una flessione nella ragione di scambio di ben il 10% che si &
riflessa sul peggioramento del tasso di copertura nominale.

I settori nei quali un miglioramento della ragione di scambio si &
associato ad un peggloramcnto del rapporto fra i volumi scambiati sono
stati quelli della mcccanica di precisione, degli elettrodomestici e delle
macchine da scrivere e calcolo con risultati finali fra loro differenti. 11
settore degli elettrodomestici ha infatti registrato un aumento del tasso di
copertura in valore grazie ad un miglioramento della ragione di scambio
pit che proporzionale rispetto al peggioramento del rapporto tra le
quantitia scambiate. Quest’ultimo & dipeso essenzialmente dalla notevole
crescita delle quantitd importate dovuta forse alla maggiore competitivita
di prezzo dei prodotti stranieri, mentre il miglioramento del rapporto tra
prezzi all'esportazione e prezzi all'importazione, pud essere letto come un
segno della piu elevata remunerativitd delle vendite sui mercati esteri
collegato ad uno spostamento verso segmenti produttivi di pill elevata
qualita,

H peggioramento del saldo normalizzato della meccanica di precisione
¢ stato invece determinato essenzialmente da una diminuzione del tasso di
copertura reale: le quantitd importate sono infatti cresciute ad un ritmo
molto piu elevato rispetto al volume delle esportazioni e il lieve migliora-
mento della ragione di scambio non & riuscito a contrastare la diminuzione
del rapporto tra i due flussi di interscambio. '

Probabilmente cid sottointende una perdita di competitivita delle
nostre produzioni nei confronti dei prodotti stranieri, ma non pud
escludersi che cio sia dipeso anche da altre cause non correlate alla
competitivita di prezzo.
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I settore delle macchine da scrivere e calcolo infine, ha presentato un
lievissimo peggioramento del tasso di copertura in valore in presenza di
una diminuzione di entrambi i flussi di interscambio. Lc quantita esportate
hanno infatti registrato una flessione dell’1,2%, mentre il volume delle
importazioni & cresciuto solo dello 0,7% determinando un lieve peggiora-
mento del tasso di copertura reale; la ragione di scambio ha registrato un
miglioramento analogo per una flessione pill marcata dei prezzi delle
merci provenienti dall’estero rispetto a quelli delle esportazioni. I risulta-
to complessivo va gindicato comungue positivamente, se si considera che
negh anni precedenti il tasso di crescita delle esportazioni e delle
importazioni (sia in valore che in quantitd) aveva registrato una espansio-
ne molto sostenuta e pertanto Pandamento dell’86 va messo in relazione al
rallentamento del ritmo di sviluppo del settore a livello mondiale.

Mezzi di trasporto

I mezzi di trasporto, pur chiudendo con un passivo di circa 500
milioni (tab. 61), hanno registrato nel 1986 un risultato positivo presentan-
do un miglioramento del proprio saldo di circa 300 milioni dopo le
variazioni negative dei due anni precedenti.

T flussi commerciali in valore hanno continuato entrambi a registrare
una dinamica espansiva, anche se hanno rallentato il loro ritmo di crescita,
e 'aumento piu sostenuto del valore delle esportazioni rispetto a quello
delle importazioni ha prodotto un lieve miglioramente del saldo normaliz-
Zato.

Tale risultato ¢ stato determinato da un peggioramento della ragione
di scambio ¢ da un aumento piu che proporzionale del tasso di copertura
reale: i prezzi all’esportazione sono diminuiti del 2,4% contro un aumento
molto pil elevato di quello delle merci acquistate dall’estero, mentre le
quantitd esportate hanno registrato una sensibile crescita, con il pin
elevato tasso di crescita tra quelli positivi registrati negli ultimi 15 anni,
contro una flessione nel volume delle quantiti importate pari al 4,1%.

Il rapporto tra I'indice dei prezzi all’esportazione e quello dei prezzi
indica una riduzione della convenienza ad esportare: di fronte ad una
flessione di quelli all’esportazione, i prezzi interni hanno segnato nell’ulti-
MO anno ancora una crescita (5,2%) sia pure inferiore a quella del 1985 ¢
degli anni precedenti. Cid farebbe supporre che il positivo risultato delle
esportazioni sia stato conseguito sacrificando margini di profitto sulle
vendite estere. Il confronto dei prezzi interni con quelli all’importazione
indica un sensibile aumento della competitivita interna che ha sicuramente
favorito la contrazione dei prodotti provenienti dall’estero.

La produzione industriale ha mestrato un ritmo di crescita assai
sostenuto (9,2%) a conferma dello stato di salute attraversato attualmente
dal settore, soprattutto dal comparto: delle autovetture, la cui offerta ha
saputo rispondere in modo adeguato sia alla domanda interna che a quella
internazionale.

La propensione all’esportazione ha continuato a crescere sia pure ad
un tasso lievemente inferiore a quello degli scorsi anni, mentre la
propensione allimportazione ha registrato una sensibile diminuzione
(—12,2%). L’andamento di entrambi i rapporti potrebbe significare che
una parte dell’offerta nazionale sia stata assorbita dal mercato interno
grazie anche alla sua aumentata concorrenzialita.
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Chimiche

La bilancia commerciale dell'industria chimica si & chiusa anche nel
1986 con un consistente deficit passato dai quasi 6.000 miliardi del 1985 ai
circa 7.000 miliardi dello scorso anno (tab. 63). Il valore delle importazio-
ni ¢ aumentato di poco piu di un decimo di punto, rallentando la dinamica
espansiva che lo aveva caratterizzato nel passato, ma quelio delle esporta-
zioni ha registrato per la prima volta negli ultimi 10 anni, una sensibile
diminuzione (—7,5%). Al peggioramento del tasso di copertura in valore
che ne ¢ derivato, hanno contribuito sia le quantita scambiate che i prezzi,
con risultati nettamente peggiori di quelli registrati nel 1985: le quantita
esportate sono diminuite del 2,9% (rispetto ad un tasso di incremento
medio intorno al 14% registrato nei tre anni precedenti), mentre it volume
delle importazioni ha presentato ancora una dinamica espansiva, anche se
ad un ritmo meno sostenuto negli uitimi anni, e la ragione di scambio &
diminuita di quasi 3 punti percentuali per una flessione dei prezzi
all'esportazione pill elevata di quella relativa alle merci provenienti
dall’estero. ’

Il rapporto tra i prezzi all’esportazione e quelli interni ¢ diminuito, ad
indicare la minore remunerativitd delle vendite sui mercati esteri che
potrebbe aver influito negativamente sul volume delle esportazioni, ma la
contrazione di questultimo ¢ da ricercare probabilmente anche nel
restringimento dei mercati di sbocco e forse in una perdita di competitivi-
td, non tanto di prezzo, della nostra industria nei confronti di quella
statunitense.

Il confronto tra prezzi all'importazione e quelli interni conferma il
peggioramento della competitivita delle merci nazionali registrata nei tre
anni precedenti, che potrebbe aver fornito la dinamica espansiva delle
quantita importate, J

La produzione industriale ha registrato un ritmo di espansione molto
lento; questo modesto risultato va messo in relazione alla situazione
generale di flessione della produzione accertata nei paesi occidentali
europei, ma in un contesto pidt strutturale le difficoltd vanno ricercate
nella lentezza del processo di riconversione della chimica italiana, da
quella “di base” a quella secondaria. Tali difficoltd di ristrutturazione
hanno aperto il mercato nazionale ad una consistente penetrazione delle
produzioni stranicre. La propensione ad importare infatti, aumentata di
circa il 33% rispetto al livello del 1981, ha continuato la propria
espansione crescendo nell’ultimo anno del 4,8%; per contro la crescita
della propensione ad esportare ha subito una flessione del 3,8%, inverten-
do la tendenza all’aumento degli anni precedenti a conferma della scarsa
dinamicitd del settore, anche se non puod escludersi che la minore
convenienza all’esportazione in termini di prezzo abbia orientato la
produzione, per alcuni prodotti finiti, verso il mercato interno.



APPENDICE C

LA BILANCIA COMMERCIALE ITALIANA:

ANALISI PER SETTORI DELL’ INDUSTRIA
MANIFATTURIERA

da tab. 32 a tab. 68
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iCE Analisi per settorl dell’industria manifatturlera TAB. 32
Ufficio Studi Economici
Fonte: 1SCO Struttura delle esportazioni
(quote sul valori a prezzi corventi)

1870 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
Alimentari e tabacco 4.2 4.7 5.0 4.7 4.6 4.6 4.3 4.0 4.0
Tessili 11.5 11.7 11.8 11.2 9.3 9.1 8.0 8.8 9.1
Vestiario abbigliamento affini 29 2.6 2.6 2.5 2.4 2.6 2.9 3.2 3.5
Calzature 53 54 5.5 49 4.4 4.6 4.8 49 50
Pelli e cuoio 0.9 0.9 1.2 1.1 1.0 1.2 1.4 1.6 1.7
Legno 0.9 0.9 0.9 0.9 a8 0.7 0.7 08 0.8
Mobilio e arredamento in legno 0.6 0.6 0.7 0.9 0.9 1t 1.4 1F 2.0
Metallurgiche 4.2 5.1 51 54 7.2 8.5 6.9 6.4 6.8
Meccaniche 32.5 30.6 30.3 29.4 27.8 29.7 29.1 29.8 28.7
Mezzi di trasporto 141.9 121 12.6 12.3 10.6 12.2 125 12.0 11.6
Lavorazione minerali non metalliferi 3.4 3.6 3.9 4.2 3.7 3.5 3.9 4.3 4.3
Chimiche 7.5 7.6 7.3 7.9 10.8 8.3 8.3 7.8 7.0
Gomma 1.3 1.6 1.6 1.5 1.4 1.4 1.5 1.4 1.4
Cellulesa usi tessili e fibre chimiche 0.7 0.7 0.6 0.7 0.6 0.5 0.5 0.4 0.4
Carta cartone e cartotecnica 1id 11 1.0 1.1 1.3 1.0 1.0 1.0 1.0
Poligrafiche editoriali affini 0.9 0.8 0.7 0.7 0.7 0.6 0.6 0.7 0.8
Manifatturiere varie 4.4 4.2 4.4 4.3 3.8 4.1 5.0 5.3 5.7

Manufatti esclusi derivati petrolio e carbone 94 .4 94.1 95.1 93.7 91.4 93.7 93.8 93.9 93.7
Derivati petrofio e carbone 5.6 5.9 449 6.3 8.6 6.3 6.2 6.1 6.3

Totale industrie manifatturiere 100.0 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
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I.C.E. Analisi per settori dell’industria manifatturiera TAB. 32
Utficio Studi Economici

Forte: ISCO Struttura delle esportazioni

{quote sui valori a prezzi correntl)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

4.8 4.4 5.0 4.9 4.3 4.6 5.0 4.4 Alimentari e tabacco
8.7 8.3 8.1 8.3 8.7 9.1 9.4 10.0 Tessili
a7 3.6 3.6 3.7 3.9 4.0 3.9 4.3 : Vestiario abbigliamento affini
5.5 5.0 4.5 5.1 5.0 8.1 5.0 5.2 Calzature
1.8 1.5 1.4 1.6 1.7 2.0 2.1 2.2 Pelli e cuoio
0.9 0.9 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 Legno
2.3 23 2.2 2.2 2.2 2.1 2.1 2.3 Mabilio e arredamento in legno
59 58 6.5 6.2 5.5 5.7 5.6 4.8 Metallurgiche
271 29.8 29.4 29.0 29.6 28.7 29.4 31.2 . Meccaniche
11.1 107 10.6 9.9 10.3 9.5 9.1 10.0 Mezzi di trasporto
4.5 4.9 4.5 4.1 4.5 4.4 4.0 4.1 Lavorazione minerali non metalliferi
7.2 7.7 7.1 6.7 76 8.3 8.3 7.8 Chimiche
1.4 1.4 1.8 1.3 1.3 1.2 1.3 1.4 Gomma
0.3 0.3 0.4 0.4 0.5 0.5 0.6 0.6 Cellulosa usi tessili e fibre chimiche
1.0 1.1 1 | i il 1.0 1.2 2 1.2 Carta cartone e cartotecnica
0.7 0.7 0.6 0.6 0.6 0.6 06 0.6 Poligrafiche editoriali affini
59 5.6 6.1 7.0 6.8 7.3 6.7 6.1 Manifatturiere varie
92.9 93.8 93.2 92.7 94.2 95.0 94.9 96.9 Manufatti esclusi derivati petrolio e carbone
7.1 6.2 6.8 7.3 5.8 5.0 8.1 341 Derivati petrolio & carbone
1000 1000 100.0 1000 100.0 1000 100.0 1000 Totale industriec manifatturiere
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LC.E. Analisi per settori dell’industria manifatturlera TAB. 33
Ufficle Studi Economici
Fonte: ISCO Struttura delle esportazioni
(quote sut valorl a prezzi 1980)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
Alimentari e tabacco 3.0 3.6 4.0 3.4 3.5 3.9 3.9 3.4 3.3
Tessili 8.1 8.4 8.7 8.3 7.5 8.3 B4 8.0 8.7
Vestiario abbigliamento affini 2.4 23 2.3 2.3 2.3 2.8 3.1 3.3 3.2
Calzature 5.4 5.3 5.1 47 4.9 49 5.1 48 4.8
Pelli e cuoio 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 1.2 1.3 1.6 1.6
Legno 0.9 08 . 08 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 0.9
Mobilio e arredamento in legno 0.4 0.4 0.5 0.6 0.7 1.0 1.3 1.6 1.8
Metallurgiche 25 39 4.3 41 B.2 6.6 6.0 5.9 6.7
Meccaniche 26.1 24.2 24.4 25.2 26.9 27.7 26.7 27.4 26.8
Mezzi di trasporto 12.8 123 12.0 12.3 123 13.1 12.5 11.9 10.8
Lavorazione minerali non metalliferi 2.3 3.6 3.9 3.7 4.7 6.1 55 54 6.1
Chimiche B.7 8.9 8.8 9.1 10.3 8.5 9.0 9.0 7.9
Gomma 1.0 1.2 1.2 1.3 1.3 1:3 1.4 1.4 1.4
Cellulosa usi tessili & fibre chimiche 0.4 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 04
Carta cartone e cartotecnica 0.9 0.9 0.9 0.8 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0
Poligrafiche editoriali affini 0.8 0.7 0.7 0.6 0.6 0.6 0.7 0.7 0.7
Manifatturiere varie 3.6 3.7 4.0 4.5 4.3 4.3 5.2 5.0 5.0
Manufatti esclusi derivati petrolio e carbone 81.2 82.1 83.6 83.1 86.6 90.5 91.2 90.7 89.8
Derivati pstrolio ¢ carbone 18.5 17.6 16.1 16.5 13.1 9.4 8.7 91 10.1
Totale industrie manitatturiere 100.0 1000 10DO 1000 1000 1000 100.0 100.0 100.0
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I.C.E. Analisi per settori dell’'industria manifatturiera TAB. 33
Ufficio Studi Economici

II . -
Fonte: 1ISCO Struttura delle esportazioni

{quote sui valori a prezzi 1980)

1979 1980 1981 1882 1983 1984 1985 1086

4.4 4.4 5.2 5.2 4.2 4.6 5.0 4.5 Alimentlari e tabacco
8.5 8.3 9.0 9.1 9.5 9.9 8.7 9.8 Tessili
3.5 3.6 3.9 4.1 4.0 4.0 3.7 3.8 Vestiario abbigliamento affini
5.6 5.0 6.1 5.7 5.4 5.4 5.6 8.2 Calzature
1.6 1.5 1.6 1.8 2.0 2.4 2.4 2.3 Pelli e cuoio
1.0 0.9 0.9 0.8 09 0.9 049 0.9 Legno
2.1 2.3 2.8 2.3 2.3 2.3 2.4 2.3 Mobilio e arredamento in legno
b3 54 6.4 5.6 55 57 5.6 5.1 ' Metallurgiche
271 29.8 28.5 28.2 28.1 27.2 27.7 27.9 Meccaniche
10.6 10.7 8.8 8.7 9.0 8.8 8.5 2.3 Mezzi di trasporto
4.8 4.9 5.9 B:1 5.0 52 51 4.7 Lavorazione minerali non metalliferi
7.3 7.7 7.4 7.0 8.1 87 8.9 8.4 Chimiche
1.5 1.4 1.3 1.4 1.4 1.3 1.4 1.4 Gomma
0.3 0.3 05 0.4 0.5 0.6 0.6 0.6 Cellulosa usi tessili e fibre chimiche
1.0 1.1 1.2 1.2 1.1 1.4 1.3 1.3 Carta cartone e cartotecnica
0.8 Q.7 0.7 0.7 0.6 0.6 0.6 0.6 Poligrafiche editorialt affini
5.4 5.6 5.6 6.1 6.9 6.0 5.9 6.1 Manifatturiere varie
91.2 93.8 941 93.4 94.9 95.6 95.4 94.5 Manufatti esclusi derivati petrolio e carbone
8.7 62 5.9 6.6 5.2 4.4 4.6 556 Derivali petrolio e ¢carbone




I.C.E. Anallsi per settori dell’industria manifatturiera TAB. 34
Ufficio Stude Economici .
Fonts: 1SCO Struttura delle importazioni
(quote sul valori a prezzi correnti)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
Alimentari e tabacco 11.4 14.1 14.2 15.3 13.6 15.2 12.1 12.3 11.9
Tessili 54 4.8 5.0 6.2 53 48 6.1 6.0 55
Vestiario abbigliamento affini 1.0 1.0 1.1 1.1 1.2 1.0 1.1 1.3 1.1
Calzature - - - 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 02
Pelli e cuoio 0.8 0.8 1.1 1.3 1.1 0.9 1.3 1.2 1.3
Legno ' 29 27 35 31 25 3.0 31 3.0
Mobilio e arredamento in legno 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Metallurgiche 17.8 13.5 12,5 12.5 15.5 10.3 11.4 11.5 10.3
Meccaniche 26.5 27.9 26.1 25.2 24.6 25.6 23.6 23.7 241
Mazzi di trasporto 9.7 10.5 11.3 10.0 7.6 11.1 11.9 12.6 13.7
Lavorazione minerali non metalliferi 2.0 1.9 1.9 1.9 1.9 1.7 1.7 1.9 1.9
Chimiche 13.7 13.8 14.2 13.9 15.3 14.1 154 15.1 15.8
Gomma 0.8 1.0 1.0 1.0 0.9 1.0 0.9 0.5 0.7
Cellulosa usi tessili e fibre chimiche 1.1 0.9 1.1 1.1 0.9 0.9 0.9 0.5 0.7
Carta cartone e cartotecnica 3.5 3.1 3.1 2.9 3.7 29 3.1 2.7 2.6
Poligrafiche editoriali affini 0.4 0.3 0.3 0.3 0.2 Q.2 0.2 0.2 0.2
Manifatturiere varie 1.6 2.1 2.2 1.9 157 2.3 S| 2.1 2.4

Manufatti esclusi derivati petrolio e carbone 98.8 98.6 98.2 98.5 97.0 94.9 95.2 95.5 96.0
Derivati petrolic e carbone 1.2 1.4 1.8 1.5 3.0 5.1 4.8 4.5 4.0

Totale industric mamfatturiere 1000 1000 100.0 1000 1000 1000 100.0 1000 100.0
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1.CE. Analisi per settori dell’industrla manifatturiera TAB. 34
Ufficio Studi Economic
Fonte: 1SCO Struttura delle importazioni
(quote sui valori a prezzi correnti)
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
11.1 9.3 9.1 10.5 10.8 9.0 10.0 9.9 Alimentari e tabacco
6.2 5.2 4.9 5.1 5.0 53 5.3 5.6 Tessili
1.2 1.3 1.3 1.3 1.2 1.2 1.2 1.4 Vestiario abbigliamento affini
0.2 0.2 0.3 0.3 0.4 0.3 0.4 0.4 Calzature
1.8 1.2 1.0 1.2 1.1 1.3 1.3 1.4 Pelli e cuoio
33 33 28 2.4 2.2 22 1.8 1.9 Legno
0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 Mobilio e arredamento
11.4 1.1 7.7 7.8 7.6 8.1 7.5 7.7 Metallurgiche
22.3 225 23.1 22.4 21.4 22.2 22.7 25.3 Meccaniche
12.7 14.7 15.7 14.4 12.0 128 12.6 13.6 Mezzi di trasporto
1.8 1.9 1.9 1.8 1.7 1.7 1 1.8 Lavorazione minerali non metalliferi
16.2 14.2 14.8 15.0 16.3 16.0 16.0 16.8 Chimiche
0.9 1 1.0 0.9 0.9 0.9 0.9 Tl Gomma
0.8 0.5 0.5 0.6 0.6 0.7 0.6 0.6 Cellulosa usi tessili e fibre chimiche
2.8 2.8 2.9 2.9 2.9 3.2 2.9 3.0 Carta cartone e cartotecnica
0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 Paligrafiche editoriali affini
2.2 23 3.0 3.0 3.8 3.9 3.6 4.1 Manifatturiere varie
95.3 91.9 90.4 89.9 88.4 88.7 89.0 94.8 Manufatti esclusi derivati petrolio e carbone
47 8.1 96 101 11.6 11.3 11.1 5.2 Darivati petrolio & carbone
1000 100.0 1000 1000 1000 100.0 1000 1000 Totale industrie manifatturiere
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L.C.E. Analisi per settorl dell’industria manifatturiera TAB. 35
Ufficio Sludi Economici
Fonte: 1ISCO Struttura delle importazionl
(quote sui valort a prezzi 1980)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1978 1977 1978
Alimentari e tabacco 11.1 13.1 12:5 13.6 12.3 13.2 11.2 197 11.2
Tessili 4.6 4.2 4.4 5.3 4.5 4.9 59 55 53
Vestiario abbigliamento affini 0.8 0.8 1.0 1.0 1.0 1.1 1.4 1.2 1.1
Calzature ’ - - 0.1 0.1 0.1 01 0.1 0.1 0.1
Pelli e cuoio 1.0 0.9 1.0 1.1 0.9 0.9 1.3 1.3 1.4
Legno 3.6 35 a7 37 3.4 34 3.9 3.4 34
Mobilio e arredamento 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Metallurgiche 15.3 13.0 13.5 125 13.2 10.6 12.0 12.2 10.9
Meccaniche 26.7 26.7 24.3 25.3 27T 25.0 22.6 22.7 22.0
Mezzi di trasporto 12.2 12.4 11.7 11.0 9.7 11.8 12.3 13.1 138
Lavorazione minerali non metalliferi 2.7 2.3 2.4 2.2 20 1.8 21 2.1 1.9
Chimiche 12.7 13.0 13.7 13.0 13.0 12.3 139 14.1 15.5
Gomma 0.8 0.9 0.8 0.8 09 0.9 0.9 1.0 1.0
Cellulosa usi tessili o fibre chimiche 0.9 0.9 1.1 1.0 0.7 0.9 0.8 C.6 0.9
Carta cartone e cartotecnica 35 3.0 3.1 3.2 3.3 2.3 2.6 2.5 2.9
Poligrafiche editoriali affini - - - - - - - - -
Manifatturiere varie 1.8 2.2 2.2 2.1 2.2 2.1 2.0 1.9 1.9

Manufatti esclusi derivati petrolio e carbone 97.0 96.6 94.8 95.9 95.9 91.8 92.9 93.6 93.5
Derivati petrolio e carbone 3.1 3.6 5.3 4.3 41 8.2 71 6.5 6.6

Totale industrie manifatturiere 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
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I.C.E.

Utlicio Studi Economici

Analisl per settori dell’industria manifatturiera

Struttura delle importazioni

TAB. 35

Fonte: ISCO
{quote sui valori a prezzi 1980)

1979 1980 1961 1982 1983 1984 18685 1986
10.7 9.3 9.1 10.6 11.0 9.6 11.2 10.4 Alimentari e tabacco
6.1 52 4.9 5.0 5.0 5.4 £.2 5.5 Tessili
14 1.3 1.2 1.2 1.1 076 1.2 1.3 Vestiario abbigliamento affini
0.2 0.2 0.3 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 Calzature
1.8 1.2 1.1 1.3 1.3 1.4 1.5 1.7 Pelii e cuoio
35 3.3 3.2 3.0 2.7 2.6 2.4 2.4 Legno
0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 Mobilio e arredamento
1.4 1.1 89 9.0 8.8 9.2 8.6 9.1 Metallurgiche
21.5 225 22.9 21.0 20.4 20.6 19.9 20.9 Meccaniche
12.8 14.7 158 15.0 115 11.8 11.8 11.0 Mezzi di trasporto
2.0 1.9 1.6 1.6 1.5 1.6 1.5 1.6 Lavorazione minerali non metalliferi
16.1 14.2 158.2 155 16.8 16.5 16.7 17.3 Chimiche
1.0 1.1 1.0 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 Gomma
0.9 0.6 0.6 0.6 0.7 0.7 0.7 07 Collulosa usi tessili e fibre chimiche
3.0 2.8 2.9 3.0 3.3 3.3 3.1 3.2 Carta cartone e cartotecnica
- 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 Poligrafiche editariali affini
2.1 2.3 23 215 3.4 3.2 3.4 3.4 Manifatturiere varie
94.5 91.9 91.4 90.5 89.1 B89.6 89.2 90.4 Manufatti esclusi derivati petrolio e carbone
5.5 8.1 8.5 9.4 10.9 10.4 10.7 9.6 Detivati petrolio e carbone
100.0 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 Totale industrie manifatturiere
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LCE. Analigl per settori dell’indusiria manifatturiera TAB. 38
Ufficie Studi Economici

Fonte: ISCO Saldi in miliardi di lire correnti
' _e variazioni assolute sull’anno precedente

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

Alimentari e tabacco -362 -450 -504 -1025 -1148 -1173 -1273 -1483 -—1498
- -88 -4 -521 -123 =25 =100 =210 -15

Tessili 576 7441 859 728 973 1283 1384 1878 2590
- 165 118 «131 245 310 101 494 2

Vestiario abbigliamento affini 162 168 190 192 281 416 634 892 1283
- 6 22 2 BY 135 218 258 393

Calzature 416 481 564 597 828 994 1399 1829 2234
- 65 83 33 23 166 405 340 405

Pelli e cuoio 25 30 41 -4 26 142 132 309 414
- 5 1 —45 30 116 10 177 105

Legno -100 -90 -103 -247 -319 -205 -418 -460 -474
- 10 -13 —-144 - —i2 114 -213 -42 -14

Mobilio e arredamento in legno 39 43 63 95 153 217 407 630 893
- 4 20 32 58 64 190 223 263

Metallurgiche -738 -371 -368 -643 -939 380 -344 -399 247
- 367 3 275 -296 1319 =724 =55 646

Meccaniche 939 997 1248 989 1615 2816 3704 5535 6359
- 58 251 -259 626 1201 888 1831 824

Mezzi di trasporto 338 430 480 473 874 1074 1240 1484 1 462
- 92 50 -7 401 200 166 244 22

Lavorazione minerali non metalliferi 147 200 265 309 426 525 804 1158 1464
- 53 B85 44 117 99 279 355 3056

Chimiche —-236 -174 271 —471 -228 -216 -768 -728 -1227
- 62 -97 -200 243 12 552 40 —499

Gomma 54 78 92 88 121 168 246 298 358
' - 24 14 -4 33 47 78 52 60

Cellulosa usi tessili e fibre chimiche -14 3 -18 -36 -21 -30 -38 17 -45
- 17 -21 -18 15 -9 -8 55 -62

Carta cartone e cartotecnica -125 -93 -115 -178 =311 -209 -352 -280 —267
- 3z =22 -63 -133 102 —-143 72 13

Poligrafiche editoriali affini 48 54 52 58 88 94 142 213 286
- 6 -2 6 30 [¢] 48 71 73

Manifatturiere varie 245 244 292 327 473 569 10387 1521 1918
- -1 48 35 146 86 478 434 397

Manufatii esclusi derivati petrolic € carbone 1414 2291 2767 1252 2892 6835 7936 12415 15997

Derivati petrolio e carbone 361 438 373 618 11856 657 83 1225 1751
- 77 -65 245 567 -528 178 390 526
Totale industrie manifatturiere 1775 2729 3140 1870 4077 7492 8771 13640 17748
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I.C.E. | Analisi per settorl dell’industria manifatturiera TAB. 36
Uficlo Studi Economic
Fonte: ISCO Saldi in miliardi di lire correnti
e varlazioni assolute sul’anno precedente
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
-1534 -2103 -1243 -2458 -3507 -2617 -3928 -4 351 Alimentari e tabacco
-~36 -569 860 -1216 -1049 890 -1311 —423
2632 2587 3858 4498 5557 6471 7591 8097 Tessili
42 -45 127 640 1059 914 1120 506
1704 1654 2197 2733 3253 3855 4363 4571 Vestiario abbigliamento affini
. 421 -50 543 536 520 602 508 208
3108 3072 2579 4672 5102 6050 6872 6854 Calzature
874 -36 507 1093 430 948 822 -18
345 336 544 689 1038 1286 1578 1575 Pelli e cuoio
-69 -9 208 145 349 248 202 . 3
-783 -1195 -978 -1 001 -896 -1180 -1076 -1056 Legno
-309 -412 217 -23 105 —284 104 20
1256 1389 1778 2001 2246 2535 20966 3144 Mobilio e arredamento in legno
363 133 389 223 245 289 431 178
-1043 -2124 793 628 234 -516 -381 -—1445 Metallurgiche
=-1290 1081 27 -165 -394 ~750 135 -1 064
6968 7338 10809 12601 15706 15033 17135 16752 Meccaniche
609 a7e 3471 1792 3105 -673 2102 =383
1465 -884 -514 -266 2059 231 -863 -528 Mezzi di trasporto
3 -2349 370 248 2325 -1828 -1094 335
1914 2144 2567 2731 3513 3862 3972 3838 Lavorazione minerali non metalliferi
450 230 423 164 782 349 110 -134
2158 -2566 -2889 -3839 -4027 -4646 -5899 -7019 Chimiche
-931 =408 -323 ~950 -188 -61¢ 1253 -1120
454 297 479 627 698 704 862 752 Gomma
96 =157 182 148 71 & 158 =110
-135 -62 52 5 91 64 87 131 Cellulosa usi tessili e fibre chimiche
-390 73 114 -47 86 -27 23 44
-493 -772 -801 -939 -1045 -1412 -1504 -1468 Carta cartone e cartotecnica
-226 =279 -29 -138 -106 -367 -92 36
351 363 404 445 421 492 555 546 Poligrafiche editoriali affini
65 12 41 41 -24 71 63 -9
2520 2409 3300 4650 4444 5431 5640 4224 Manifatturiere varie
611 -120 891 1 350 =206 987 209 -1416
165380 11883 23935 27777 34837 35643 37970 34617 Manufatti esclusi derivati petrolio e carbone
583 -4697 12052 3842 7110 756 2327 -3353
2296 280 -58 151 -2463 -4392 -4911 1204 Derivati petrotio e carbone
545 -2576 222 209 -2614 -1929 -519 3707
18876 11603 23877 27928 32424 31251 33059 33413 Totale industrie manifatturiere
1128 7273 12274 4051 4496 =1173 1808 354
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LCE. ' Anaglisl per settori dell'industria manifatturiera TAB. 37
Ufficio Studi Economici
Fonte: 1ISCO Industrie Manifatturiere
Valori in miliardi di lire
Numeri indici (1980=1) e variazioni percentuait 0 assolute suli’anno precaedente

1972 1973 1974 1975 1976 1877 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 10286 12332 18956 21 771 29813 38189 45732 57591

16.1% 19.9% 53.7% 14.9% 36.9% 27.9% 19.9% 25.9%

2) Valore delle importazioni 7146 10462 14879 14.279 21042 24499 27984 38715

16.5% 46.4% 42.204 —4.0% 47.4% 16.4% 14.2% 38.3%

3) Saldo (1-2) 3 140 1 870 4077 7 492 8771 13640 17748 18876

411 -1 270 2207 345 1278 4 869 4108 1128

4) Interscambio (1 +2) 17432 22794 33835 36050 50855 62638 73716 96 306

16.3% 30.8% 48.4% 6.5% 41.1% 23.2% 17.7% 30.6%

5) Saldo normalizzato (3/4) .180 .082 .120 .208 172 .218 241 196

-.002 ~.098 .038 087 -.035 .045 .023 -.045

6) Indice prezzi export .261 .305 419 473 570 .675 726 .833

4.8% 16.9% 37.4% 12.9% 20.5% 18.4% 7.6% 14.7%

7) Indice prezzi import .243 305 425 A78 .581 .681 .750 .853

- 4% 25.5% 39.3% 12.5% 21.5% 17.2% 10.1% 13.7%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.074 1.000 .986 .990 .981 991 .968 977

5.3% —6.9% -1.4% A% -.9% 1.0% -2.3% 9%

9) Indice quantita export 714 719 767 750 .834 -804 1.001 1.076

9.3% T% 6.7% -2.2% 11.2% 8.4% 10.7% 7.5%

10) Indice quantita import .556 .651 670 572 .686 .685 712 .861

13.20 17.1% 2.9% -14.6 19.9% -1% 3.8% 20.9%

11) Tasso copertura reale (9/10) 1.284 1.104 1.145 1.311 1.216 1.320 1.406 1.250

-3.4% —14.0% 3.7% 14.5% -7.3% 8.6% 8.5 -11.1%

12) Tasso copertura valori (1/2) 1439 1.179 1.274 1.525 1.417 1.557 1.634 1.488

-4% -18.1% 8.1% 19.7% -71% _ 9.9% 5.0% —9.0%

13) Indice prezzi interni .268 .307 424 465 .566 .667 722 .834

3.1% 14.6% 38.1% 9.7% 21.7% 17.8% 8.2% 15.5%

14) Convenienza export (6/13) 974 .993 .988 1.017 1.007 1.012 1.006 .999

1.7% 2.0% -.5% 2.9% -1.0% 5% -8% - 7%

15) Competitivita import (7/13) .907 .993 1.002 1.028 1.027 1.021 1.039 1.023

-3.4% 9.6% 9% 2.6% A% -.5% 1.7% —1.5%

16) Indice produzione industriale 734 .807 846 761 .857 .867 .882 .943

4.1% 9.9% 4.8% -10.0 12.6% 1.29% 1.7% 6.9%

17) Propensione export (9/16) 973 .891 .907 .986 973 1.043 1.135 1141

5.0% -8.4% 1.8% 8.7% -1.3% 7.1% 8.8% 5%

18) Propensione import (10/16) 757 .807 792 .752 .800 .790 .B07 913

8.8% 6.5% -1.8% —5.1% 6.5% -1.3% 2.2% 13.1%
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I.C.E. Analisi per settori dell’industria manifatturiera TAB. 37
Ufficio Studi Economici

le Manifatturiare
Fonte: 1SCO Industrie urt

Valosi in miliardi di live
Numeri indici (1980=1) e varlazioni percentuali o assolute sull’anno precedente

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

64366 83177 95897 106742 124900 144727 140942 1) Valore delle esportazioni
11.8% 29.20% 15.3% 11.3% 17.0% 15.9% -2.6%
52763 59300 67969 74318 93649 111668 107529 2) Valore delle importazioni
36.3% 12.4% 14.6% 9.3% 26.0% 19.2% -3.7%
11603 23877 27928 32424 31251 33 059 33 413 3) Saldo (1-2)
-7273 12274 405 4496 -1173 1 808 354
117129 142477 163866 181060 218549 256395 248471 4) Interscambio (1+2)
21.6% 21.6% 15.0% 10.5% 20.7% 17.3% =3.1% . :
.099 .168 170 179 .143 129 134 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.097 .089 003 008 -.036 -.014 008
1.000 1.222 1.393 1.506 1.672 1.829 1.765 6) Indice prezzi exporl
20.0% 22.2% 14.0% B8.0% 11.1% 9.4% -3.5%
1.000 1.234 1.400 1.476 1.647 1.793 1.712 7) Indice prezzi import
17.20% 23.4% 13.5% 5.4% 11.6% B.9% -4 5%
1.000 .990 .995 1.020 1.015 1.020 1.031 8) Ragione di scambio (6/7)
2.4% -1.0% 5% 2.5% —.4% .50 1.1%
1.000 1.044 1.051 1.098 1.158 1.230 1.254 9) Indice quantita export
=7.1% 4.4% 7% 4.5% 5.50% 6.20% 2.0%
1.000 .905 .921 958 1.080 1.187 1.213 10) Indice quantita import
16.1% -9.5% 1.8% 4.1% 12.6% 9.9% 2.2%
1.000 1.154 1.141 1.145 1.072 1.036 1.034 11) Tasso copertura reale (9/10)
=20.0% 15.4% =-1.1% 3% =-6.4% -3.4% —.2%
1.220 1.403 1.411 1.436 1.334 1.296 1.311 12) Tasso copertura valori (1/2)
~18.0% 15.0% 8% 1.8% -7.1% -2.8% 1.1%
1.000 1.160 1.321 1.455 1.606 1.723 1.744 13) Indice prezzi interni
19.9% 16.0% 13.9% 10.1% 10.4% 7.3% 1.2%
1.000 1.053 1.055 1.034 1.041 1.062 1.012 14) Convenienza export (6/13)
A% 5.3% A% -1.9% 7% 2.0% -4.7%
1.000 1.064 1.060 1.014 1.026 1.041 .982 15) Competitivita import (7/13)
-2.2%% 8,4% ~A% -4.3% 1.1% 1.5% —5.7% :
1.000 .984 .951 .919 851 .961 .988 16) Indice produzione industriale
6.0% -1.6% -3.4% -3.4% 3.5 1.1% 2.8%
1.000 1,061 1.105 1.195 1.218 1.280 1.269 17) Propensione export (9/16)
=12.4% 6.1% 4.2% 8.1% 1.9% 5.1% -.8%
1.000 920 968 1.044 1.136 1.235 1.228 18) Propensione import (10/16)
9.5% -8.0% 5.3% 7.8% 8.8% 8.8% -.&%



LC.E. Analisi per settorl delPindustrla manitatiuriera TAB, 88
Ufficio Studi Economici
Fonte: 1SCO Industrie Manifatturiere esclusi i derivatl del petrolio e carbone
Vakori in miliardi di lire
Numeri indici (1980 =1) e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 9787 11 559 17 325 20 391 27977 35818 42853 53486

17.4% 18.1% 49.9% 17.7% 37.20% 28.0% 19.6% 24.8%

2) Valore delle importazioni 7 020 10 307 14 433 13 556 20 041 23403 26856 36906

16.1% 4B6.8% 40.0% -6.1% 47.8% 16.8% 14.8% 37.4%

3) Saldo (1-2) 2767 1252 2 892 6 835 7 936 12415 15 997 16 580

476 -1516 1640 3943 1101 4 479 3582 583

4) Interscambio (1+2) 16807 21866 31758 33947 48018 59 221 69709 90392

, 16.9% 30.1% 45.2% 6.9% 41.4% 23.3% 17.7% 29.7%

5) Saldo normalizzato (3/4) .165 .057 .091 201 .165 210 .229 .183

.005 -107 .034 110 -.036 .044 .020 -.046

6) Indice prezzi export .273 319 430 485 .581 .691 .745 841

5.0% 16.8% 34.8% 12.8% 19.8% 18.9% 7.8% 12.9%

7) Indice prezzi import .258 .323 437 .495 .598 701 776 .867

~-.4% 25.2% 35.3% 13.3% 20.8% 17.2% 10.7% 11.7%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.058 .988 .984 .980 972 .986 .960 .970

5.4% -6.7% ~. 4% —.4% -8% 1.5% ~2.6% 1.0%

9) Indice quantita export .636 637 .708 .723 811 .874 .958 1.046

11.4% 2% 11.1% 2.1% 12.2% 7.8% 9.6% 9.2%%

10) Indice quantita import 573 679 .699 571 .693 .697 724 .885

11.0% 18.5% 29% -18.3% 21.4% 6% 3.9% 22,20

11) Tasso copertura reale (9/10) 1.110 .938 1.013 1.266 1.170 1.254 1.323 1.182

3%  -15.5% 8.0% 25.0% -7.6% 7.1 55% -10.7%

12) Tasso copertura valori (1/2) 1.394 1.121 1.200 1.504 1.396 1.530 1.596 1.449

1.1% -19.6% 7.0% 25.3% ~7.2% 9.6% 4.3% -9.2%

13) Indice prezzi interni 284 .327 438 478 578 677 .738 .852

3.3% 15.1% 33.9% 2.1% 20.9% 17.1% 9.0% 15.4%

14) Convenienza export (6/13) 961 .976 .982 1.015 1.005 1.021 1.009 .987

1.7% 1.5% 6% 3.4% —9% 1.5% -1.1% -2.2%

15) Competitivita import (7/13) .908 .988 .998 1.036 1.035 1.035 1.051 1.018

-3.5% 8.7% 1.0% 3.8% -1% A% 1.6% -3.2%

16) Indice produzione industriale 729 .802 .842 .758 .854 .865 .879 941

4.1% 10.0% 5.0%  -10.0% 12.7% 1.3% 1.6% 7.1%

17) Propensione export (9/16) .872 794 841 .954 .950 1.010 1.090 1.112

7.0% -9.0% 5.9% 13.4% - 4% 6.4% 7.904 2.0%

18) Propensione import (10/16) 786 .847 .830 .753 811 .806 .824 .940

6.6% 7.7% -1.9% -8.3 7.7% -7% 2.20 14.20%
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1.C.E. Analisi per settorl del’industria manifatiuriera TAB. 38
Ufficio Studi Economici
Industrie Manifatturiere esclusi i derivati del petrolio e carbone
Fonte: ISCO
Valor! in miliardi di fire
Numenrl indici (1980 =1} e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedente
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
60397 77540 88867 100566 118716 137399 136607 1) Valore delle esportazioni
12.9% 28.4% 14.6% 13.2% 18.0% 15.7% -.6%
48 514 53 605 61 090 65 679 83 073 99 429 101990 2) Valore delle importazioni
31.5% 10.5% 14.0% 7.5% 26.5% 18.7% 2.6%
11883 23935 27777 34887 35643 37970 34617 3) Saldo (1-2)
-4 697 12 0562 3 842 7110 756 2327 -3333
108911 131145 149957 166245 201789 236828 238597 4) Interscambio (1+2)
20.5% 20.4%, 14.3% 10.9% 21.4% 17.4% 7%
109 .183 .185 .210 A77 .160 145 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.074 073 003 025 -.033 -.018 -.015
1.000 1.207 1.381 1.494 1.659 1.817 1.814 6) Indice prezzi export
18.9% 20.7% 14.4% 8.2% 11.0% 9.5% -.20%
1.000 1.220 1.389 1.467 1.632 1.784 1.785 7) Indice prezzi import
15.3% 22.0% 13.9% 5.6% 11.2% 9.3% 1%
1.000 .989 .994 1.018 1.017 1.018 1.016 8) Ragione di scambio (6/7)
31% -1.1% .5% 2.4% -.2% .20% -.2%
1.000 1.047 1.046 1.110 1.180 1.251 1.263 9) Indice quantita exporl
-4.4% 4.7% -1% 6.1% 6.3% 6.0% 1.0%
1.000 .900 807 .929 1.052 1.152 1.192 10) Indice quantita import
13.0% -10.0% 8% 2.4% 13.2% 9.5% 3.5%
1.000 1.163 1.153 1.195 1.122 1.086 1.060 11) Tasso copertura reale (9/10)
-15.4% 16.3% -.9% 3.8% -6.1% -3.2% -2.4%
1.245 1.447 1.455 1.531 1.429 1.382 1.339 12) Tasso copertura valori (1/2)
~-14.1% 18.2% 6% 5.3% -6.7% -3.3% -3.1%
1.000 1.145 1.301 1.430 1.574 1.690 1.745 13) Indice prezzi interni
17.4% 14.5% 13.6% 9.9% 10.1% 7.4% 3.3%
1.000 1.054 1.061 1.045 1.054 1.075 1.040 14) Convenienza export (6/13)
1.3% 5.4% 7% -1.6% 9% 2.0% -3.3%
1.000 1.066 1.068 1.026 1.037 1.056 1.023 15) Competitivita import (7/13)
=1.7% 6.6% 2% -3.9% 1.1% 1.8% -3.1%
1.000 .984 .952 920 953 .964 890 16) Indice produzione industriale
6.3% —-1.6% -3.3% ~3.4% 3.6% 1.2% 2.7% '
1.000 1.064 1.099 1.207 1.238 1.298 1.276 17) Propensione export (9/16)
-10.0% 6.4% 3.3% 9.8% 2.6% 4.8% -1.7%
1.000 915 .953 1.010 1.104 1.195 1.204 18) Propensione import (10/16)
6.3% ~8.5% 4.2% 6.0% 9.3% 8.3% 8%
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I.CE. Analisl per settori dellindustria manifatturiera TAB. 39
Utficio Stud! Economici
Fonte: 1SCO Derivati del petrolio e del carbone
Valori in miilardl di lire
Numeri indici (1980=1) e variazioni percentuall 0 assolute sull’anno precedente

- 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 499 773 1631 1 380 1836 2 321 2 B79 4105

-5.1% 54.9% 111.0% -15.4% 33.00 26.4%  24.00% @ 42.6%

2) Valore delle importazioni 126 155 446 723 1 001 1 096 1128 1809

4320%  23.0% 187.7% 62.1%  38.5% 9.5% 2.9%  60.4%

3) Saldo (1-2) 373 618 1185 657 835 1225 1751 2 296

-65 245 667 -528 178 380 526 545

4) Interscambio (1+2) 625 928 2077 2103 2837 3417 4 007 5914

1.8% 48.5% 123.8% 1.3% 34.9%  204% 17.3%  47.6%

5) Saldo normalizzato (3/4) 597 .666 571 312 294 .359 437 .388

-117 .069 =095 ~.258 -.018 .064 078 -.049

6) Indice prezzi export .079 110 .268 .308 .396 448 450 .700

-2.5% 39.2% 143.6% 14.9% 28.6% 13.1% A%  55.6%

7) Indice prezzi import .075 104 294 .285 .386 460 453 .698

-2.6% 38.7% 182.7%  -3.1% 35.4% 19.2%- -1.5% 54 1%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.053 1.058 912 1.081 1.026 974 .993 1.003

1% 4% -13.8% 18.6% =5.1% -5.1% 2.0% 1.00%

9) Indice quantita export 1.868 1.919 1.630 1.145 1.178 1.336 1.632 1.517

Aa% 2.7% -15.1% -20.8 2.9% 13.4% 22,204 -7.0%

10) Indice quantita import .365 344 344 .580 .601 .557 581 592

64.4%  -5.8% - 68.6% 3.6% -7.3% 4.3% 1.9%

11) Tasso copertura reale (9/10) 5.118 5.578 4.738 1.974 1.960 2.399 2.809 2.563

—-38.9% 9.0% -151% -58.3% - 7% 22.4% 17.1%  -8.8%

12) Tasso copertura valori (1/2) 3.960 4.987 3.657 1.909 1.834 2.118 2.552 2.269

-33.7%  25.9% -26.7% —47.8% -3.9% 15.5% 20.5% =-11.1%

13) Indice prezzi interni 164 169 .325 372 475 .586 .597 .693

: —-.6% 3.0% 82.3% 14.5% 27.7%  23.4% 1.9% 16.1%

14) Convenienza export (6/13) 482 .651 .825 .828 .B34 7.65 754 1.010

-1.9%  35.1%  26.7% 4% 7%  -8.3% -1.4%  34.0%

15) Competitivita import (7/13) 457 615 905 .766 .813 .785 .759 1.007

=-2.0% 346%  47.0% -15.3% 6.1% -34% -3.3% 32.7%

16) Indice produzione industriale 1.228 1.314 1.250 1.057 1.137 1.120 1177 1.184

3.0% 7.0% -4.9% -15.4% 76% ~1.5% 5.1% 6%

17) Propensione export (9/16) 1.521 1.460 1.304 1.083 1.036 1.193 1.387 1.281

-25% -40% -10.7% -16.9% -4.4% 15.1%% 16.2%  -7.6%

18) Propensione import (10/16) .297 .262 .275 .549 529 A97 494 500

59.6% -11.9% 519%  99.4% -3.7% -5.9% -7% 1.3%




Analisi per settori dell’industria manifatturiera TAB, 39

LG.E.

Utficio Studi Economici

Derivati del petrolio e del carbone

Fonmte: 1SCO
Yalori In miliardi di lire
Numeri indlci (1980=1) e varlazioni percentuall o assolute sull’anno precedents
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 B
3969 5 637 7 030 6176 6184 7 328 4 335 1) Valore delle esportazioni
-3.3% 42,0% 24.7% -12.1% A% 18.5% -40.8%
4 249 5 695 6 879 8 639 10 576 12 239 5 539 2) Valore delle importazioni
134.9% 34.0% 20.8% 25.6% 22.4% 18.7% -54.7%
-280 -58 151 -2463 4392 -4911 -1 204 3) Saido (1-2)
-2 576 222 208 -2614 -1929 =519 3707
8218 11 332 13 909 14 815 16 760 19 567 9 874 4) Interscambio (1 + 2}
39.0% 37.9% 22.7% 6.5% 13.1% 16.7% -49.5%
-.034 -.005 .011 -.166 -.262 -.251 -.122 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.422 .029 018 =177 -.096 011 129
1.000 1.423 1.570 1.666 1.862 2.003 1.037 6) Indice prezzi export
42.9% 42,3% 10.3% B.1% 11.8% 7.6% —48.2%
1.000 1.395 1.519 1.577 1.813 1.891 .893 7) Indice prezzi import
43.3% 39.5% 8.9% 3.8% 15.0% 43% -H2.8%
1.000 1.020 1.034 1.056 1.027 1.059 1.161 B) Ragione di scambio (6/7)
-3% 2.0% 1.3% 2.2% -2.8% 3.1% 9.6%
1.000 .996 1.125 .920 .835 924 1.125 9) Indice guantita export
-34.1% - 4% 13.0% -18.2% -9.206 10.7% 21.8%
1.000 .958 1.072 1.299 1.392 1.575 1.444 10) Indice quantita import
68.9% -4.2 11.9% 21.2% 7.2% 13.1% -B8.3%
1.000 1.040 1.049 .708 .600 587 779 11) Tasso copertura reale (9/10)
~61.0% 4.0% 9%  =32.5% -15.3% -2.2% 32.8%
934 990 1.022 715 .585 599 .783 12) Tasso copertura valori (1/2)
=58.8% 6.0% 3.2% -30.0% ~18.2% 2.4% 30.7%
1.000 1.290 1.503 1.683 1.896 2.021 1.716 13) Indice prezzi interni
44.3% 29.0% 16.5% 12.0% 12.7% 6.6% -15.1% _
1.000 1.103 1.045 .990 .982 .991 .604 14) Convenienza export (6/13)
-1.0 10.3% -5.3% -5.2% -.8% 9% -39.0%
1.000 1.081 1.011 937 .956 .936 520 15) Competitivita import (7/13)
- 7% B.1% —6.5% -7.3% 2.0% —-21% -44.4%
1.000 977 .906 .836 .810 .785 .852 16) Indice produzione indusiriale
—15.5% -2.3% —7.3% =7.7% -3.1% -3.1% B8.5%
1.000 1.019 1.242 1.100 1.031 1.177 1.320 17) Propensione export (9/16)
=22.0% 1.9% 21.8% -11.4% -§.3% 14.2% 12.206
1.000 981 1.183 1.554 1.719 2.006 1.695 18) Propensione import (10/16)
100.% -1.9% 20.7% 31.3% 10.6% 16.7% —15.5%
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LC.E Analisl per settori del’industria manifatturiera TAB. 40
Uflicic Studi Economici
Fonte: 1SCO Allmentari e affini
Valorl In millardi di lire
Numerl indlci (1980-1) e variazioni percentuali o assolute sull'anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1878 1979

1) Valore delle esportazioni 512 580 871 1000 1277 1531 1842 2758

23.4% 13.3% 50.2% 14.8% 27.7% 19.9% 20.3% 49.79%

2) Valore delle importazioni 1016 1 605 2019 2173 2 550 3014 3 340 4 292

17.5% 58.0% 25.8% 7.6% 17.3% 18.2% 10.8% 28.5%

3) Saldo (1-2) -504 -1025 -1148 -1173 1273 -1483 -1498 -1534

-54 -521 -123 -25 -100 -210 -15 -36

4) Interscambio (1 +2) 1528 2185 2 890 3173 3 827 4 545 5182 7 050

19.4% 43.0% 32.3% 9.8% 20.6% 18.8% 14.0% 36.0%

5) Saldo normalizzato (3/4) -.330 -.469 -.397 -.370 -.333 -.326 -.289 -.218

0z2 -.139 072 .028 037 006 037 07

6) Indice prezzi export .294 .397 .538 657 630 .786 .892 916

1.7% 35.0% 35.5% 3.5% 13.1% 24.8% 13.5% 2.7%

7) Indice prezzi import .294 37 .480 .553 639 .725 .800 .887

7.3% 26.2% 29.4% 15.2% 15.6% 13.5% 10.3% 10.9%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.000 1.070 1.121 1.007 .986 1.084 1.115 1.033

-5.2% 7.0% 4.7% -10.1% =2.1% 10.0% 2.8% =7.4%

9) Indice quantita export .652 552 612 676 .738 .697 748 1.082

20.5% -15.3% 10.9% 10.6% 9.20% -5.6% 7.3% 44 7%

10) Indice quantita import T74 .954 .884 .813 .826 .863 .860 .987

7.8% 28.2% -7.3% -B.0% 1.6% 4.5% -.3% 14.8%

11) Tasso copertura reale (9/10) .876 .579 .692 831 .893. 808 .870 1.096

11.8% -34.0% 19.6% 20.1% 7.5% -9.8% 7.7% 26.0%

12) Tasso copertura valori (1/2) 504 .361 431 460 501 .508 551 .643

: 5.0% -28.3% 19.4% 6.7% 8.8% 1.4% 8.6% 16.5%

13) Indice prezzi interni 311 .354 452 .505 611 732 .804 .881

3.3% 13.8% 27.7% 11.7% 21.0% 19.8% 9.8% 9.6%

14) Convenienza export (6/13) .945 1.121 1.190 1.103 1.031 1.074 1.108 1.040

-1.5% 18.6% 6.1% -7.3% —6.5% 4.1% 3.3% -6.3%

15) Competitivitd import (7/13) 945 1.048 1.062 1.095 1.046 .990 995 1.007

3.8% 10.9% 1.3% 3.1% —4.5% -5.3% 5% 1.2%

16) Indice produzione industriale .736 .820 .841 .793 .867 .840 .891 967

4.0% 11.4% 2.6% -5.7% 9.3% ~3.1% 6.1% B8.5%

17) Propensione export (9/16) .886 .673 .728 .B52 .851 .830 .40 1.119

15.9% -24.0% 8.1% 17.1% - 1% -2.5% 1.20% 33.3%

18) Propensione import (10/16) 1.011 1.163 1.051 1.025 .953 1.027 965 1.021

3.7% 15.1% -9.7% -2.5% -7.1% 7.8% -8.1% 5.7%



I.C.E. Analisi per settori dell’industria manifatturlera TAB, 40
Ufficio Studi Economici
Fonte: 1SCO Allmentari e atfini
Valoti in millardi dl lire
Numeri indici (1980=1) e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedente
1980 1981 1882 1983 1984 1985 1986
2 B09 4132 4 697 4 545 5782 7 280 6 258 1) Valore delle esportazioni
1.8% 47.1% 13.7% -3.204 27.20% 25.9% -14.0%
4912 5375 7 155 8 052 8 399 11 208 10 609 2) Valore delle importazioni
14.4% 9.4% 33.1%% 12.5% 4.3% 33.4% —5.3%
-2103 -1 243 —2 458 -3 507 -2 617 -3 928 -4 351 3) Saldo (1-2)
-569 ge0 1215 1049 880 -1 311 -423
7721 9 507 11 852 12 597 14 181 18 488 16 B67 4) Interscambio (1 +2)
9.5% 23.1% 24.7% 6.3% 12.6% 30.4% -8.8%
-.272 -.131 -.207 -.278 -.185 -.212 -.258 5) Saldo normalizzato (3/4)
~.055 142 -.077 =071 094 -.028 -.045
1.000 1.165 1.364 1.558 1.702 1.863 1.849 6) Indice prezzi export
90.20 18.5% 17.1% 14.2% 9.2% 9.5% -.8%
1.000 1.224 1.394 1.453 1.531 1.617 1.607 7) Indice prezzi import
12.7% 22.4% 13.8% 4.2% 5.4% 5.6% —.6%
1.000 .952 .978 1.072 1.112 1.152 1.151 8) Ragione di scambio (6/7)
-3.2% -4.8% 2.8% 9.6% 3.7% 3.6% -1%
1.000 1.241 1.251 1.049 1.228 1.409 1.292 9) Indice quantita export
—7.8%% 24.1% 8% -16.1% 17.1% 14.7% -8.3%
1.000 .884 1.044 1.128 1.116 1.427 1.354 10) Indice quantita import
1.3% -11.6% 18.1% 8.0% -1.1% 27 9% -5.1%
1.000 1.404 1.198 .930 1.100 .987 .954 11) Tasso copertura reale (9/10)
-8.8% 40.4% -146% -22.4% 18.3% -10.3% -3.4%
572 .769 .656 564 .688 .650 .590 12) Tasso copertura valori (1/2)
~711.0% 34.4% -14.6% =14.0% 22.0% -5.6% -9.2%
1.000 1.164 1.338 1.477 1.597 1.683 1.730 13) Indice prezzi interni
13.5% 16.4% 14.9% 10.4% 8.1% 5.4% 2.8%
1.000 1.001 1.019 1.055 1.066 1.107 1.069 14) Convenienza export (6/13)
—-3.8% A% 1.9% 3.5% 1.0% 3.9% -3.4%
1.000 1.052 1.042 .984 .959 961 929 15) Competitivita import (7/13)
—-7% 5.2% -9% -5.6% —2,5% 2% ~3.3%
1.000 1.019 1.012 1.017 1.012 1.053 1.088 16) Indice produzione industriale
3.4% 1.9% - 7% 5% -.5% 4.1% 3.3%
1.000 1.218 1.236 1.031 1.213 1.338 1.187 17) Propensione export (9/16)
~10.6% 21.8% 1.5% -16.6% 17.6% 10.3% -11.3%
1.000 .868 1.032 1.109 1.103 1.355 1.244 18) Propensione import (10/16)
-2.0% -13.2% 18.9% 7.5% -.6% 22.9% -8.2%



I.CE. Analisi per settord del’industrla manifatturiera TAR. 41
Ufficio Studi Economici
Fonte: ISCO thee

Valor In miliardi di lire
Numeri indicl (1980=1) e varlazlonl percentuali o assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 1218 1381 1 769 1974 2671 3346 4139 5020
17.7% 13.4% 284% 11.6% 35.3% 25.3% 23.7% 21.3%

2) Valore delle importazioni 359 653 796 691 1287 1468 1549 2388
22.1% 81.9% 21.9% -13.2% 86.30% 14.1% 5.50 54 2%

3) Saldo (1-2) 859 728 973 1283 1384 1878 2 590 2632
118 -131 245 310 101 494 712 42

4) Interscambio (1 + 2) 1577 2034 2 565 2 665 3 958 4814 5 688 7 408
18.7%  29.0% 26.1% 3.9% 48.5% 21.6% 18.2%  30.2%

5) Saldo normalizzato (3/4) .545 .358 379 .481 .350 .390 .455 .355
-3 -.187 D21 .102 -132 .040 .065 =100

6) Indice prezzi export .316 371 485 .503 .593 726 .742 .850
1.9% 17.4%  30.7% 3.7% 17.9% 22.4 2.2% 14.6%

7) Indice prezzi import .279 .376 .509 476 .604 731 774 .854
1.8%  34.8% 35.4% -8.5%  26.9% 21.0% 5.9% 10.3%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.183 .987 .953 1.057 .982 .993 .959 .995
A% —12.8% -3.4% 10.9% =7.1% 1.2% -3.5% 3.8%

9) Indice quantita export 754 723 701 750 .848 873 1.050 1.107
14.1% -4.1% =3.0% 7.0% 13.1% 2.9% 20.3% 5.4%

10) Indice quantita import 470 .663 .589 541 .782 730 .728 1.017
17.2% 41.1% -11.206 -8.1% 44 50 -6.6% -3 38.7%

11) Tasso copertura reale (9/10) 1.604 1.090 1.190 1.386 1.084 1.196 1.442 1.088
~2.7% -32.0% 9.1% 16.50: -21.8% 10.3%  20.6% -24.5%

12) Tasso copertura valori (1/2) 3.393 2.115 2.222 2.857 2.075 2.279 2.672 2.102
-3.6% -37.7% 5.1%  28.5% -27.4% 0.8% 17.2% -21.3%

13) Indice prezzi interni .270 .340 434 .442 578 .686 735 .848
589%  259% 27.6% 1.8% 30.8% 18.7% 7.1% 15.4%

14) Convenienza export (6/13) 1.170 1.091 1.118 1.138 1.026 1.058 1.010 1.002
~3.7%  -6.8% 2.4% 1.8%  -9.8% 3.2%  -4.6% -7%

15) Competitivita import (7/13) 1.033 1.106 1.178 1.077 1.045 1.066 1.053 1.007
-3.8% 7.0% 6.1% -8.2%  -3.0% 2.0% -1.2% -4.4%

16) Indice produzione industriale 781 744 833 -~ .768 .907 .882 .839 .949
85% -4.7% 12.00%  -7.8% 18.1% -2.8%  -4.9% 13.1%

17) Propensione export (9/16) 965 972 .42 977 .935 .990 1.251 1.166
5.2% 4 —-13.4% 16.0% -4.3% 5.9% 26.4% -6.8%

18) Propensione import (10/16) .602 .891 .707 .704 .862 .828 .868 1.072
8.1% 48.1% -20.7 —4% 22.4% -4.0% 4.8% 23.5%



1C.E. Analisl per setiorl dell’industrla manlifatturiera TAB. 41
Ufficie Studi Economic

Tessll
Fonte: 1ISCO

Valorl in miliardi di live
Numeri indicl (1980 =1) e variazioni percentuall o assolute sull’anno precedenie

1980 1981 1962 1983 1984 1935 1986

5317 6777 7 967 9 306 11419 13 555 14 070 1) Valore delle esportazioni
5.9% 27.5% 17.6% 16.8% 22.7% 18.70% 3.8%
2730 2919 3469 3749 4 948 5 964 5973 2) Valore delle importazioni
14.3% 6.9% 16.8% -8.1% 32.0% 20.5% 2%
2 587 3858 4 498 5 557 6471 7 591 8 097 3) Saldo (1-2)
45 1271 640 1 059 914 1120 506
8 047 9696 11436 13055 16367 19519 20043 4) Interscambio (1 +2)
8.6% 20.5% 17.9% 14.20% 25.4% 19.3% 2.7%
321 .398 .393 426 .395 .389 404 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.034 078 -.005 .03z -.030 -.006 015 )
1.000 1.119 1.292 1.385 1.564 1.765 1.859 6) Indice prezzi export
17.6% 11.9% 15.5% 7.2% 12.9% 12.9% 5.3%
1.000 1.235 1.439 1.511 1.633 1.821 1.703 7) Indice prezzi import
17.1% 23.5% 16.5% 5.0% 8.1% 11.5% -6.5%
1.000 .906 .898 917 .958 .969 1.092 8) Ragione di scambio (6/7)
5% -9.4% -.9% 2.1% 4.5% 1.204p 12.6%
1.000 1.140 1.163 1.263 1.386 1.443 1.486 9) Indice quantita export
—9.7% 14.0% 2.0% 8.6% B8.7% 4.1% 3.0%
1.000 857 .885 .924 1.128 1.192 1.285 10) Indice quantita import
-1.7% -14.3% 3.3% 4.4% 22.1% 5.7% 7.8% '
1.000 1.330 1.314 1.367 1.229 1.211 1.156 11) Tasso copertura reale (9/10)
-8.1% 33.0% -1.2% 40% =10.1% -1.5% -4.5%
1.948 2.322 2.297 2.482 2.308 2.273 2.356 12) Tasso copertura valori (1/2)
-7.4% 19.2% -1.1% 8.1% =7.0% =-1.5% 3.6%
1.000 1.131 1.318 1.475 1.689 -+ 1.843 1,933 13).Indice prezzi interni
17.9% 13.1% 16.5% 11.9% 14.5% 9.1% 4.9%
1.000 .989 .980 .939 .926 .958 .962 14) Convenienza export (6/13)
-.2% -1.1% -9% —4.2% -1.4% 3.4% 4%
1.000 1.092 1.092 1.024 967 .988 .881 15) Competitivita import (7/13)
~7% 9.204 - —6.2% ~5.6% 22% -10.8%
1.000 1.004 .985 .892 .962 971 1.002 16) Indice produzione industriale
5.4% A0% -1.9% -9.4% 7.8% 8% 3.209
1.000 1.135 1.181 1.416 1.441 1.486 1.483 17) Propensione export (9/16)
-14.3% 13.5% 4.0% 19.9% 1.8% 3.1% -.20%
1.000 .854 .898 1.036 1.173 1.228 1.282 18) Propensione import (10/16)

-6.7% -14.6% 53%  15.3%  13.2% 4.7% 4.5%



LC.E. Analisi per settorl delf’industria manifatturiera TAB. 42
Utficlo Studi Econormici
Fonis: 1SCO Vestiario, abbigliamento, arredamento e affini
Valorl In miliardi di lire
Numeri indici (1980=1) e varlazioni percentuali o assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 270 312 453 562 866 1209 1590 2153

16.9% 15.6% 45.2%, 24.1% 54.1% 39.6% 31.5% 35.4%

2) Valore delle importazioni 80 120 172 146 232 317 307 449

27.0% 50.0% 43.3% -15.1% 58.9% 36.6% -3.2% - 46.3%

3) Saldo (1-2) 190 192 281 416 634 892 1283 1704

22 2 89 135 218 258 391 421

4) Interscambio (1 +2) 350 432 625 708 1098 1526 1897 2 602

18.0% 23.4%0 44.7% 13.3% 55.1% 39.0% 24.3% 37.2%

5) Saldo normalizzato (3/4) .543 444 450 .588 577 .585 .676 .655

-.029 -.098 .005 138 -.010 007 .092 -0

6) Indice prezzi export .286 .318 444 407 .508 627 T74 .882

14.9% 11.2% 39.6% -8.3% 24.8% 23.4% 23.4% 14.0%

7) Indice prezzi import .297 .358 447 442 .549 715 745 815

—4.2% 20.5% 24.9% -1.1% 24.2% 30.2% 4.2% 9.4%

8) Ragione di scambio (6/7) .963 .888 .993 921 925 .B77 1.039 1.082

19.9% -7.8% 11.8% —7.3% 5% -5.20% 18.5% = 42%

9) Indice quantita export 463 458 .500 .586 726 841 .900 1.056

12.40% -1.1% 9.2% 17.20% 23.9% 15.8% 7.0% 17.3%

10) Indice quantita import 455 501 .559 .486 611 .640 .604 .785

38.3% 10.1%  11.6% —13.1% 25.7% 4.7% -5.6% 30.0%

11) Tasso copertura reale (9/10) 1.018 914 .894 1.206 1.188 1.314 1.490 1.345

-18.7% -10.2% -2.2% 34.8% -1.5% 10.6% 13.4% -9.7%

12) Tasso copertura valori (1/2) 3.375 2.600 2.634 3.849 3.733 3.814 5.179 4.795

-8.0% -23.0% 1.3% 46.2% —3.0% 2.2% 35.8% -7.4%

13) Indice prezzi interni .289 .327 .394 444 .501 .648 J72 .B55

5.1% 13.1% 20.5% 12.7% 12.8% 29.3% 19.1% 10.8%

14) Convenienza export (6/13) 990 .972 1.127 917 1.014 .968 1.003 1.082

9.3% -1.7% 15.8% -18.7% 10.6% -4.6% 3.6% 2.9%

15) Competitivita import (7/13) 1.028 1.095 1.135 995 1.096 1.103 .965 .953

-8.8% 6.5% 3.6% -123% 10.1% T%  —12.5% -1.2%

16) Indice produzione industriale 873 .886 .885 .810 1.004 .986 .B69 .996

-2.5% 1.5% -.1% -8.5% 24.0% -1.8% -11.9% 14.6%

17) Propensione export (9/16) 530 517 .565 723 .723 .853 1.036 1.060

15.2% —2.5%% 9.3% 28.1% - 18.0% 21.4% 2.4%

18) Propensione import (10/16) 521 .565 .632 .600 .609 .649 .695 .788

41.8% 8.5% 11.7% -5.0% 1.4% 6.7% 7.1% 13.4%



ILC.E. Analigl per settori dell’industria manifatturlera TAB. 42
UMficio Studl Economic
Fonte: 1SCO Vestiario, abbigliamento, arvedamento & affing
Valori in miliardi di lire
Numerl Indici (1980=1) e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedente
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 o
2314 2972 3 590 4129 4937 5707 6119 1) Valore delle esportazioni
7.5% 28.4% 20.8% 15.0% 19.6% 15.6% 7.2%
660 775 857 876 1082 1344 1548 2) Valore delle importazioni
47.0% 17.4% 10.6% 2.2% 23.5% 24.2% 15.2%
1 654 2197 2733 3253 3855 4 363 4 571 3) Saldo (1-2)
-50 543 536 520 602 508 208
2974 3747 4 447 5 005 6019 7 051 7 667 4) Interscambio (1 +2)
14.3% 26.0% 18.7% 12.5% 20.3% 17.1% 8.7%
556 586 615 .650 .640 619 596 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.009 030 028 035 -.009 -.022 -.023
1.000 1.140 1.325 1.546 1.714 2.022 2.063 6) Indice prezzi export
13.4% 14.0% 16.2% 16.7% 10.9% 18.0% 2.0%
1.000 1.257 1.444 1.525 1.663 1.745 1.829 7) Indice prezzi import
22.7% 25.7% 14.9% 5.6% 9.09% 4.9% 4.8%
1.000 907 918 1.014 1.031 1.159 1.128 8) Ragione di scambio (6/7)
-7.6% -8.3% 1.2% 10.5% 1.7% 12.4% -2.7
1.000 1.141 1.188 1.224 1.286 1.275 1.329 9) Indice quantita export
-5.3%  14.1% 4.1% 3.0% 51% -09%  4.2%
1.000 .878 871 .B32 .986 1.169 1.245 10) Indice quantita import
27.4% -12.2% -.8% —4.5% 18.5% 18.6% 6.5%
1.000 1.300 1.364 1.471 1.304 1.091 1.067 11) Tasso copertura reale (9/10)
=25.7% 30.0% 5.0% 798% =11.3% =-16.4% -2.1%
3.506 3.835 4.189 4.713 4,563 4,246 3.953 12) Tasso copertura valori (1/2)
—26.9% 8.4% 9.2% 12.5% -3.2% —5.9% -6.9%
1.000 1.178 1.329 1.5630 1.757 2.007 2.133 13) Indice prezzi interni
17.0% 17.8% 12.8% 15.1% 14.8% 14.20p 6.3%
1.000 .968 997 1.010 976 1.007 967 14) Convenienza export (6/13)
-3.1% —3.20 3.0% 1.4% -3.5% 3.3% -4.00
1.000 1.067 1.087 .997 .946 .B69 .857 15) Competitivita import (7/13)
4.9% 8.7% 1.8% -8.3% -5.0% -8.1% -1.4%
1.000 .958 .958 877 947 916 .930 16) Indice produzione indusiriale
A% —4.204 - —B8.5% 8.0% -3.3 1.50%
1.000 1.191 1.240 1.396 1.358 1.392 1.429 17) Propensione export (9/16)
-5.7% 19.1% 4.1% 12.5% -2.7% 2.5% 2.7%
1.000 916 .909 .949 1.041 1.276 1.339 18) Propensione import (10/16)
26.9% -B.4% -.8% 4.3% 9.7% 22.6% 4.9%



1.C.E. Analisi per settori dell’industria manitatturlera TAB, 43
Ufiiclo Studi Economici

f I
Fonte: ISCO Caizature

Valori in millardl di lire
Numeri indici (1980=1) e varlazioni percentuali o assolute suli’anno precedente

1973 1974 1975 1976 1977 1 978 1979

1) Valore delle esportazioni 608 839 1 006 1420 1 862 2278 3191

7.2% 38.0% 19.9% 41.2% 31.1% 22.3% 40.1%

2) Valore delle importazioni 11 11 12 21 33 44 a3

266.7% - 9.1% 75.0% 57.1% 33.3% 88.6%

3) Saldo (1-2) 597 828 994 1399 1829 2234 3108

' 33 231 166 405 430 405 874

4) Interscambio (1 +2) 619 850 1018 1441 1895 2322 3274

8.6% 37.3% 19.8% 41.68% 31.5% 22.5% 41.0%

5) Saldo normalizzato (3/4) .964 .974 .976 971 .965 .962 .949

-.025 010 002 -.006 -.008 -.003 =013

6) Indice prezzi export .281 .348 425 522 .680 037 .B21

12.9% 23.8% 221% -22.8% 30.3% 8.4% 11.4%

7) Indice prezzi import .318 409 504 .903 .866 .830 922

17.8% 28.6% 23.204 79.2% . —41% - -4.2% 11.1%

8) Ragione di scambio (6/7) .884 851 843 .578 .785 .888 .890

-4.2% ~3.7% -9% -31.4% 35.8% 13.1% 3%

9) Indice quantita export .675 .756 745 .861 .874 .963 1.217

-8.2% 12.0% -1.5% 15.6% 1.5%  10.2% 26.4%

10) Indice quantita import 231 .240 213 .242 300 446 718
31.2% 3.9% -11.2% 13.6% 24.0% 48.7% 61.0%

11) Tasso copertura reale (8/10) 2.922 3.150 3.498 3.558 2913 2.159 1.695
=30.0% 7.8% 11.0% 1.7% -18.1% -25.9% -21.50%

12) Tasso copertura valori (1/2) 55.273 76.273 83.833 67.619 56.424 51.773  3B.446
-70.8% 38.0% 9.9% -19.3% -16.6% -8.206 -25.7%

13) Indice prezzi interni 247 .290 .332 454 614 691 .868
17.1% 17.4% 14.5% 36.7% 35.2% 12.5% 25.6%

14) Convenienza export (6/13) 1.138 1.200 1.280 1.150 1.107 1.067 .946
—-3,6% 5.5% 8.7% -10.2% -3,7% -3.7% -11.3%

15) Competitivita import (7/13) 1.287 1.410 1.518 1.989 1.410 1.201 1.062
.6% 9.5% 7.6% HO%  -201% -14.8% -11.6%

16) Indice produzione industriale 841 927 .890 941 .952 .915 1.002
- 4.3% 10.2% —4.0% 57% 1.20% -3.9% 9.5%

17) Propensione export (9/16) .803 .816 .837 .915 918 1.052 1.215
) -12.0% 1.6% 2.6% 9.3% 3% 14.6% 15.4%

18) Propensione import (10/16) 275 .259 .239 257 315 487 JAT

25.8% -B7% -7.6% 7.5% 22.5% 547%  47.0%



M

IC.E. Analisl per settori dell’Industria manifatturiera TAB, 43
Ufficio Studi Economici
Fonte: ISCO Calzature
Valori in miliardi di lire
Numeri indici {1980=1) e variazionl percentuali o assolute sul’anno precedente
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
3194 3739 4 854 5378 6 339 7 289 7 294 1) Valore delle esportazioni
A% 17.1% 29.8% 10.8% 17.9% 15.0% A%
122 160 182 276 289 417 440 2) Valore delle importazioni
47.0%  3.1% 13.7% 51.6% 4.7% 44.3% 5.50%
3072 3579 4672 5102 6 050 6 872 6 854 8) Saldo (1-2)
-36 507 1093 430 948 822 -18 .
3316 3899 5 036 5 654 6 628 7 706 7734 4) Interscambio (1 +2)
1.3% 17.6% 29.2% 12.3% 17.2% 16.3% 4%
.926 918 .928 .902 .913 .892 .886 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.023 -.008 010 -.025 010 -.021 -.006
1.000 1.081 1.275 1.424 1.579 1.652 1.754 6) Indice prezzi export
21.8% 8.1% 17.9% 11.7% 10.9% 4.6% 6.2%
1.000 1.308 1.566 1.6557 1.784 2.312 2119 7) Indice prezzi import
8.5% 30.8% 19.7% -.6% 14.6% 20.60%  -8.3%
1.000 .826 814 915 .885 5 .828 8) Ragione di scambio (6/7)
12.3% -17.4% =1.5% 12.3% -3.2% ~19.3% 15.8%
1.000 1.072 1.200 1.193 1.254 1.376 1.304 9) Indice quantita export
~17.8% 7.2% 11.9% -.6% 5.1% 97% 5.2%
1.000 1.093 .953 1.515 1.411 1.556 1.791 10) Indice quantita import
39.3% 9.53% -12.8% 50.0%  -6.9% 10.3% 15.1%
1.000 .981 1.259 .787 .889 .884 .728 11) Tasso coperlura reate (9/10)
-41.0% -1.9%  284% -37.5% 12.9% -5% -17.7%
26.180 23.369  26.670 19.486  21.934 17.480 16.577 12) Tasso copertura valori (1/2)
-31.9% -10.7% 14.1% -26.9% 126% -20.3%  -5.2%
1.000 1.099 1.279 1.456 1.605 1.728 1.887 13) Indice prezzi interni
15.2% 9.9% 16.4% 13.8% 10.2% 7.7% 9.2%
1.000 .984 997 978 984 956 830 14) Convenienza export (6/13)
57%  -1.6% 1.3% -1.9% 6% -28% -2.8%
1.000 1.190 1.224 1.069 1.112 1.338 1.123 15) Competitivita import (7/13)
-5.9% 18.0% 29% ~12.7% 3.9%  204% -16.1%
1.000 .983 1.034 962 .900 .857 .833 16) Indice produzione industriale
-2% -1.7% 5.2% -7.0% -64% —48% -2.8%
1.000 1.091 1.161 1.240 1.393 1.606 1.565 17) Propensione export (9/16)
-17.7% 9.1% 6.4% £6.9% 12.4% 1520  -2.5%
1.000 1.112 922 1.575 1.568 1.816 2.150 18) Propensione import (10/16)
39.6% 11.2% -17.1%  70.9% -4%  158%  18.4%



%

I.C.E. Analisi per settori dell'industria manifatturiera TAB. 44
Utticho Studl Economic|

Pelll oio
Fonte: I1ISCO ¢ cual

Valori In miliardi di lire
Numeri indici (1980 =1) e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 120 135 188 269 411 610 765 1047
50.0% 12.5% 39.3% 43.1% 52.8% 48.4% 25.4% 36.9%

2) Valore delle importazioni 79 139 162 127 279 301 351 702
58.0% 75.9% 16.5% -21.6% 119.7% 7.9% 16.6%  100.0%

3) Saldo (1-2) 41 -4 26 142 132 309 414 345
1 -45 30 1186 -10 177 106 69

4) Interscambio (1 +2) 199 274 350 396 690 911 1116 1749
53.1% 37.7% 27.7% 13.1% 74.20% 32.0%% 22.5% 56.7%

5) Saldo normalizzato (3/4) .206 -.015 .074 .359 .191 .339 371 .197
-.025 -.221 .089 .284 —.167 .148 032 =174

6) Indice prezzi export 279 .336 433 484 .566 .691 .761 .937
21.8% 20.4% 28.9% 11.8% 16.9% 22.1% 10.1% 23.1%

7) Indice prezzi import .255 .360 541 .482 .561 .633 .708 .854
16.4% = 41.2% 50.3% -10.9% 16.4% 12.8% 11.8% 20.6%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.094 .933 .800 1.004 1.009 1.092 1.075 1.097
4.6% -14.7% -14.2% 25.5% 5% 8.2% -1.5% 2.1%

9) Indice quantita export 442 423 475 .601 741 .938 1.035 1.148
27.0% ~4.3% 12.3% 26.5% 23.3% 26.6% 10.3% 10.9%

10) Indice quantita import .456 615 .487 426 .758 746 .B30 1.292
23.9% 34.9% -208% -12.5% 77.9% -1.6% 11.3% 55.7%

11) Tasso copertura reale (9/10) .969 .688 .975 1.411 .978 1.257 1.247 .889
25% -29.0% 41.8% 446% -30.7% 28.6% -8% -28.70%

12) Tasso copertura valori (1/2) 1.519 971 1.160 2.118 1.473 2.027 2.179 1.491
-51% -36.1% 19.5% 82.5% -30.5% 37.6% 7.5% -31.6%

13) Indice prezzi interni .294 356 .380 407 637 761 .B19 1.218
36.7% 21.1% 6.7% 7.1% 56.5% 19.5% 7.6% 48.7%

14) Convenienza export (6/13) .949 .944 1.139 1.189 .889 908 .829 769
~-10.9% -.5% 20.7% 44% -25.3% 2.2% 23% -17.2%

15) Competitivita import (7/13) .B67 1.011 1.424 1.184 .881 .832 .864 701
. -14.8% 16.6% 408% -16.8% -25.6% -5.68% 3.9% -18.9%
16) Indice produzione industriale .852 915 .940 .927 1.066 1.008 1.001 1.116
7.8% 7.4% 2.7% —1.4% 15.0% -5.4% -7% 11.5%

17) Propensione export (9/16) .519 462 .505 .648 .695 931 1.034 1.029
17.8% -10.9% 8.3% 29.5% 7.2% 33.9% 11.1% ~.5%

18) Propensione import (10/16) 535 .672 518 460 711 .740 .829 1.158

14.9% 25.6% -229% -11.3% 54.7% 4.1% 12.0% 39.6%



LC.E. Analisi per settori dell’industria manifatturiera TAB. 44
Ufficio Sludi Economici

Pelli e cuoi
Fonte: ISCQ oo

Valori in miliardi di lire
Numerl indici (1980=1) & varlazioni percentuali o assolute sul’anno precedente

1980 1981 1982 1883 1984 1885 1986

971 1166 1497 1842 2521 3 065 3 047 1) Valore delle esportazioni
~7.3%  20.1% 28.4% 23.0% 36.8%  21.6% -.6%
635 622 808 804 1235 1487 1472 2) Valore delle importazioni
-95%  -2.0% 29.9% -.5% 63.8%  204%  -1.0%
336 544 689 1038 1286 1578 1575 3) Saldo (1-2)
-9 208 145 349 248 292 -3
1 606 1788 2 305 2 646 3756 4 552 4519 4) Interscambio (1 +2)
-8.20% 11.3% 28.9% 14.68%  42.0%  21.2% -.7%
.209 .304 .299 .392 .342 347 .349 5) Saldo normalizzato (3/4)
012 .095 —-.005 .093 -.050 .004 .002
1.000 1.079 1.260 1.348 1.501 1.644 1.793 6) Indice prezzi export
6.7% 7.9% 16.8% 7.0% 11.4% 0.5%0 9.1%
1.000 1.180 1.328 1.249 1.575 1.670 1.395 7) Indice prezzi import
17.1% 15.0% 121%  -5.6% 26.1% 8.0% -16.5%
1.000 914 .952 1.079 .953 .984 1.285 8) Ragione di scambio (6/7)
-8.9%  -8.6% 4.2% 13.3% =11.7% 33%  30.6%
1.000 1.131 1.241 1.449 1.811 1.997 1.945 9) Indice quantita export
-12.9% 13.1% 9.7% 16.8% 25.0% 10.3% -2.6%
1.000 .845 .991 1.040 1.256 1.432 1.690 10) Indice gquantita import
-22.6% -15.5% 17.3% 4.9% 20.8% 14.0% 18.0%
1.000 1.338 1.252 1.393 1.442 1.395 1.1561 11) Tasso coperiura reale (9/10)
12.5% 33.8% -6.4% 11.3% 3.5% -33% -17.5%
1.529 1.875 1.853 2.291 2.041 2.061 2.070 12) Tasso copertura valori (1/2)
2.5% 22.6% -1.2% 23.7% -10.9% 1.0% 4%
1.000 1.085 1.387 1.531 1.825 2.094 2.108 13) Indice prezzi interni
=17.99% 8.5% 27.8% 10.4% 19.2% 14.7% 7%
1.000 994 .908 .880 .822 .785 .851 14) Convenienza export (6/13)
30.0% -.6% -8.7% -3.1% -6.6% -4 5% 8.3%
1.000 1.088 954 .816 .863 798 .662 15) Competitivita import (7/13)
42.6% 8.8% -12.3% -145% 5.8% -76% -17.0%
1.000 1.034 1.069 1.047 1.122 1.164 1.099 16) Indice produzione industriale
-10.4% 3.4% 3.4% -2.1% 7.2% 3.7%  -5.6%
1.000 1.094 1.161 1.384 1.614 1.716 1.770 17) Propensione export (9/16)
-2.8% 9.4% 6.1% 19.2% 16.6% 6.3% 3.2%
1.000 817 927 .9a3 1.119 1.230 1.538 18) Propensione import (10/16)

-13.6% -18.3% 13.4% 7.1% 12.7% 9.9% 25.0%



ICE. Analisi per settori dell'industria manifatturiera TAB. 45
Ufficio Studi Economicl .

Legno
Fonte: ISCO 9

Valori in miliardi di lire
Mumeri indicl (1280 =1) e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 91 116 148 152 223 301 375 513

19.7% 27 5% 27.6% 2.7% 48.7% 35.0% 24.6% 38.8%

2) Valore delle importazioni 194 363 467 857 641 761 849 1296

16.9% 87.1% 28.7% -23.6%  79.6% 18.7% 11.6% 52.7%

3) Saldo (1-2) -103 247 ~319 -205 -418 ~460 -474 -783

-13 =144 -72 114 =213 ~-42 -14 -309

4) Interscambio (1+2) 285 479 615 509 864 1 062 1224 1809

17.8%  68.1% 28.4% -17.2% 69.7% 22.9% 15.3% 47.8%

5) Saldo normalizzato (3/4) -.361 -.516 -.519 -.403 -.484 -.433 -.387 -.433

010 -.154 -.003 16 -.081 051 048 -.046

6) Indice prezzi export .223 320 450 .466 611 .755 .675 764

~. 4% 43.5% 40.6% 3.6% 31.1% 23.6% -10.8% 13.2%

7) Indice prezzi import 178 .278 .396 .354 467 .620 .665 .803

-7.3% 55.3% 42.4% -10.6% 31.9% 32.8% 7.3% 20.8%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.246 1.151 1.136 1.316 1.308 1.218 1.015 :951

7.3%  -7.6% -1.3% 15.8% -6% —659% -16.6% -6.3%

9) Indice quantita export .668 .664 .618 612 671 .728 1.009 1.206

3.7% -.6% -69%  -1.0% 9.6% B.5% 38.6% 19.5%

10) Indice quantita import 619 719 .690 .584 .798 .708 733 914
20.0% 16.2% —4.0% -154%  36.6% -11.3% 3.5% 24.7%

11) Tasso copertura reale (9/10) 1.079 924 .896 1.048 841 1.028 1.377 1.319
-13.5% ~14.4% -3.0% 17.0% -19.8%  22.3% 33.9% -41%

12) Tasso copertura valori (1/2) 469 .320 317 426 .348 .396 442 .396
' 25% =-31.9% -8% 343% -18.3% 13.7% 11.7% =10.4%

13) Indice prezzi interni 217 .300 .391 397 491 .606 .643 T77
2.4%  38.2% 30.3% 1.5%  23.7%  23.4% 6.1% 20.8%

14) Convenienza export (6/13) 1.028 1.067 1.151 1.174 1.244 1.246 1.050 .983
-2.7% 3.8% 7.9% 2.0% 6.0% . A% -15.7% -6.3%

15) Competitivita import (7/13) .825 927 1.013 .892 .951 1.023 1.034 1.033
-9.4% 12.3% 9.3% -12.0% 6.7% 7.6% 1.1% -.1%

16) Indice produzione industriale .845 993 .984 .804 .927 979 910 952
2.7% 17.5% -9% =18.3% 15.3% 5.6% =7.0% 4.6%

17) Propensione export (9/16) 791 .669 .628 761 724 744 1.109 1.267
1.0% -15.4% -8.1% 21206  -4.9% 2.7%  49.1% 14.3%

18) Propensione import (10/16) 733 724 701 .726 .861 723 .805 .960

16.8% -1.2% -3.2% 3.6% 18.5% —16.0% 11.4% 19.2%



I.C.E. Anallsi per settori dell’Industrla manifatturiera TAB. 45
Ufficio Studi Economici

Legno
Fonte: 1SCO 9

Valori In millardl di lire .
Numeri indici (1980=1} e variazloni percentuali o assolute sull’anno precedente

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 _
553 671 653 748 839 949 938 1) Valore delle esporiazioni
7.8% 21.3% -2.7% 14.5% 12.2% 13.1% -1.2%
1748 1649 1 654 1644 2019 2 025 1994 2) Valore delle importazioni
34.9% -5.7% 3% - 6% 22.8% 3% -1.5%
-1195 -978 -1 001 -896 -1180 -1076 -1 056 3) Saldo (1-2)
-412 217 =23 105 -284 104 20
2 301 2320 2307 2392 2 858 2974 2932 4) Interscambio (1+2)
27.2% .80 -.6% 3.7% 19.5% 4.1% -1.4% :
-.519 —.422 -.434 ~.375 -.413 -.362 -.360 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.087 008 =012 058 -.038 051 002
1.000 1.066 1.193 1.159 1.231 1.354 1.276 6) Indice prezzi exporl
30.9% 6.6% 11.9% -2.8% 6.2% 10.0% -5.8%
1.000 1.093 1.157 1.196 1.277 1.334 1.817 7) Indice prezzi import
24.5% 9.3% 5.9% 3.4% 6.8% 4.5% -1.3%
1.000 975 1.031 .969 .964 1.015 .969 8) Ragione di scambio (6/7)
5.1% —2.5% 5.7% -8.0% -5% 5.3% -4.5%
1.000 1.151 1.001 1.174 1.239 1.271 1.345 9) Indice quantita export
-17.1% 15.1% -13.0% 17.3% 5.5% 2.6% 5.8%
1.000 .863 .822 .789 907 .870 .862 10) Indice quantitéa import
9.4% -137% -4.8% -4.0% 15.0% -4.1% -.9%
1.000 1.334 1.218 1.488 1.366 1.461 1.560 11) Tasso copertura reale (9/10)
—24.2% 33.4% -8.7% 2229 -8.2% 6.9% 6.8%
316 407 395 455 416 .469 470 12) Tasso copertura valori (1/2)
=20.1% 28.6% -3.0% 15.2% -B.7% 12.8% A%
1.000 1.114 1.195 1.272 1.377 1.471 1.5634 13) Indice prezzi interni
28.7% 11.4% 7.3% 6.4% 8..3% 6.8% 4.3%
1.000 .857 .998 911 .894 .920 .832 14) Convenienza export (6/13)
1.7% -4.3% 4.3% -8.7% -1.9% 3.0% -9.6%
1.000 .981 .968 .940 927 .907 .859 15) Competitivita import (7/13)
-3.2% -1.9% -1.3% -2.9% -1.4% -2.2% -5.3%
1,000 1.009 .962 .892 047 .806 .821 16) Indice produzione industriale
5.0% .9% —4.7% -7.3% 6.206 —-14.9% 1.9%
1.000 1.141 1.041 1.316 1.308 1.577 1.638 17) Propensione export (9/16)
=21.1% 14,1% -8.8% 26.5% -.6% 20.5% 3.9%
1.000 .855 .854 .885 .958 1.079 1.080 18) Propensione import (10/16)
4.2% -14.5% -1% 3.5% 8.3% 12.7% -2.7%



ICE. Analisi per settori deil’industria manifatturiera TAB. 45
Ufficle Studl Economic
Fonte: 1SCO Mobilio e arredamento In legno
Valori in miliardi di lire
Mumeri indlci (1980 =1} e varlazioni percentuali o assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 75 108 173 232 431 663 925 1 301

41.5% 44.0% 60.2% 34.1% 85.8% 53.8% 39.5% 40.6%

2) Valore delle importazioni 12 13 20 15 24 33 32 45

20.0% 8.3% 53.8% -25.0% 60.0% 37.5% -3.0% 40.6%

3) Saldo (1-2) 63 95 153 217 407 630 893 1256

20 32 58 64 190 223 263 363

4) Interscambio (1 +2) 87 121 193 247 455 696 957 1346

38.1% 39.1% 59.5% 28.0% 84 2% 53.0% 37.59% 40.6%

5) Saldo normalizzato (3/4) 724 .785 .793 .879 .895 .905 .933 .933

042 .061 .008 .086 0186 011 .028 -

6) Indice prezzi export .307 .364 .468 501 .601 754 .814 .883

5.1% 18.6% 28.6% 71% 20.0% 25.5% 8.0% 8.5%

7) Indice prezzi import .278 .335 415 423 520 .679 .786 .813

4.9% 20.5% 23.9% 1.9% 22.9% 30.6% 15.8% 3.4%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.104 1.087 1.128 1.184 1.156 1.110 1.036 1.086

200 -1.6% 3.8% 5.0% -2.4% -3.9% -8.7% 4.9%

9) Indice guantita export .168 .201 253 319 487 .602 778 1.013

30.2% 19.6% 25.9% 26.1% 52.7% 23.6% 29.20% 30.2%

10) Indice quantita import 587 .644 707 .592 .745 721 618 .835

24.9% 8.7% 9.8% -18.3% 25.8% -3.2% -14.3% 35.1%

11) Tasso copertura reale (9/10) .286 312 .368 .539 .654 .835 1.259 1.213

4.3% 9.1% 14.7% 50.6% 21.3% 27.7% 50.8% -3.6%

12) Tasso copertura valori (1/2) 6.250 8.308 8.650 15.467 17.958 20.091 28.906 28.911

17.9% 32.9% 4.1% 78.8% 16.1% 11.9% 43.9% -

13) Indice prezzi interni .297 344 436 462 543 .655 .685 8183

4.2% 16.8% 26.7% 6.0% 17.5%0 20.6% 4.6% 18.7%

14) Convenienza export (6/13) 1.034 1.058 1.073 1.084 1.107 1.151 1.188 1.086

9% 2.4% 1.4% 1.0% 21% 4.0% 3.20 —-8.6%

15) Competitivita import (7/13) .936 974 .952 916 .958 1.037 1.147 1.000

7% 4.0%  -23%  -3.8% 4.6% 8.2%  10.7% -12.8%

16) Indice produzione industriale 484 .556 .662 527 714 .798 773 .904

13.6% 14.9% 19.1% -20.4% 35.5% 11.8% -3.1% 16.9%

17) Propensione export (9/16) 347 .362 .382 .605 .682 754 1.006 1.121

14.8% 4.1% 5.7% 58.4% 12.7% 10.6% 33.4% 11.3%

18) Propensione import (10/16) 1.213 1.158 1.068 1.123 1.043 .904 .799 924

9.9% -4.5% -7.8% 5.2% -71% -13.4% —11.5% 15.5%
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IC.E. Analisi per settori dell’industria manifatturiera TAB. 46
WHicio Studi Economici

Fonte: ISCO Mobilllo e arredamento in legno

Valort in miliardi di live
Numerl indici (1980 =1) e variazionl percentuali o assolute sull’anno precedente

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

1 454 1 855 2080 2 329 2 641 3 081 3 276 1) Valore delle esportazioni
11.8% 27.8% 12.1% 12.0% 13.4% 16.7% 6.3%
65 77 79 83 106 115 132 2) Valore delle importazioni
44.4% 18.5% 2.6% 51% 27.7% 8.5% 14.8%
1389 1778 2001 2246 2 535 2 966 3144 3) Saldo (1-2)
133 389 223 245 289 431 178
1519 1932 2 159 2412 2747 3196 3 408 4) Interscambio (1+2)
12.9% 27.2% 11.7% 11.7% 13.9% 16.3% 6.6%
914 920 927 931 .923 .928 923 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.019 .006 .007 .004 -.008 005 -.005
1.000 1.123 1.358 1.441 1.538 1.655 1.739 6) Indice prezzi export
13.3% 12.3% 20.9% 6.1% 6.7% 7.6% 5.1%
1.000 1.177 1.217 1.160 1.267 1.276 1.421 7) Indice prezzi imporl
23.0% 17.7% 3.4% —4.7% 9.2% % 11.4%
1.000 954 1.116 1.242 1.214 1.297 1.224 8) Ragione di scambio (6/7)
-7.9% -4.6% 17.0% 11.3% -2.3% 6.8% -5.6%
1.000 1.140 1.054 1.116 1.186 1.286 1.301 9) Indice guantita export
-1.3% 14.0% -7.5% 5.9% 6.3% 8.4% 1.20%
1 000 1013 983 1085 1297 1403 1427 10) Indice quantita import
19.8% 1.3% -3.0% 11.4% 18.4% 8.2% 1.7%
1.000 1.125 1.072 1.019 914 917 912 11) Tasso copertura reale (9/10)
-17.6% 12.5% -4.7% -4.9% =10.3% 2% —-.5%
22,369 24.091 26.329 28.060 24915  26.791 24.818 12) Tasso copertura valori (1/2)
—22.6% 7.7% 9.3% 6.6% -=11.2% 7.5% ~7.4%
1.000 1.197 1.263 1.322 1.391 1.483 1.512 13) Indice prezzi interni
23.0% 19.7% 550 4.7% 5.2% 6.6% 2.0%
1.000 .938 1.075 1.090 1.106 1.116 1.150 14) Convenienza export (6/13)
=7.9% -6.2% 14.6% 1.4% 1.4% 8% 3.1%
1.000 .983 .964 877 911 .860 .940 15) Competitivita import (7/13)
- -1.7% -2.0% -8.9% 3.8% -5.5% 9.2%
1.000 .947 .842 .789 .B26 .869 1.021 16) Indice produzione industriale
10.6%% -5.3% —11.1% -6.3% 4.7% 520 17.5%
1.000 1.204 1.252 1.414 1.436 1.480 1.274 17) Propensione export (9/16)
~10.8% 20.4% 4.0% 13.0% 1.5% 3.1% -139%
1.000 1.070 1.167 1.388 1.570 1.614 1.398 18) Propensione import (10/16)

8.3% 7.0% 9.1% 18.9% 13.1% 2.8% -134%
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1€.E Analisi per gat'ori dell'industria manifatturiera TAB. 47
Utticio Studi Economici

Metall he
Fonte: 1ISCO etallurgic

Valori in milardi di lire
Numeri indici (1980=1) e variazionl percentuali ¢ assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 528 662 1370 1857 2 059 2422 3129 3 387

16.3% 254% 106.9% 35.5% 10.9% 17.6%0 29.204 8.2%

2) Valore delle importazioni 896 1 305 2 309 1477 2 403 2 821 2882 4 430

B.6% 45.6% 76.9% -36.0% 62.7% 17.4% 2.20% £3.7%

3) Saldo (1-2) -368 -643 -939 380 -344 -399 247 -1043

3 -275 -298 1319 -724 -55 646 1290

4) Interscambio (1 +2) 1424 1 967 3679 3 334 4 462 5243 6011 7817

11.3% 38.1% 87.0% -9.4% 33.8% 17.5% 14.6% 30.0%

5) Saldo normalizzato (3/4) -.258 -.327 -.255 14 -.077 -.076 .041 -.133

.032 -.068 .072 369 =191 oM 17 -175

6) Indice prezzi export .264 .336 500 .536 .589 .653 875 .B67

-2.6% 27.3% 48.8% 720 9.9% 10.9% 3.4% 2B8.4%

7) Indice prezzi import 231 .309 512 468 .548 .641 .698 .844

, -6.1% 33.8% 65.7% -8.6% 17.1% 17.0% 8.9% 20.9%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.143 1.087 977 1.145 1.075 1.019 .967 1.027

3.7% =-4.9% -10.2% 17.3% -6.2% =5.2% -5.1% 5.2%

9) Indice quantita export 570 542 734 .923 924 .989 1.234 1.048

20.8% —4.9% 35.4% 25.7% A% 7.0% 24.8% —15.1%

10) Indice quantita import 674 734 .796 543 741 751 .699 .B85
17.6% B.9% B.4% -31.8% 36.5% 1.3% ~8.9% 26.8%

11) Tasso copertura reale (9/10) .846 .738 .922 1.700 1.247 1.317 1.765 1.184
27% -12.7% 24.9% 843% -26.6% 5.6% 34.1% -32.9%

12) Tasso copertura valori (1/2) .589 .507 .593 1.257 .857 .859 1.086 .765
7% -13.9% 17.0% 111.9% -31.8% 2% 26.5% -29.6%

13) Indice prezzi interni .248 344 ST 465 .590 .648 .739 .895
2.1% 38.7% 50.3% -10.1% 26.9% 9.8% 14.0% 21.1%

14) Convenienza export (6/13) 1.065 977 .967 1.153 .998 1.008 913 .969
-4.5% -8.2% -1.0% 19.206 -13.4% 9% —9.4% 6.1%

15) Competitivitad import (7/13) 931 .898 .990 1.006 929 .989 .945 .943
-8.0% -3.6% 10.3% 1.6% -7.7% 6.5% -4.5% -.2%

16) Indice produzione industriale 724 811 .904 .799 .892 .897 .922 .939
8.2% 12.0% 11.5% -11.6% 11.6% 6% 2.8% 1.8%

17) Propensione export (9/16) 787 .668 .812 1.155 1.036 1.103 1.338 1.116
11.6% -15.1% 21.5% 42.3% -10.3% 6.4% 21.4% -16.6%

18) Propensione import (10/16) 931 .905 .881 .680 .831 .837 .758 .942
8.7% -2.8% -2.7% -22.8% 22.20 8% -0.4% 24.3%
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I.C.E. Analisi per settori dell’industria manitatiuriera TAB. 47
Utficko Studi Econormic

Metallurgiche
Fonte: ISCO g

Valorl In miliardl di lire .
Numeri indici (1980=1) e variazionl percentuali o assolute sul’anno precedents

1880 1981 1982 1983 1984 1985 1986

3748 5378 5 946 5907 7 084 8043 6 809 1) Valore delle esportazioni
10.7% 43.5% 10.6% - 7% 19.9% 13.5% -15.3%
5872 4 585 5318 5673 7 600 8 424 8 254 2) Valore delle importazioni
32.6% -21.9% 16.0% 6.7% 34.0% 10.8% =-2.0%
-2 124 793 628 234 -516 -381 -1 445 3) Saldo (1-2)
-1 081 2917 -165 -394 -750 135 -1 064
9 620 9 963 11 264 11 580 14 684 16 467 15 063 4) Interscambio (1 +2)
23.1% 3.6% 13.1% 2.8% 26.8% 12.1% -8.5%
-.221 .080 .056 .020 -.035 -.023 -.096 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.087 2300 -.024 -.036 -.055 012 -.073
1.000 1.143 1.496 1.422 1.573 1.715 1.563 6) Indice prezzi export
15.3% 14.3% 30.9% -4.9% 10.6% 9.0% -8.9%
1.000 1.076 1.219 1.281 1.428 1.569 1.416 7) Indice prezzi import
18.5% 7.6% 13.3% 5.1% 11.5% 9.9% —9.8%
1.000 1.062 1.227 1.110 1.102 1.093 1.104 8) Ragione di scambio (6/7)
-2.7% 6.2% 15.5% -9.5% -.8% -.8% 1.0%
1.000 1.246 1.083 1.123 1.216 1.265 1.192 9) Indice quantita export
—4.6% 24.6% -13.1% 3.7% B.3% 4.0% -5.8%
1.000 723 746 .756 .B93 912 .987 10) Indice quantita import
13.0% ~27.7% 3.2% 1.3% 18.1% 2.1% 8.2%
1.000 1.723 1.452 1.485 1.362 1.387 1.208 11) Tasso copertura reale (9/10)
-15.6% 72.3% -15.8% 2.3% —-8.3% 1.9% =12.9%
.638 1.173 1.118 1.041 .932 .955 .825 12) Tasso copertura valori (1/2)
-16.5% 83.8% -4.7% -6.9% -10.5% 2.4% -13.6%
1.000 1.055 1.224 1.294 1.432 1.506 1.463 13) Indice prezzi interni
11.7% 5.8% 16.0% 5.7% 10.7% 5.2% -2.9%
1.000 1.083 1.222 1.099 1.098 1.139 1.068 14) Convenienza export (6/13)
3.2% 8.3% 12.8% —10.1% - 3.7% —8.2%
1.000 1.020 996 .990 .997 1.042 .968 15) Competitivita import (7/18)
6.0% 2.0% —2.4% -.6% T% 4.5% -7.1%
1.000 973 .926 .865 .936 .945 .933 16) Indice produzione industriale
6.5% -2.7% -4.8% —6.6% 8.2% 1.0% -1.3%
1.000 1.281 1.170 1.298 1.299 1.339 1.278 17) Propensione export (9/16)
-10.4% 28.1% -8.7% 11.0% 1% 3.0% -4.6%
1.000 743 .806 .874 .954 965 1.058 18) Propensione import (10/16)

6.1% =25.7% 8.4% 8.5% 9.2% 1.2% 9.6%
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IC.E. Anallsi per settori dell'industria manifatturiera TAB. 48
Ufficio Studi Economiei

Meccaniche
Fonte: ISCO

Valori in miliardi di lire
Numeri indici (1980=1) e variazioni percentuali o asgolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1978

1) Valore delle esportazioni 3112 3622 5274 6473 8663 11352 13115 15588
148%  164%  456% 227%  33.8% 31.0% 155%  18.9%

2) Valore delle importazioni 1864 2633 3659 3657 4959 5817 6756 8 620
8.8% 41.3%  39.0% -1%  356%  17.3%  16.1%  27.6%

3) Saldo (1-2) 1248 989 1615 2816 3704 5535 6 359 6968
251 -259 626 1 201 888 1 831 824 609

4) Interscambio (1 +2) 4976 6 255 8933 10130 13622 17169 19871 24208

‘ 125%  25.7%  42.8%  13.4%  B450%  26.0%  15.7%  21.8%

5) Saldo normalizzato (3/4) 251 158 181 278 272 322 .320 288
025  -.083 023 097  -.006 050  —.002 -.032

6) Indice prezzi export 288 319 411 493 611 723 767 .838
51%  10.8%  28.8%  20.0% 23.9%  18.3% 6.1% 9.3%

7) Indice prezzi import 281 319 392 509 616 724 834 .893
- 18.5%  22.9%  29.80%% 21.00%  17.5%  15.209 7.1%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.025 1.000 1.048 969 992 .999 920 938
519%  -2.4% 48%  -7.8% 2.4% 0.7%  -7.9% 2.0%

9) Indice quantita export 584 607 691 696 747 830 899 977
10.4% 3.8%  13.8% 0.7% 7.3%  11.1% 8.3% 8.7%

10) Indice quantita import 601 731 824 637 689 690 696 822
29%  21.6%  127% -22.7% 8.2% 1% 9%  18.1%

11) Tasso copertura reale (9/10) 972 830 .839 1,093 1.084 1.203 1.292 1.189
7.3% -14.5% 1.0%  30.3% -8%  11.0% 7.4%  -8.0%

12) Tasso copertura valori (1/2) 1.670 1.376 1.441 1.770 1.747 1.952 1.941 1.808
55% -17.6% 48% 228% -13%  11.7% -5%  -8.8%

13) Indice prezzi interni 314 350 438 516 598 694 752 845
3.0% 11.5% 251%  17.8%  159%  16.1% 8.4%  12.4%

14) Convenienza export (6/13) 917 911 938 955 1.022 1.042 1.020 992
2.1% ~6% 3.0% 1.8% 6.9% 20% -21% -2.8%

15) Competitivita import (7/13) 895 911 895 .986 1,030 1.043 1.109 1.057
-2.9% 1.8% -1.8%  10.2% 4.4% 1.3% 6.3% -4.7%

16) Indice produzione industiiale 715 773 858 756 812 846 859 .903
~1.4% 81%  11.0% -11.9% 7.4% 4.29% 1.5% 5.1%

17) Propensione export (9/16) 817 785 .805 921 920 981 1.047 1.082
11.9%  -3.9% 2.6%  14.9% -1% 6.6% 6.7% 3.4%

18) Propensione import (10/16) 841 946 .960 843 849 816 810 910
44%  125% 1.6% -12,3% T%  -3.9% -7%  12.3%



LC.E. Analisi per settori dell’industria manifatturiera TAB. 48
Uificio Studi Economici
Fonte: ISCO Magcaniche
Valori in miliardil di lire
Numeri Indici (1980 =1} e variazioni percentuali o assolute sull’annho precedente
1980 19881 1982 1983 1984 1985 1986
19204 24482 27806 31642 35796 42501 43916 1) Valore delle esportazioni
23.2% 27.5% 13.6% 13.8% 13.1% 18.7% 3.3%
11 866 13 673 15 205 15936 20763 25366 27 164 2) Valore delle importazioni
37.7% 15.2% 11.204 4.8% 30.3% 22.20% 7.1%
7 338 10 809 12 601 15 706 15033 17 135 16 752 3) Saldo (1-2)
370 347 1792 3105 -B673 2102 -383
31 070 38 155 43 011 47 578 56 559 67 867 71080 4) Interscambio (1 +2)
28.3% 22.8% 12.7% 10.6% 18.9% 20.0% 4.7%
.236 .283 .293 .330 .266 .252 .236 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.052 047 010 037 -.084 -.013 -7
1.000 1.280 1.470 1.614 1.799 1.973 1.997 6) Indice prezzi export
19.3% 28.0% 14.8% 9.8% 11.5% 8.7% 1.2% _
1.000 1.268 1.500 1.679 1.814 2.034 2.063 7) Indice prezzi import
12.0% 26.8% 18.3% 5.3% 14.9% 12.1% 1.4%
1.000 1.009 980 1.022 .92 .970 .968 8) Ragione di scambio (6/7)
6.6% 9% -2.9% 4.3% =3.0% -2.2% -2%
1.000 .999 993 1.034 1.054 1.142 1.172 9) Indice quantita export
2.4% -.1% 6% 4.1% 1.9% 8.3% 2.6%
1.000 921 .858 .B68 .87 1.050 1.125 10) Indice quantita import
M.7% -7.9% -6.8% 1.2% 13.7% 6.4% 7.1%
1.000 1.085 1.157 1.191 1.068 1.088 1.042 11) Tasso copertura reale (9/10)
-15.9% 8.5% 8.7% 2.9% -10.49% 1.8% -4.2%%
1.618 1.791 1.829 1.986 1.724 1.676 1.617 12) Tasso copertura valori (1/2)
-10.5% 10.6% 2.1% 8.8% -13.20% -28 -3.5%
1.000 1.163 1.321 1.479 1.622 1.748 1.849 13) Indice prezzi interni
18.3% 16.3% 13.6% 12.0% 9.7% 7.8% 5.8%
1.000 1.101 1.113 1.091 1.109 1.129 1.080 14) Convenienza export (6/13)
8%  10.1% 1.1% ~-1.9% 1.6% 1.8% -4.3
1.000 1.090 1.136 1.068 1.118 1.164 1.116 15) Competitivita import (7/13)
-5.4% 9.0% 4.1% -6.0% 4.8% 4.0% —4.1%
1.000 973 910 .878 .900 .942 .965 16) Indice produzione industriale
10.7%  -2.7% -6.5% -3.5% 2.5% 4.7% 2.4%
1.000 1.027 1.091 1.178 1.171 1.212 1.215 17) Propensione export (9/16)
-7.6% 2.7% 6.9% 7.9% ~ 6% 3.5% 2%
1.000 947 .943 .989 1.097 1.115 1.166 18) Propensione import (10/16)
9.9% -5.3% -.4% 4.9% 10.9% 1.6% 4.8%



.C.E. Analisi per settori dell’industria meccanica TAB. 49
Utficio Studi Economici .

Fonte: ISCO : Struttura delle esportazioni

(quote sul valori a prezzi correntl)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

Carpenteria e caldaie 5.6 5.7 5.5 5.4 5.0 4.7 4.6
Macchine non elettriche 44.3 44.6 42.8 42.9 42.4 42.0 42.8
Macchine da scrivere e da calcolo 56 5.3 6.1 6.2 7.0 9.2 8.3
Meccanica di precisione 4.3 4.2 4.2 4.3 4.5 4.6 4.9
Apparecchi elettrodomestici 4.4 4.4 4.4 4.6 4.5 4.4 4.4
Macchine elettriche 144 145 160 157 166 158 156
Altre industrie meccaniche 21.3 21.3 21.0 20.8 20.1 19.2 19.3
Totale industrie meccaniche 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

I.G.E. Analisi per settorl dell’industria meccanica TAB. 50
Wficko Studi Economici
Fonte: I1SCO Struttura delle esportazioni

{quote sui valorl a prezzi 1980)

18980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Carpenteria e caldaie 5.6 6.0 5.8 58 5.3 4.9 5.0
Macchine non elettriche 44.3 43.2 42.4 42.2 42.7 43.6 43.0
Macchine da scrivere e da calcolo 5.6 5.2 6.0 5.8 6.5 7.6 7.3
Meccanica di precisione 4.3 4.6 4.3 4.4 4.5 45 4.4
Apparecchi elettrodormestici 4.4 4.5 4.6 4.8 4.9 4.8 4.8
Macchine elettriche 14.4 14.6 h3 15.4 14.9 14.6 15.4
Altre industrie meccaniche 21.3 22.0 21.4 21.6 21.1 20.1 20.0
Totale industrie meccaniche 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0



LC.E. Analisi per settori dell’industria meccanica TAB. 51
Ufficio Stud! Economicl
Fonte: 1SCO Struttura delle importazioni
{quote sui valori a prezzi correntl)

1980 - 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Carpenteria e caldaie 23 2.3 2.3 2.3 2.1 2.0 2.1
Macchine non elettriche 324 32.5 30.1 27.7 26.6 25.7 27.7
Macchine da scrivere e da calcolo 10.8 12.1 12.4 13.8 16.2 18.3 16.0
Meccanica di precisione 13.9 14.7 14.9 15.2 14.2 14.0 15.4
Apparecchi elettrodomestici 5.1 5.0 5.2 55 5.2 5.1 4.7
Macchine elettriche 241 22.3 24,2 24.6 257 25.1 23.9
Altre industrie meccaniche 11.4 11.0 10.9 10.8 10.0 9.9 10.3

Totale industrie meccaniche 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

I.C.E. Analist per settori dell’industria mececanica TAB. 52
Ufficio Studi Economich

Fonte: 1SCO Struttura delle importazionl

(quote sul valori a prezzi 1980)

1980 1981 1982 1883 1984 1985 1986

Carpenteria e caldaie 2.3 2.3 2.4 2.4 2.4 2.6 2.5
Macchine non elettriche 32.4 33.4 309 27.9 27.7 27.7 28.0
Macchine da scrivere e da calcolo 10.8 10.6 11.2 12.9 15.2 15.2 14.3
Meceanica di precisione 13.9 14.5 15:1 16.0 14.4 14,1 14.6
Apparecchi elettrodomestici 5.1 54 5.2 5.1 5.2 5.0 5.2
Macchine elettriche 24.1 22.4 24.2 24.2 23.2 23.4 23.5
Altre industrie meccaniche 11.4 11.5 11.0 11.6 11.3 12.0 11.9
Totale industrie meeccaniche 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0



LC.E. Analisl per settorl dell’industria meccanica TAE. 53
Ufficio Studl Economici
Fonte: ISCO
Saldi in miltardl di lire correnti
€ variazioni assolute sull’anno precedente
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Carpenteria e caldaie 791 1084 1185 1346 1 360 1499 1477
- 293 101 161 14 139 22
Macchine non elettriche 4 664 6 471 7 319 9170 9 642 11 337 11 266
- 1807 848 1 851 472 1 695 -
Macchine da scrivere e da calcolo -198 -356 -185 -239 -860 -740 -701
- =158 171 54 -621 120 39
Meccanica di precisione -819 =977  -1107 -1 071 -1352 -1576 -2002
- -158 -130 36 -281 224  -426
Apparecchi elettrodomestici 242 393 448 594 523 601 664
- 151 55 146 -71 78 63
Macchine elettriche -93 495 762 1 040 612 344 353
- 588 267 278 —428 -268 009
Altre industrie meccaniche 27649 3700 4178 4 871 8117 5 666 5698
- 951 478 693 246 549 3z
Totale industrie meccaniche 7 338 10 809 12 601 15 706 15 033 17135 16 752
370 3471 1792 3105 -673 2102 -383
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I.C.E. Analisi per settori dell’Industria manifatturiera TAB. 54
UHicio Studi Economici
Fonte: 1SCO Meccanica-carpenterla e caldale
Valori in millardi dt lire
Numeri indicl (1980=1) @ variazioni percentuali o assolute sull’anno precedsnte
B 1980 1981 1882 1983 1984 1986 1986
1) Valore delte esportazioni 1 068 1397 1542 1714 1786 2 000 2041
- 30.8% 10.4% 11.2% 4.2% 12.0% 2.1%
2) Valore delle importazioni 277 313 357 368 426 501 564
: - 13.0% 14.1% 3.1% 15.8% 17.6% 12.6%
3) Saldo (1-2) 791 1084 1185 1 346 1 360 1499 1477
- 293 101 161 14 139 -22
4} interscambio (1+2) 1345 1710 1899 2082 2212 2 501 2 605
- 27.1% 11.1% 9.6% 6.2% 13.1% 4.2%
B) Saldo normalizzato (3/4) .588 634 624 646 615 .699 567
- .046 =010 .022 -.032 -.015 -.032
6) Indice prezzi export 1.000 1.207 1.398 1.493 1.664 1.853 1.821
- 20.7% 15.80%% 6.8% 11.5% 11.4% -1.7%
7) Indice prezzi import 1.000 1.232 1.465 1.486 1.501 1.561 1.706
- 23.2% 18.9% 1.4% 1.0% 4.0% 9.3%
8) Ragione di scambio (6/7) 1.000 .980 954 1.005 1.109 1.187 1.067
- -2.0% -2.6% 5.3% 10.3% 71% -10.1%
9) Indice quantita export 1.000 1.084 1.032 1.074 1.005 1.011 1.050
- 8.4% -4.8% 4.1 -8.4% 8% 3.9%
10) Indice quantita import 1.000 912 874 .891 1.024 1.153 1.190
- -3.8% —4.2% 1.9% 14,9% 12.6% 3.2%
11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.000 1.189 1.181 1.205 .981 877 .882
- 18.9% -7% 21% -186% ~10.7% 5%
12) Tasso di copertura valori (1/2) 3.856 4.463 4.319 4.658 4.192 3.992 3.619

- 15.8% -3.2% 7.8% -10.0% -4.8% -9.3%
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ICE Anallsl per settori dell’industrla manifatturiera TAB. 55
Uflicio Studi Economici
Fonte: 1SCO iteccanica-macchine non elettriche
Valori in miliardl di lire
Numeri indicl (1980 =1) & variazioni percentuali o assolute sull'anno precedonte

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

1) Valore delle esportazioni 8 506 10916 11903 13 589 15174 17844 18785

' - 28.3% 9.0% 14.2% 11.7% 17.6% 5.3%

2) Valore delle importazioni 3842 4 445 4584 4419 5532 6 507 7519

- 15.7% 31%  -3.8% 25.2% 17.6% 15.6%

3) Saldo (1-2) 4 664 6471 7319 9170 9 642 11 337 11 266

- 1 807 848 1 851 472 1695 -7

4) Interscambio (1 +2) 12 348 15 361 16487 18008 20706 24 351 26 304

= 24.4% 7.3% 9.2% 15.0% 17.8% 8.0%

5) Saldo normalizzato (3/4) .378 421 444 509 466 466 428

- .044 .023 .065 —.044 - -.037

6) Indice prezzi export 1.000 1.321 1.477 1.620 1.769 1.916 2.007

- 321% 11.8% 8.7% 9.2% 8.3% 4.7%

7) Indice prezzi import 1.000 1.221 1.462 1.548 1.711 1.800 2.040

- 22.1% 19.7% 5.9% 10.5% 11.0% 7.4%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.000 1.082 1.010 1.047 1.084 1.008 .984

- 8.20% -6.6% 3.6% -1.2%  -25%  -2.49%

9) Indice quantita export 1.000 .973 951 .985 1.015 1.123 1.137

. - =27% -2.3% 3.6% 3.0% 10.6% 1.2%

10) Indice quantita import 1.000 950 .819 747 .844 .898 972

' - —H0% -138% -8.8% 13.0% 6.4% B.2%

11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.000 1.024 1.161 1.319 1.203 1.251 1.170

- 2.4% 13.4% 13.6% -8.8% 4.0% -B.5%

12) Tasso di copertura valori (1/2) 2.214 2.456 2.597 3.075 2.743 2,742 2.498

- 10.9% 5.7% 18.4% -10.8% - -8.9%
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I.C.E. Analisi per settori dell’ Industria manifatturiera TAB. 56

Ufficio Studi Economici
Eonte: 1SCO Meccanica-macchine da scrivere e calcolo
Valori in miliardi di lire
Numert indici (1980=1) ¢ variazioni percentuali ¢ assolute sull’anno precedente
1980 1981 1982 1883 1984 1985 1986
1) Valore delle esportazieni 1079 1304 1699 1 966 2 495 3910 3 646
- 20.9% 30.3% 15.7% 26.9% 56.7% -6.8%
2) Valore delle importazioni 1277 1 660 1884 2 205 3 355 4 650 4 347
- 30.0% 13.5% 17.0%% 52.2% 38.6% -6.5%
3) Saldo (1-2) -198 -356 -185 -239 -860 -740 —701
- -158 171 -54 -621 120 39
4) Interscambio (1+2) 2 356 2 964 3 583 4171 5 850 8 560 7993
-  258% 20.9% 16.4% 40.3% 46.3% -6.6%
5} Seldo normalizzato (3/4) -.084 -.120 -.062 -.057 -.147 -.086 -.088
- -036 068 -.006 -.090 061 -.001
6) Indice prezzi export 1.000 1.303 1.479 1.708 1.907 2.348 2216
- 30.3% 13.5% 15.5% 11.7% 23.1% -5.7%
7) Indice prezzi import 1.000 1.437 1.648 1.665 1.886 2.453 2.275
- 437% 14.7% 1.0% 13.3% 30.1% -7.3%
8) Ragione di scambio (6/7) 1.000 .907 .897 1.026 1.011 957 974
-  -93% -1.0% 14.3% -1.4%  -53% 1.7%
9) Indice quantita export 1.000 827 1.065 1.066 1.213 1.544 1.526
-  -7.3% 14.9% 1% 13.8%  27.3% -1.2%
10} Indice quantita import 1.000 803 .B96 1.038 1,394 1,486 1.497
- -9.7% -.8% 15.8% 34.3% 6.6% 7%
11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.000 1.027 1.189 1.027 870 1.039 1.019
- 2.7% 15.8% -13.6% -15.3% 19.4% . -1.9%
12) Tasso di copertura valori (1/2) .845 .786 902 .892 744 .B41 .B39
- -7.0% 14.8%  -1.1% -16.6% 13.1% -.3%
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LCE Analisi per settori dell’industria manifatturiera TAB. 57
Ufficio Studi Economici

Fonte: 1SCO Meccanica-meccanica di preclsione

_ 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

1) Valore delle espaortazioni 831 1035 1154 1 353 1 601 19864 2168

- 24.5% 11.5% 17.2% 18.3% 22.7% 10.4%

2) Valore delle importazioni 1 650 2012 2 261 2424 2953 3540 4170

- 21.9% 12.4% 7.2% 21.8% 19.9% 17.8%

3) Saldo (1-2) 819 977 1107 -1 071 -1352 -1576 -2002

_ - -158 ~130 36 -281 -224 -426

4) Interscambio (1+2) 2 481 3 047 3415 3777 4 554 5504 6 338

- 22.8% 12.1% 10.6% 20.6% 20.9% 15.20%

5) Saldo normalizzato (3/4) -.330 -.321 -.324 -.284 -.297 -.286 -.316

- 002 -.004 041 -.013 011 -.030

6) Indice prezzi export 1.000 = 1.185 1.389 1.550 1.751 2.006 2.166

- 18.5% 17.2% 11.6% 13.0% 14.6% 8.0%

7) Indice prezzi import 1.000 1.268 1.468 1.486 1.748 2.006 2.135

: - 26.8% 15.8% 1.200 17.6% 14.8% 6.4%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.000 .935 .946 1.043 1.002 1.000 1.015

- -6.5% 1.204 10.2% -4.0% -2% 1.5%

9) Indice quantita export 1.000 1.053 .998 1.050 1.100 1.183 1.204

- 5.3% -5.204 E.2% 4.8% 7.5% 1.8%

10) Indice quantita import 1.000 .962 .934 .998 1.024 1.066 1.179

- -3.80% -2.9% 6.9% 2.6% 4.1% 10.6%

11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.000 1.095 1.069 1.052 1.074 1.110 1.021

- 9.5% ~2.4% -1.5% 2.1% 3.3% ~8.0%

12) Tasso di copertura valori (1/2) .504 514 510 .558 .542 .5565 520

- 2.1% -.8% 9.4% ~2.9% 2.3% -6.3%



LC.E. Anallsl per settori del’industria manifatturiera TAB. 58
Utficio Studi Economici
Fonte: 1SCO Meccanica-apparecchi elettrodemestici
Valorl in miliardi di lire
Numeri indicl (1980=1) e variazioni percentuali o assolute sull’'anng precedente
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
1) Valore delle esportazioni 850 1079 1237 1 464 1610 1 889 1844
- 28.9% 14.6% 18.4% 10.0% 17.3% 2.9%
2) Valore delle importazioni 608 686 789 870 1087 1288 1 280
- 12.8% 15.0% 10.3% 24.9% 18.5% —~.6%
8) Saldo (1-2) 242 393 448 594 523 601 664
- 151 55 146 -7 78 63
4) Interscambio (1+2) 1 458 1 765 2026 2334 2697 3177 3244
- 21.1% 14.8% 15.2% 15.6% 17.8% 1.5%
5) Salde normalizzato (3/4) .166 .223 221 .254 194 .189 .206
- 057 =.002 033 -.081 -.005 N7
6) Indice prezzi expori 1.000 1.255 1.417 1.521 1.633 1.808 1.789
- 25.5% 12.9% 7.3% 7.4% 10.7% -1.1%
7} Indice prezzi import 1.000 1.164 1.506 1.645 1.789 2.057 1.831
- 16.4% 29.4% 9.2% 9.4% 14.3% ~11.0%
B) Ragione di scambio (6/7) 1.000 1.078 941 .925 .908 .879 977
- 7.8% -127% -1.7% -1.8% -3.2% 11.2%
9) Indice quantita export 1.000 1.010 1.027 1.132 1.158 1.229 1.278
- 1.0% 1.7% 10.2% 2.3% 6.1% 4.0%
10) Indice quantita import 1.000 .969 .865 872 .994 1.032 1.151
- -31% -10.7% 8% 14.0% 3.8% 11.5%
11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.000 1.042 1.187 1.298 1.165 1.191 1.110
- 4.2% 13.9% 9.30% -10.3 2.206 -8.8%
12) Tasso di copertura valeri (1/2) 1.398 1.573 1.568 1.683 1.481 1.467 1.519
- 12.5% -.3% 7.3% -12.0% -1.0% 3.6%



1.CE.
Ufficio Studi Economici

Fonte: ISCO

Analigl per settori dell'industria manifatturiera TAB. 59
Meccanica-macchine elettriche

Valori in miliardi di lire
Numert indici (1980 ="1) e varlazionl percentuall o assolute sull’anno precedente

1980 1981 1982 1983 1964 1985 1986

1) Valore delle esportazioni
2) Valore delle importazioni
3) Saldo (1-2)

4) Interscambio (1+2)

5) Saldo normalizzato (3/4)
6) Indice prezzi export

7) Indice prezzi import

8) Ragione di scambio (6/7)

9) Indice quantita export

2771 3 544 4 442 4 963 5 941 6719 6 846
- 27.9% 25.3% 11.7% 18.7% 13.1% 1.9%

2 864 3 049 3 680 3923 5 329 6 375 6493
- 6.5% 207% 6.6% 35.8% 19.6% 1.9%

-93 495 762 1 040 612 344 353
- 588 267 278 -428 -268 9

5 635 6 593 8122 8 886 11 270 13 094 13 339
= 17.0% 23.2% 0.4% 26.8% 16.2% 1.9%
-.017 075 .094 37 .054 026 .026
- 092 019 .023 -.063 -.028 =
1.000 1.263 1.530 1.638 2.006 2.135 1.8972
- 26.3% 21.1% 7.1% 22.5% 6.4% -7.5%
1.000 1.256 1.497 1.579 2.024 2.242 2.104
- 25.6% 18.2% 5.5% 28.2% 10.8% ~6.2%
1.000 1.006 1.022 1.037 .991 952 .937
= 6% 1.6% 1.5% -4.5% -3.9% -1.6%
1.000 1.013 1.056 1.101 1.090 1.155 1.254
- 1.3% 4.2% 4.3% -1.0% 6.0% 8.6%

10) Indice guantita import 1.000 .853 859 .869 949 1.017 1.094
- -14.7% % 1.2% 9.2% 7.2% 7.6%
11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.000 1.188 1.229 1.267 1.149 1.136 1.146
- 18.8% 3.5% 1% -9.3% -1.1% .9%
12) Tasso di copertura valori (1/2) .068 1.162 1.207 1.265 1.115 1.054 1.054

- 2014% 3.8% 4.8% -11.9%  -5.5% -



I.C.E. Analisi per settori dell’industria manifatturiera TAB. 60
Ufficio Studi Economici
Fonte: 1SCO Meccanica-altre industrie meccaniche
Valort in miliardi di lire
Numeri indici {1980=1) e variazionl percentuall o assolute sull’anno precedente
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
1) Valore delle esportazioni 4 098 5 207 5828 6 596 7 183 8175 8 488
- 27.1% 11.9% 13.2% 8.9% 13.8% 3.8%
2) Valore delle importazioni 1349 1 507 1650 1725 2088 2 509 2 790
- 11.7% 9.5% 4.5% 19.8% 21.4% 11.2%
3) Saldo (1-2) 2749 3700 4178 4 871 5117 5 666 5 698
- 951 478 693 246 549 32
4) Interscambio (1+2) 5447 6714 7478 B 321 9 249 10 684 11 278
- 23.3% 11.4% 11.3% 11.2% 15.5% 5.6%
5} Saldo normalizzato (3/4) 505 551 .559 .585 553 530 505
- 046 008 027 -032 -.023 -.025
6) Indice prezzi export 1.000 1.241 1.435 1.544 1.687 1.859 1.890
- 24.1% 15.6% 7.6% 9.3% 10.2% 1.7%
7) Indice prezzi import 1.000 1.200 1.473 1.442 1.663 1.686 1.757
: - 20.0%% 22.7% -21% 8.4% 7.9% 4.2%
B) Ragione di scambio (6/7) 1.000 1.034 974 1.071 1.079 1.103 1.076
- 3.4% -5.8% 9.9% 8% 2.2% -2.4%
9) Indice quantita export 1.000 1.028 998 1.048 1.043 1.076 1.100
- 2.8% -2.9% 5.0% -.5% 3.2% 2.2%
10) Indice quantia import 1.000 .933 .831 .889 .982 1.112 1.182
- =6.7% ~10.9% 7.0% 10.5% 13.2% 6.3%
11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.000 1.102 1.201 1.179 1.062 .968 931
- 10.20% 9.0% -1.8% -0.9% —-B.9% -3.8%
12) Tasso di copertura valori (1/2) 3.038 3.455 3.532 3.824 3.477 3.258 3.042
- 13.7% 2.204 8.30% -9.1% -8.30% -6.6%



I.C.E. Analisi per settori dell’'industria manitatiuriera TAB. 61
{Hficio Studi Economici
Fonte: 1SCO Mezzi di trasporto
Valort in millardl di lire .
Numeri indici (1980=1) e variazioni percentuali 0 assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 1291 1523 2010 2 665 3738 4 567 5 306 6381

20.5% 18.0% 32.0% 32.6% 40.3% 22.2% 16.20% 20.3%

2) Valore delle importazioni 811 1 050 1136 1 591 2 498 3083 3 844 4916

26.5% 29.5% 8.2% 40.1% 57.0% 23.48%  24.7% 27.9%

3) Saldo (1-2) 480 473 874 1074 1240 1484 1462 1 465

50 -7 401 200 166 244 22 3

4) Interscambio (1+2) 2102 2573 3146 4 256 6 236 7 650 9150 11297

22.8% 22 4% 22.3% 35.30%0 46.5% 22.7% 19.6% 23.5%

5) Saldo normalizzato (3/4) .228 .184 .278 .252 .199 .194 .160 .130

-023 -.045 004 =025 -.054 -.005 -.034 =030

6) Indice prezzi export .228 .264 .331 441 .553 657 743 .835

5.1% 15.8% 25.4% 33.2% 25.4% 18.8% 13.1% 12.4%

7) Indice prezzi import 221 .268 311 407 539 .660 .769 .884

6.3% 21.3% 16.0% 30.9% 32.4% 22.4% 16.5% 15.0%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.032 a85 1.064 1.084 1.026 995 .966 .945

-1.1% -4.5% 8.0% 1.8% ~5.3% -3.0% -2.9% —2.2%

9) Indice quaniita export .803 .831 .888 .921 .981 1.009 1.013 1.068

‘ 6.4% 3.5% 6.9% 3.7% 6.5% 2.9% 4% 5.4%

10) Indice quantita import 442 .489 442 459 .575 611 .668 .750

6.8% 10.6% -9.6% 3.6% 25.3% 6.3% 9.3% 12.3%

11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.817 1.699 2.009 2.007 1.706 1.651 1.516 1.424

- 4% =-6.5% 18.2% -1% -15.0% ~3.204 -B8.20% -6.1%

12) Tasso di copertura valori (1/2) 1.592 1.450 1.769 1.675 1.496 1.481 1.380 1.298

—4 7% -8.9% 22.0% 5300 -10.7% -1.0% -6.8% —-6.0%%

13) Indice prezzi interni .256 .270 347 432 .547 .650 739 .B57

8.0% 5.5% 28.5% 24.5% 26.6% 18.8% 13.7% 16.0%

14) Convenienza export (6/13) .891 .978 -954 1.021 1.011 1.011 1.005 .974

-2.7% 9.8% -2.4% 7.0% -1.0% - -.5% -3.1%

15) Competitivita import (7/13) .863 .993 .B96 .942 .985 1.015 1.041 1.032

-1.6% 15.0% -9.7% 5.1% 4.6% 3.0% 2.5% —9%

16) Indice produzione industriale 729 .789 .800 .726 .783 .813 .857 .881

2.7% 8.205 1.4% —9.20 7.9% 3.8% 5.4% 2.8%

17) Propensione expori (9/16) 1.102 1.053 1.110 1.269 1.253 1.241 1.182 1.212

3.6% —4.4% 5.4% 14.3% ~1.2% -.9% -4.8% 2.6%

18) Propensione import (10/16) .606 620 .652 .632 734 .752 779 .851

4.0% 2.2% -10.9 14.4% 16.2% 2.3% 3.7% 2.2%
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ILCE. Analisi per settori dell'industria manifatturiera TAB. 61
Ufficio Studi Economici
Fonte: 1SCO Mezzi di trasporto
Valori in miliardi di lire
Mumed indici (1980=1) e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedents
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
6 856 8 808 9518 10986 11919 13203 14104 1) Valore delle esportazioni
7.4% 28.5% 8.0% 15.4% 8.5% 10.8% 6.8%
7 740 9 323 9784 8 927 11688 14 066 14 632 2) Valore delle importazioni
574%  20.5% 4.9% -8.8% 30.9% 20.3% 4.0%
-884 -514 —266 2 059 231 -863 -528 3) Saldo (1-2)
-2 349 370 248 23258 -1828 -1094 335
14596 18132 19302 19913 23607 27269 28736 4) Interscambio (1+2)
29,20, 24.2% 6.500 3.2% 18.6% 15.5% 5.4%
-.061 -.028 -.014 .103 010 -.032 -.018 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.180 032 015 A7 -.094 ~.041 013
1.000 1.298 1.351 1.489 1.576 1.756 1.714 6) Indice prezzi export
19.8% 29.8% 4.1% 10.2% 5.8% 11.4% -2.4%
1.000 1.191 1.323 1.473 1.612 1.796 2.031 7) Indice prezzi import
13.1% 19.1% 11.1% 11.3% 9.49% 11.4% 13.1%
1.000 1.090 1.021 1.011 .978 .978 .844 8) Ragione di scambio (6/7)
5.9% 9.0% -6.3% -1.0% -3.3% - ~13.7%
1.000 .859 .863 .927 .961 .979 1.096 9) Indice quantita export
-8.4% <=141% 5% 7.4% 3.7% 1.9% 12.0%
1.000 .975 .943 .750 .872 .952 913 10) Indice quantita import
33.3% -2.5% -3.3% -20.5% 16.3% 9.2% -4.1%
1.000 .881 915 1.236 1.102 1.028 1.200 11) Tasso di copertura reale (9/10)
-2080 -11.9% 3.9% 35.1% -10.8% -8.70%% 16.7%
.886 945 .973 1.231 1.020 .939 .964 12) Tasso di copertura valori (1/2)
-31.8% 6.7% 3.0% 265% -17.1% -8.00% 2.7%
1 000 1128 1278 1410 1 539 1648 1734 13) Indice prezzi interni
16.7% 12.8% 13.3% 10.3% 9.1% 7.1% 5.2%
1.000 1.151 1.057 1.056 1.024 1.066 .988 14) Convenienza export (6/13)
2.6% 15.1% -8.1% -~ 1% -3.0% 4.1% -7.2%
1.000 1.056 1.035 1.045 1.047 1.090 1171 15) Competitivita import (7/13)
=3.1% 5.6% -2.0% 9% .3% 4,0% 7.5%
1.000 1.026 .991 1.031 1.022 1.002 1.094 16) Indice produzione industriale
13.5% 2.6% ~3.4% 4.0% -.9% -2.0% 9.2%
1.000 837 871 .899 .940 977 1.002 17) Propensione export (9/16)
-17.5% -16.3% 4.0% 3.2% 4.6% 3.9% 2.5%
1.000 .950 .952 727 .B53 .950 .835 18) Propensione import (10/16)
17.5%  -5.0% A% -23.6% 17.3% 11.4% =12.2%
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ILC.E. Analisi per settori dellindustria manitatturlera TAB, 62
Uficio Studi Economici
Fonte: 1SCO Lavorazione dei minerali non metalllferi
Valor in miliardi di fire
Numeri indict (1980=1) e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 398 512 708 765 1171 1625 1989 2619

26.3% 2B.6% 38.3% 8.1% 53.1% 38.8% 22.4% 31.7%

2) Valore delle importazioni 133 203 282 240 367 466 525 705

15.7% 52.8% 3898 -14.9% 52.9% 27.0% 12.7% 34.3%

3) Saldo (1-2) 265 309 426 525 804 1159 1 464 1914

65 44 117 99 279 3556 305 450

4) Interscambio (1 +2) 531 715 990 1 005 1538 2 091 2514 3324

23.5% 34.7% 38.5% 1.5% 53.0% 36.0% 20.2% 32.2%

5) Saldo normalizzato (3/4) .499 .432 430 .522 523 554 582 576

034 -.067 -.002 092 - 032 .028 -.007

6) Indice prezzi export .232 313 425 433 516 631 .691 770

9.4% 34.9% 35.8% 1.9% 19.2% 22.3% 9.5% 11.4%

7) Indice prezzi import .285 .356 .383 452 .544 683 .792 867

9.2% 24.9% 7.6% 18.0% 20.4% 25.6% 16.004 9.5%

8) Ragione di scambio (6/7) 814 .B79 1.110 .958 949 924 872 .B88

205 8.0% 26.2% —13.7% -1.0% -2.6% -5.6% 1.8%

9) Indice quantita export .562 518 526 567 712 .B12 810 1.072

14.9% -7.8% 1.5% 7.8% 25.6% 14.0 12.1% 17.8%

10) Indice quantita import 479 .578 T2 .552 662 672 .651 .802

2.1% 20.7% 33.6% -28.5% 19.9% 1.5% -3.1% 23.29

11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.173 .896 .681 1.027 1.076 1.208 1.398 1.337

12.5% ~-23.6% -24.0% 50.8% 4.7% 12.3% 15.7% —4.4%

12) Tasso di copertura valori (1/2) 2.992 2.522 2.511 3.187 3.191 3.487 3.789 3.715

9.2% -15.7 -.5% 27.0% A% 9.3% 8.6% -1.904

13) Indice prezzi interni 219 .252 .359 430 501 .606 .656 758

1.9% 15.1% 42.50% 19.8% 16.5% 21.0% 8.3% 15.5%

14) Convenienza export (6/13) 1.059 1.242 1.184 1.007 1.030 1.041 1.053 1.016

7.4% 17.2% -4.7% -14.9% 2.3% 1.1% 1.2% -3.6%

15) Competitivita import (7/13) 1.301 1.413 1.067 1.051 1.086 1.127 1.207 1.144

7.2% B8.6% -245% -1.5% 3.3% 3.8% 7.1% -5.3%

16) Indice produzione industriale 728 .807 .863 761 .834 .856 .851 .902

3.4% 10.9% 69% -11.8% 9.6% 2.6% ~.6% 6.0%

17) Propensione exporl (9/16) 772 .642 610 745 .854 949 1.069 1.188

, 11.1% -18.9% -5.0% 2220 14.6% 11.1% 12.7% 11.1%

18) Propensione import (10/16) .658 716 .895 725 .794 .785 .765 .889

1.2% 8.9% 24.9% -18.9% 9.4% -1.1% -2.6% 16.2%



I.C.E. Analigi per settori dell'industria manifatturiera TAB. 62
Ufficio- Studi Economici
Fonte: 1SCO Lavorazione del minerali non metalliferi
Valori in miliardi di lire
Mumeri Indici (1980=1) e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedente
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
3172 3703 3954 4 807 5 468 5832 5787 1) Valore delle espertazioni
21.1% 16.7% 6.8% 21.6% 13.8% 6.7% -8%
1028 1136 1223 1294 1 606 1 806 1949 2) Valore delle importazioni
45.80% 10.5% 7.7% 5.8% 24.1% 15.8% 4.8% z
2144 2 567 2731 3513 3 862 3972 3 838 3) Saldo (1-2)
230 423 164 782 349 110 -134
4 200 4 839 5177 6101 7074 7 692 7 736 4) Interscambio (1 +2)
26.4% 16.2% 7.0% 17.8% 15.9% 8.7% 8%
510 530 528 576 546 516 496 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.065 .020 -.003 048 -.030 -.030 -020
1.000 1.192 1.259 1.316 1.411 1,550 1.595 6) Indice prezzi export
29.9% 19.2% 5.6% 4.4% 7.3% 9.9% 2.9%
1.000 1.255 1.431 1.461 1.435 1.702 1.717 7) Indice prezzi import
15.3% 25.5% 14.0% 21% ~1.8% 18.6% 9%
1.000 .950 .880 .900 .983 911 922 8) Ragione di scambio (6/7)
12.6% -5.0% =7.4% 2.3% 9.2% -7.4% 2.0%
1.000 .986 .994 1.154 1.227 1.184 1.142 9) Indice guantita export
-6.7% -1.4% 8% 16.1% 6.3% -3.5% -3.5%
1.000 .901 .863 .879 1.174 1.095 1.121 10) Indice quantita import
24.7% -9.9% -4.20% 1.9% 33.6% -6.7% 2.4%
1.000 1.094 1.152 1.313 1.045 1.081 1.019 11) Tasso di copertura reale (9/10)
-25.2% 9.4% 5.3% 14.0% -20.4% 3.5% -5.8%
3.086 3.260 3.283 3.715 3.405 3.135 2.969 12) Tasso di copertura valori (1/2)
-16.9% 5.6% —.8% 14.9% -8.3% -7.9% -5.3%
1.000 1.210 1.327 1.439 1.544 1.636 1.699 13) Indice prezzi interni
31.9% 21.0% 9.7% 8.4% 7.3% 6.0% 3.9%
1.000 985 949 914 914 947 .939 14) Convenienza export (6/13)
-1.6% -1.5% -3.7% -3.7% - 3.7% -.9%
1.000 1.037 1.078 1.015 929 1.040 1.011 15) Competitivita import (7/13)
-12.6% 3.7% 4.0% -5.8% -B5.5% 11.9% -2.9%
1.000 .950 .899 .862 .895 .869 .B66 16) Indice produzione industriale
10.9% -5.0% -5.4% -4.1% 3.8% -2.9% -.3%
1.000 1.038 1.106 1.339 1.371 1.362 1.319 17) Propensione exporl (9/16)
-15.9% 3.8% 6.5% 21.1% 2.4% -6% -3.2%
1.000 948 .960 1.020 1.312 1.260 1.294 18) Propensione import (10/16)

12.5% -5.20 1.2% 6.2% 28.6% -3.9% 2.7%



ICE. Analisi per settorl dell’industria manifatturiera TAB, 63
Ufficio Studi Economici

Chimich
Fonte: I1SCO che

Valori in millardi di lire
Numeri indici (1980=1) e variazioni percentuali 0 assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 747 980 2054 1797 2473 2 965 3193 4125
10.8% 31.2% 109.6% -12.5% 37.6% 19.9% 7.7% 29.2%

2) Valore delle importazioni 1018 1451 2282 2013 3241 3693 4 420 6 283
20.0% 42.5% 57.3% -11.8% 61.0% 13.9% 19.7% 42.1%

3) Saldo (1-2) -271 -471 -228 -216 -768 -728 -1227 -2158
97 =200 243 12 -552 40 499 - -831

4) Interscambio (1+2) 1765 2 431 4 336 3810 5714 6 658 7613 10 408
16.0% 37.7% 78.4% -12.1% 50.0% 16.5% 14.3% 36.706

5) Saldo normalizzato (3/4) ~-.154 -.194 -.053 -.057 -.134 -.109 -.161 -.207
- -.038 -.040 141 -.004 -078 025 -.052 -.046

6) Indice prezzi export 231 274 460 487 552 .594 .644 811
4.19% 18.6% 67.9% 5.9% 13.3% 7.6% 8.4% 25.9%

7) Indice prezzi import .252 .342 518 .554 .648 .730 .763 -853
-8.7% 35.7% 51.5% 6.9% 17.0% 12.7% 4.50% 11.8%

8) Ragione di scambio (6/7) 917 .801 .888 879 .852 814 .844 .951
15206 -12.6% 10.8% -1.0% -3.1% -4.5% 3.7% 12.6%

9) Indice quantita export .B20 .853 1.025 .827 .980 1.064 1.027 1.020
B.8% 4.0% 20.20% -19.3% 18.5% 8.6% -3.5% -7%

10) Indice quantita import .534 .596 611 494 .669 .680 774 973
19.2% 11.6% 25% -19.1% 35.4% 1.6% 13.8% 25.7%

11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.536 1.431 1.678 1.674 1.465 1.565 1.327 1.048
-8.9% —5.8% 17.2% -2% -12.5% 6.8% ~152% -21.0%

12) Tasso di copertura valori (1/2) 734 675 .900 .B93 .763 .803 722 .657
=7.7% -8.0% 33.3% -8% -14.5% 520 -10.0% -9.1%

13) Indice prezzi interni .260 .293 473 496 .588 645 .669 .829
=-1.1% 12.7% 61.4% 4.9% 18.504 9.7% 3.7% 23.9%

14) Convenienza export (6/13) .888 .935 .973 .982 .939 .921 .963 .978
5.3% 5.3% 4,0% 1.0% ~44%  -1.9% 4.5% 1.6%

15) Competitivita import (7/13) .969 1.167 1.095 1.117 1.102 1.132 1.144 1.029
-B.6% 20.4% -6.2% 2.0% -1.3% 2.7% 8% -9.8%

16) Indice produzione industriale .625 AR 745 716 .810 .820 .898 .957
9.1% 13.8% 4.8% -3.9% 13.1% 1.2% 9.5% 6.6%

17) Propensione export (9/16) 1.312 1.200 1.376 1.155 1.210 1.298 1.144 1.066
-.4% -8.6% . 147% -16.0% 4.7% 7.2% -11.9% -6.9%

18) Propensione import (10/16) .854 .838 .820 .690 .826 .829 .862 1.017
8.3% -1.9% -22% -15.9% 19.7% 4% 3.9% 18.0%



LC.E. Analisi per settori dell’industria manitatturiera TAB. 63
Ufficio Studi Economici
Fonte: 1SCO CUicus
Valoti in miliardi di lire
Numeri Indici (1980 =1) e varlazioni percentuali o assolute sull’anno precedents
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 _
4 946 5 895 6 381 8 092 10 383 11 960 11 059 1) Valore delle esportazioni
19.9% 19.2% 8.2% 26.8% 28.3% 15.2% -7.5%
7512 8 784 10 220 12119 15 029 17 859 18 078 2) Valore delle importazioni
19.6% 16.9% 16.3% 18.6% 24.0% 18.8% 1.2%
-2566 -2B889 -3839 -4027 -4646 5899 -7019 3) Saldo (1-2)
-408 -323 -850 -188 -619 -12583 -1120
12 458 14 679 16 601 20 211 25412 29819 29137 4) Interscambio (1+2)
19.7% 17.8% 18.1% 21.7% 25.7% 17.3% —2.3%
-.206 -.197 -.23 -.199 -.183 -.198 =241 5) Saldo normalizzalo (3/4)
001 .00% -.034 .032 016 -5 -.043 '
1.000 1.203 1.353 1.437 1.630 1.759 1.629 6) Indice prezzi export
23.3%  203%  125% = 6.2%  13.4% @ 79%  -7.4% '
1.000 1.210 1.362 1.469 1.601 1.708 1.627 7) Indice prezzi import
17.2% 21.0% 12.6% 7.8% 9.0% 6.7% -4, 7%
1.000 .994 .993 .978 1.018 1.030 1.001 8) Ragione di scambio (6/7)
5.2% —.B6% -.1% -1.5% 4.1% 1.2% -2.8%
1.000 1.001 .962 1.161 1.315 1.418 1.377 9) Indice quantita export
~-2.0% % -3.9% 20.7% 13.3% 7.8% -2.9%
1.000 .968 1.002 11 1.253 1.394 1.474 10) Indice quantita imporl
2.8% ~3.20%% 3.5% 11.5% 12.20% 11.3% 5.7%
1.000 1.034 .960 1.039 1.049 1.017 934 11) Tasso di copertura reale (9/10)
-4.6% 3.4% -7.2% 8.3% 1.0% -3.1% -8.2%
.658 671 .624 .668 691 .670 612 12) Tasso di copertura valori (1/2)
3% 1.9% -7.0% 6.9% 3.5% -3.1% -8.7%
1.000 1.134 1.249 1.365 1.497 1.615 1.563 13) Indice prezzi interni
20.6% 13.4% 10.1% 9.3% 9.7% 7.9% -3.2%
1.000 1.061 1.083 1.053 1.089 1.089 1.042 14) Convenienza export (6/13)
2.2% 6.10%4 2.1% -2.8% 3.4% - -4.3%
1.000 1,067 1.080 1.076 1.069 1.058 1.041 15) Competitivita import (7/13)
~2.8% 6.7% 2.2% -1.3% -.6% -1.1% -1.6% .
1.000 .961 .963 .996 1.056 1.092 1.102 16) Indice produzione industriale
4,5% -3.8% 2% 3.4% 6.0% 3.4% 9%
1.000 ° 1.042 .999 1.166 1.245 1.299 1.250 17) Propensione export (9/16)
62%  42% -41% 167%  6.8%  43% -3.8%
1.000 1.007 1.040 1.121 1.187 1.277 1.338 18) Propensione import (10/16)
-1.6% 70 3.3% 7.8% 5.8% 7.6% 4.8%



I.CE. Analisi per settori dell’industria manifatturiera TAB. 64
Ufficlo Studi Economici

Gomm
Fonte: ISCO o

VYalori in millardi dl lire
Numeri indici (1880=1) e varlazioni percentuall o assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 160 190 259 304 439 538 642 820
15.1% 18.7% 36.3% 17.4%  44.4% 22.6% 19.3% 27.7%

2) Valore delle importazioni 68 102 138 136 193 240 284 366
11.5%  50.0% 353% -14% 41.9% 24.94% 18.3% 28.9%

3) Saldo (1-2) 92 88 121 168 246 298 358 454
14 -4 33 47 78 52 60 96

4) Interscambio (1+2) 228 292 397 440 632 778 926 1186
14.0%% 28.1% 36.0% 10.8% 43.6% 23.1% 19.0% 28.1%

5) Saldo normalizzato (3/4) 404 .301 .305 .382 .389 .383 .387 .383
M4 -.102 003 077 007 -.006 .004 -.004

6) Indice prezzi export .285 .309 417 .488 .589 .668 715 .810
4. 4% 8.4% 35.0% 17.0% 20.7% 13.4% 7.0% 13.3%

7) Indice prezzi import .286 .361 .445 516 .582 643 727 .793
6.7% 26.2%  23.3% 16.0% 12.8% 10.5% 13.1% 9.1%

8) Ragione di scambio (6/7) 997 .856 .937 .946 1.012 1.039 .983 1.021
-220 -14.1% 8.5% 9% 7.0% 2.7% -53% 3.9%

9) Indice quantita export 641 .698 .703 .700 .832 914 1.016 1.147
11.5% 8.9% % —A4% 18.9% 9.9% 11.2% 12.9%

10) Indice quantita import 424 .485 531 456 573 642 B73 .789
8.4% 14.4% 95% -14.1%  25.7% 12.0% 4.8% 17.2%

11) Tasso di copertura reale (9/10) 1.512 1.439 1.324 1.535 1.452 1.424 1.510 1.454
28% —4.8% -8.0% 16.0%  -5.4% -2.0% 6.0% =3.7%

12) Tasso di copertura valori (1/2) 2.353 1.863 1.877 2.235 2.275 2.242 2.261 2.240
3.3% -20.8% 8% 19.1% 1.8% -1.4% 8% - 9%

13) Indice prezzi interni .307 .308 404 491 .582 .657 707 .806
5.9% .3% 31.204 21.5% 18.5% 12.9% 7.6% 14.0%

14) Convenienza export (6/13) .928 1.003 1.032 .994 1.012 1.017 1.011 1.005
-1.4% 8.1% 2.9% -3.7% 1.80% 5% -.5% -.6%

15) Competitivita import (7/13) .932 1.172 1.101 1.051 1.000 879 1.028 .984
8% 25.8%  -6.0% -4.6% -4.8% -2.1% 5.1% -4.3%

16) Indice produzione industriale .899 910 .950 841 .939 .960 .934 .997
-.2% 1.200 44% -11.5% 11.7% 2.2% -2.7% B.7%

17) Propensione export (9/16) 713 767 .740 .832 .886 .952 1.088 1.150
11.7% 7.8% -3.5% 12.5% 6.5% 7.5% 14.3% 5.8%

18) Propensione import (10/16) 472 .533 .559 .542 610 .669 721 791

8.7% 13.0% 4.9% -3.0% 12.5% 9.68% 7.7% 9.8%
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Utficio Studi Economici

Anallsi per settori dell'industria manifatturiera TAB, 64

Fonte: 1ISCO Somma
Valori in miliardl di lire
Numeri indici (1980=1) e varlazionl percentuali o assolute sull’anno precedente
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
882 1083 1245 1362 1550 1904 1908 1) Valore delle esportazicni
7.6% 22.8% 15.0% 9.4% 13.80%  22.8% 2%
585 604 618 664 846 1042 1156 2) Valore delle importazioni
59.8% 3.2% 2.3% 7.4% 274%  23.2% 10.9%
297 479 627 698 704 862 752 3) Saldo (1-2)
-157 182 148 Al 6 158 -110
1 467 1687 1 863 2026 2 396 2946 3 064 4) Interscambio (1+2)
23.7% 15.0% 10.4% 8.7% 18.3% 23.0% 4.0%
.202 .284 337 .345 .294 .293 .245 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.180 .081 0563 .008 -.051 ~001 -.047
1.000 1.211 1.304 1.424 1.576 1.697 1.718 6) Indice prezzi export
23.5% 21.1% 7.7% 9.2% 10.7% 7.7% 1.2%
1.000 1.272 1.393 1.463 1.632 1.724 1.895 7) Indice prezzi import
26.1% 27.2% 9.5% 5.0% 11.8% 5.6% 9.9% :
1.000 .952 936 973 .966 .984 .907 8) Ragione di scambio (6/7)
-2.1% -4.8% -1.7% 4.0% -.8% 19% -7.9%
1.000 1.024 1.089 1.091 1.125 1.282 1.263 9) Indice quantita export
-12.8% 2.4% 5.3% 2% 3.1% 14.0%  -1.5%
1.000 .810 .769 .781 .892 1.055 1.047 10) Indice quantita import
26.7% —19.0%  -5.14% 1.6% 14.2% 18.3% -.8%
1.000 1.264 1.416 1.397 1.261 1.215 1.206 11) Tasso di copertura reale (2/10)
-31.2% 26.4% 12.0% -14% =97% =3.7% - 7%
1.508 1.793 2.015 2.051 1.832 1.827 1.651 12) Tasso di copertura valori (1/2)
-32.7% 18.9% 12.4% 1.8% -10.7% -3% -9.7%
1.000 1.152 1.293 1.427 1.523 1.655 1.879 13) Indice prezzi interni
24.1% 16.2% 12.20% 10.4% 6.7% 8.7% 13.5%
1.000 1.051 1.009 .998 1.035 1.025 914 14) Convenienza export (6/13)
-.5% 5.1% —4.1% -1.1% 3.7% -8% -10.8%
1.000 1.104 1.077 1.025 1.072 1.042 1.009 15) Competitivita import (7/13)
1.6% 10.4%  -2.4% ~4.8% 45% -2.8% -3.2%
1.000 932 .885 .827 .902 974 1.018 16) Indice produzione industriale
3%  -6.8% -5.0% -6.6% 9.1% 8.0% 4.5% . '
1.000 1.099 1.231 1.319 1.247 1.316 1.241 17) Propensione export (9/16)
-13.1% 9.9% 12.0% 7.20%  -5.5% 5.5%  -5.7%
1.000 .869 .869 944 .989 1.083 1.028 18) Propensione import (10/16)
264% -13.1% - 8.7% 4.7% 9.5%  -5.0%



I.CE. Analisl per settori dell’industria manlifatturlera TAB. 65
Ufficie Studi Economici
Fonte: 1SCO Cellulosa per usi tesslli  fibre chimiche
Valorl in mitiardi di lre
Numerl indicl {1980 =1) e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 64 81 113 103 145 148 164 182

4.9% 26.6% 39.5% -8.8% 40.8% 2.1% 10.8% 11.0%

2) Valore delle importazioni 82 117 134 133 183 131 209 317

41.4% 42.7% . 14.5% ~.7% 37.6% —28.4% 59.5% 51.7%

3) Saldo (1-2) -18 -36 -21 -30 -38 17 -45 -135

-21 -i8 15 -9 -8 55 -62 -90

4) Interscambio (1+2) 146 198 247 236 328 279 373 499

22.7% 35.6% 24.7% -4 5% 39.0% -14.9% 33.7% 33.8%

5) Saldo normalizzato (3/4) -.123 -.182 -.085 -127 -.116 .061 -.121 -.271

—.148 ~.059 087 —-.042 011 A77 -.182 -.150

6) Indice prezzi export 341 .397 .634 561 671 722 716 .881

6.2% 16.4% 59.7% -11.5% 19.6% 7.6% -8% 23.0%

7) Indice prezzi import 307 381 .608 .556 .668 .703 721 .868

1.7% 24.1% 59.6% -8.6% 20.1% 5.2% 2.6% 20.4%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.111 1.042 1.043 1.009 1.004 1.027 .993 1.015

4.5% -6.2% 1% -3.2% -.4% 2.2% -3.3% 2.2%

9) Indice quantita export .886 .965 .B38 .854 1.031 .966 1.066 971

~. 9% 8.9% -13.2% 1.9% 20.7% -6.3% 10.4% -8.9%

10) Indice quantita import .984 1.127 .808 .854 .989 .688 1.038 1.323

40.8% 14.50 -28.30% 5.7% 16.8% -30.4% 50.9% 27.5%

11) Tasso di copertura reale (9/10) .900 .856 1.037 1.000 1.042 1.404 1.027 .734

-28.6% -4.9% 21.1% -3.6% 4.2% 34.7% -26.9% -28.5%

12) Tasso di copertura valori (1/2) .780 .692 .B43 774 792 1.130 .785 574

-258% -11.3% 21.8% -8.2% 2.3% 42.6% -305% -26.8%

13) Indice prezzi interni 335 345 498 509 551 642 722 .821

=-1.5% 3.0% 44.3% 2.2% 8.3% 16.5% 12.5% 13.7%

14) Convenienza export (6/13) 1.018 1.151 1.273 1.102 1.218 1.125 992 1.073

: 7.8% 13.0% 10.8% -13.4% 10.5% -7.7% -11.8% 8.2%

15) Competitivita import (7/13) 916 1.104 1.221 1.092 1.212 1.095 .999 1,057

3.2% 20.5% 10.6% —10.5% 11.0% -9.7% -8.8% 5.9%

16) Indice produzione industriale 1.052 1.159 1.032 .862 1.101 1.020 1.034 1.032

2.2% 10.2% -11.0% -186.5% 27.7% -7.4% 1.4% -.2%

17) Propensione export (9/16) .842 .833 .812 .991 .936 .947 1.031 941

=3.1% -1.1% -2.5% 22.0% -5.5% 1.1% 8.9% —8.7%

18) Propensione import (10/16) .935 972 .783 .991 .898 675 1.004 1.282

37.7% 4.0% 19,508 26.5% -9.3% -24.9% 48.8% 27.7%



I.C.E. Analisi per settori dell’Industria manifatturiera TAB. 65
Ufficlo Studi Economici

Fonte: 1SCO Cellulosa per usi tessili e fibre chimiche

Valori in miliardi di fire
Mumeri Indici (1980=1) e varlazioni percentuali o &ssolute sull’anno precedente

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1286

214 372 396 521 685 802 777 1) Valore delle esportazioni
17.6% 73.8% 65%  31.6%  31.5% 17.1% -3.1% .
276 320 391 430 621 715 646 2) Valore delle importazioni
-12.9% 15.9%  22.2% 10.0%  44.4% 15.1%  -9.7%
-62 52 8 91 64 87 131 3) Saldo (1-2)
73 14 -47 86 =27 23 44
490 692 787 951 1 306 15617 1423 4) Interscambio (1+2)
-1.8% 41.2% 13.7% 20.8%  37.3% 16.2% -6.2%
-.127 .075 .006 .096 .049 057 .092 5) Saldo normalizzato (3/4)
144 .202 -.069 .08g =047 .003 .035
1.000 1.233 1.388 1.371 1.616 1.754 1.551 6) Indice prezzi export
13.5% 23.3% 12.6%  -1.2% 17.9% 8.5% -~11.6%
1.000 1.199 1.481 1.496 1.688 1.823 1.801 7) Indice prezzi import
15.2% 19.9% 23.5% 1.0% 12.8% 8.0% -1.2%
1.000 1.028 937 916 957 9.62 .861 B) Ragione di scambio (6/7)
-1.5% 2.8% -8.9% -2.2% 4.5% 5% -10.5%
1.000 1.434 1.347 1.787 1.999 2.162 2.365 9) Indice quantita export
3.0% 43.4%  -6.1% 32.7% 11.9% 8.2% 9.4%
1.000 .963 .956 1.043 1.338 1.421 1.321 10) Indice quantita import
—24.4% =3.7% - 7% 9.1% 268.3% 6.2%  =7.0%
1.000 1.489 1.409 1,713 1.494 1.621 1.790 11) Tasso di copertura reale (9/10)
36.3% 48.8%  -5.4% 21.6% -12.8% 1.8% 17.7%
4745 1.162 1.013 1.212 1.103 1.122 1.208 12) Tasso di coperiura valori (1/2)
35.0% 4090 —12.9% 18.6%  -9.0% 1.7% 7.2% '
1.000 1.086 1.303 1.837 1,500 1.591 1.641 13) Indice prezzi interni
21.8% 8.6% 20.0% 2.6% 12.20p 6.1% 3.1%
1.000 1.135 1.0865 1.025 1.077 1.102 .945 14) Convenienza export (6/13)
-6.8% 13.5%  —6.2% -3.7% 5.1% 23% -—14.3%
1.000 1.104 1.137 1.118 1.125 1.146 1.098 15) Competitivita import (7/13)
-5.4% 10.4% 2.9% -1.6% 6% 1.8% -4.206 :
1.000 1.114 1.071 1.080 1.179 1.294 1.304 16) Indice produzione industriale
-3.1% 11.4%  -3.9% 8% 9.20%% 9.8% 8%
1.000 1.287 1.258 1.655 1.696 1.671 1.814 17) Propensione export (9/16)
6.3% 28.7% -2.3% 3.6% 2.5% -1.5% 8.6%
1.000 .864 .893 .966 1.135 1.098 1.013 18) Propensione import (10/16)

-22.0% -13.6% 3.8% 8.2% 17.5% -3.2% -7.8%



I.CE. Analisl per settorl delWindustria manifatturiera TAB. 68
Ufficio Studi Economiai
Fonte: 1SCO Carta, cartone e cartotecnica
Valori in miliardi di tire
Numeri indici (1980=1)} e variazion| percentuali o assolute sul’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 106 130 244 211 310 379 458 593

11.6% 22.6% 87.7% —13.5% 46.9% 22.30% 20.8% 20.5%

2) Valore delle importazioni 221 308 555 420 662 659 725 1 086

17.6% 39.4% 80.20% -24.3% 57.6% -5 10.0% 49.8%

3) Saldo (1-2) -115 -178 =311 -209 -352 -280 -267 -493

-22 -63 -133 102 -143 -72 13 ~R26

4) Interscambio (1+2) 327 438 799 631 972 1038 1183 1679

15.5% 33.9% 82.4% -21.0% 54.0% 6.8% 14.0%  41.9%

5) Saldo normalizzato (3/4) -.352 -.406 -.389 -.331 -.362 -.270 -.226 -.294

-.023 -.055 017 .058 -0 082 044 -.068

6) Indice prezzi export .286 .364 .551 .528 611 .691 .733 .896

1.8% 27.3% £$1.4% -4.20% 15.7% 13.1% 6.1% 20,204

7) Indice prezzi import .245 .283 .485 .618 .700 722 .670 .B06

8% 15.5% 71.4% 27.4% 13.3% 3.1% -7.2% 20.3%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.167 1.286 1.136 .854 .873 957 1.094 1.112

8% 102% -11.7% -248% 2.2% 9.6% 14.3% 1.68%

9) Indice quantita export 579 .556 .668 .609 743 .B15 927 1.020

. . 7.0% =-4.0% 20.1% -8.8% 22.0% 9.7% 13.7% 10.0%

10) Indice quantita import .626 .750 .796 469 .644 .626 .758 .928

18.8% 19.8% 6.1% -41.1% 37.3% -2.8% 21.1% 22.4%

11) Tasso di copertura reale (9/10) .925 741 .839 1.299 1. 154 1.302 1.223 1.099

~0.7% -19.8% 13.20% 54.7% -11.1% 12.8% -6.1% -10.1%

12) Tasso di copertura valori (1/2) 480 422 440 .502 .468 575 .632 546

-5.1% -12.0% 4.2% 14.3% -6.8% 22.8% 9.8% ~13.6%

13) Indice prezzi interni .267 .323 .584 .522 .647 .689 .668 .825

_ _ 1.1% 21.0% 80.8% -10.6% 23.9% 6.5% =3.0% 23.5%

14) Convenienza export (6/13) 1.071 1.127 .943 1.011 .944 1.003 1.097 1.086

6% 5.200 -16.3% 7.2% ~6.6% 6.2% 9.4% -1.0%

15) Competitivita import (7/13) .918 .876 .830 1.184 1.082 1.048 1.003 977

- =3% -4.5% -5.2% 42.6% -8.6% -3.1% -4.3% —2.6%

16) Indice produzione industriale J74 .908 .892 729 .880 .859 .926 .999

9.0% 17.3% ~1.8% -15.3% 20.7% -2.4% 7.8% 7.9%

17) Propensione export (9/16) .748 612 .749 .835 .844 .949 1.001 1.021

~1.8% -18.1% 22.3% 11.6% 1.1% 12.4% 5.50% 2.0%

18) Propensione import (10/16) .809 .826 .892 .643 732 729 .819 .929

8.8% 2.1% 8.0% -27.9% 13.8%4 -4% 12.30% 13.5%



“

LCE. Analisi per settori dell’industria manitatiuriera TAB. 66
Ufficio Studi Economici
Fonte: 1SCO Carta, cartone @ cartotecnica
Valori in millardi di lire
Numerl indlci (1980=1) e varlazioni percentuali o assolute sullanno precedente
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
680 927 1019 1 086 1 560 1720 1755 1) Valore delle esportazioni
14.7%  36.3% 8.9% 6.68%  43.6% 10.3% 2.0%
1452 1728 1958 2131 2972 3224 3223 2) Valore delle importazioni
33.7% 19.0% 13.3% 8.8%  39.5% 8.5% -
772 ~-801 -939 -1 045 -1412 -1 504 -1 468 3) Saldo (1-2)
=279 -29 —i38 -106 -367 ~92 36
2132 2 655 2977 3217 4 532 4 944 4978 4) Interscambio (1 +2)
27.0%  24.5% 12.1% 8.1%  40.9% 9.1% 7%
-.362 -.302 -.315 -.3256 -.312 -.304 -.295 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.068 .060 -.014 -.009 013 007 .009
1.000 1.133 1.289 1.376 1.495 1.719 1.628 6) Indice prezzi export
11.6% 13.3% 13.8 8.7% 8.6% 15.0%  -5.3%
1.000 1.248 1.3686 1.301 1.621 1.664 1.550 7) Indice prezzi import
24.1% 24.8% 9.5% -4.8%  24.6% 27%  -6.9%
1.000 .908 944 1.058 922 1.033 1.050 8) Ragione di scambio (6/7)
-10.0%  -9.20% 3.9% 1218 -12.8% 12.0% 1.7%
1.000 1,199 1.169 1.168 1.549 1.485 1.595 9) Indice quantita export
~2.0% 19.9%  -2.5% —1% 32.6% -4.1% 7.4%
1.000 .956 .997 1.134 1.308 1.346 1.428 10) Indice quantita import
78%  -4.4% 4.3% 13.7% 14.8% 3.3% 6.1%
1.000 1.254 1.173 1.030 1.189 1.103 1.117 11) Tasso di copertura reale (9/10)
-9.0% 254% -6.5% —122% 154%  -7.2% 1.2%
468 536 520 510 525 533 545 12) Tasso di copertura valori (1/2)
-14.2% 145% -3.0% -21% 3.0% 1.6% 21%
1.000 1.140 1.248 1.271 1.477 1.547 1.525 13) Indice prezzi interni
21.2% 14.00% 9.5% 1.8% 16.2% 4.7% -1.4%
1.000 1.994 1.033 1.083 1.012 1.111 1.068 14) Convenienza export (6/13)
—7.9% —.6% 3.9% 48%  -6.5% 0.8% -3.9%
1.000 1.095 1.095 1.024 1.097 1.076 1.016 15) Competitivita import (7/13)
2.4% 9.5% - -8.5% 72%  -20%  -~5.5%
1.000 .978 .961 946 1.038 1.002 1.035 16) Indice produzione industriale
A% -2.2% -1.7% -1.6% 9.7% -3.5% 3.3%
1.000 1.226 1.216 1.235 1.492 1.482 1.541 17) Propensione export (9/16)
-21%  22.6% -.8% 1.50  20.9% -7% 4.0%
1.000 .978 1.037 1.199 1.255 1.343 1.380 18) Propensione import (10/16)
7.7%  =2.2% 6.1% 15.5% 4.7% 7.0% 2.7%
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LC.E. Analisl per settori dell'industria manifatturiera TAB. 67
Utficio Studi Economici
Fonte: 1SCO Poligrafiche, editoriali e affini
Valori in miliardl di lire
Numeri indici (1980=1) e variazioni percentuali 0 assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1877 1978 1979

1) Valore delle esportazioni 76 88 124 128 191 267 347 427

2.7% 15.8% 40.9% 3.2% 49.2% 39.8% 30.0% 23.1%

2) Valore delle importazioni 24 30 36 34 49 54 61 76

20.0% 25.0% 20.0% -5.6% 44.1% 10.2% 13.0%4 24.6%

3) Saldo (1-2) 52 58 88 94 142 213 286 351

-2 6 30 & 48 71 73 65

4) Interscambio (1+2) 100 118 160 162 240 321 408 503

8.4% 18.0% 35.6% 1.3% 48.1% 33.7% 27.1% 23.3%

5) Saldo normalizzato (3/4) 520 492 .550 .580 .592 .664 701 .698

. -.054 -.028 .058 .030 011 072 037 -.003

6) Indice prezzi export .2567 .296 .393 A75 543 673 737 .818

2.4% 15.20% 32.8% 20.9% 14.3% 23.9% 9.5% 11.0%

7) Indice prezzi import 272 .323 417 510 .633 672 739 .847

11.9% 18.7% 29.1% 22.3% 24.1% 6.2% 10.0% 14.6%

8) Ragione di scambio (6/7) .945 .916 .942 .981 .858 1.001 .997 .966

-8.5% -3.0% 2.8% -1.2% ~7.9% 16.7% -.4% -3.2%

9) Indice quantita export .648 .646 691 .582 770 .856 1.018 1.132

3.0% ~.3% 7.0% -15.8% 32.3% 11.2% 18.9% 11.204

10) Indice quantita import .855 934 915 .698 .783 .856 .853 .907

6.9% 9.2% -2.0% -23.7% 12.20% 9.3% -.4% 6.2%

11) Tasso di copertura reale (9/10) .758 .692 785 .834 .983 1.000 1.193 1.248

-3.6% -8.7% 9.2% 10.4% 17.9% 1.7% 19.3% 4.6%

12) Tasso di copertura valori (1/2) 3.167 2.933 3.444 3.765 3.898 4.944 5.689 5.618

—14.4% =7.4% 17.4% 9.3% 3.5% 26.8% 15.0% —-1.2%

13) Indice produzione industriale .786 .862 .822 721 .855 .829 912 .963

5.2% 9.7% -4.6% -12.3% 18.6% ~3.0% 10.0% 5.6%

14) Propensione export (9/13) .824 749 841 807 901 1.033 1.116 1.175

—-21% -9.1% 12.2% —4.0% 11.6% 14.7% 8.1% 5.3%

15) Propensione import (10/13) 1.088 1.084 E b [ .968 916 1.033 .935 .942

1.6% -.4% 2.7% -13.0% -5.4% 12.8% -9.4% %



L.CE. Analisi per settori dell'industria manifatturiera TAB. 67
Utficlo Studi Economic
Fonte: 1SCO Poligrafiche, editoriali e affini
Valori in miliardi di live
Numeri indicl (1980=1) e variazioni percentuali o assolute sull’anno precedente
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
462 523 593 604 M7 834 838 1) Valore delle esportazioni
8.29% 13.2% 13.4% 1.9% 18.7% 16.3% 5%
99 119 148 183 225 279 292 2) Valore delie importazioni
30.3% 20.20% 24 4% 23.8% 23.0% 24.0% 4.7%
363 404 445 421 492 555 546 3) Saldo (1-2)
12 4 41 -24 71 63 -9
561 642 741 787 942 1113 1130 4) Interscambio (1+2)
11.5% 14.4% 15.4% 6.2% 19.7% 18.2% 1.5%
647 629 .601 535 522 .499 .483 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.051 -.018 -.02¢ -.066 -.013 =024 =015
1.000 1.181 1.300 1.481 1.556 1.756 1.793 6) Indice prezzi export
22.2% 18.1% 10.1% 13.9% 5.1% 12.9% 2.1%
1.000 1.232 1.365 1.573 1.719 1.908 1.899 7) Indice prezzi import
18.1% 23.2% 10.8% 15.29% 9.3% 10.7% -.2%
1.000 959 .952 942 905 .923 .944 8) Ragione di scambio (6/7)
3.5% =4.1% -.6% -1.1% -3.9% 1.9% 2.3%
1.000 956 .994 .891 1.019 1.040 1.025 9) Indice quantita export
-11.7%  -4.4% 4.0% -10.4% 14.4% 2.19% -1.4%
1.000 .985 1.121 1.192 1.336 1.495 1.585 10) Indice quantita import
103%  -1.50% 13.8% 6.3% 12.1% 11.9% 6.0%
1.000 971 .887 T47 .763 .696 647 11) Tasso di copertura reale (9/10)
-19.9% -2.9% -8.6% —15.7% 2.0% -8.8% -7.0%
4.667 4.395 4.007 3.301 3.187 2.989 2.870 12) Tasso di copertura valori (1/2)
-16.9% -5.8% -8.8% ~17.6% -3.5% —6.2% —4.0%
1.000 1.064 1.058 1.076 1.125 1155 1.168 13) Indice produzione industriale
3.8% 8.4% -.6% 1.7% 4.6% 2.7% 1.1%
1.000 .898 .940 .828 .906 .900 .878 14) Propensione export (9/13)
-14.9% -10.2% 4.6% -11.9% 9.4% -.6% ~2.5%
1.000 926 1.060 1.108 1.188 1.294 1.357 15) Propensione import (10/13)

6.2% ~7.4% 14.5% 4.6% 7.2% 9.0% 4.8%



LC.E. Analisi per settori dell’industria manifatturiera TAB. 68
Ufficio Studi Economici
Forte: 1SCO Manlfatturiore varie
Valori In millardi di lire
Numeri indicl (1980=1) e variazioni percentuall ¢ assolute sull’anno precedente

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1978

1) Valore delle esportazioni 452 531 728 893 1489 2033 2 596 3 381

21.5% 17.5% 37.1% 22.7% 66.7% 36.5% 27.7% 30.2%

2) Valore delle importazioni 160 204 255 334 452 512 678 852

25.0% 27.5% 25.0% 31.00% 35.3% 13.3% 32.4% 25.7%

3) Saldo (1-2) 292 327 473 559 1037 1521 1918 2529

48 35 148 as 478 484 397 611

4) Interscambio (1 +2) 612 735 983 1227 1941 2 545 3274 4 233

22.4% 20.1% 33.7% 24.8% 58.2% 31.1% 28.6% 29.3%

5) Saldo normalizzato (3/4) A47 445 481 456 534 .598 .586 .597

011 -.032 .036 -.026 079 063 =012 012

6) Indice prezzi export .296 .315 432 .524 .606 .709 .753 .842

5.7% 6.4% 37.1% 21.3% 15.6% 17.0% 6.2% 11.8%

7) Indice prezzi import .259 292 .352 550 .651 .809 .995 914

11.6% 12.7% 20.5% 56.2% 18.4% 24.3% 23.0% -81%

8) Ragione di scambio (6/7) 1.143 1.079 1.227 .953 931 876 757 .921

-5.3% -5.6% 13.8% -22.4% -2.3% -59% -13.6% 21.7%

9) Indice quantita export .508 577 .588 578 .768 .803 .898 1.041

17.3% 13.6% 1.9% =1.7% 32.9% 4.6% 11.8% 15.9%

10) Indice quantita import 533 .604 .629 512 597 .554 .600 .783

13.6% 13.3% 41% -18.6% 16.6% ~7.2% 8.3% 30.5%

11) Tasso copertura reale (9/10) .953 .955 935 1.129 1.286 1.449 1.497 1.330

3.2% 0.2% -21% 20.8% 14.004 12.7% 3.3% -11.2%

12) Tasso copertura valori (1/2) 2.825 2.603 2.855 2.674 3.294 3.971 3.829 3.968

-2.8% -7.9% 9.7% -6.3% 23.2% 20.5% -3.6% 3.6%

13) Indice produzione industriale 619 .795 813 .629 .745 .881 .974 .989

. 7.8% 28.4% 23% -22.6% 18.4% 18.3% 10.6% 1.5%

14) Propensione export (9/13) .821 726 723 919 1.031 911 922 1.053

8.8% =11.6% -0.3% 27.1% 12.2% -11.6% 1.2%% 14.2%

15) Propensione Import (10/13) .861 .760 774 .814 .801 .629 616 792

54% -11.8% 1.8% 5.2% -1.6% -21.5% -2.0% 28.5%
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Manifatiuriere varie

TAB. 68

Fonte: 1ISCO
Valori in millardi di lire
Numerl indici {1980 =1} e variazioni percentuall o assolute sull’anno precedents
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 _ :
3621 5 056 6 671 7 282 9 076 9 674 8 652 1) Valore delle esportazioni
7.1% 39.6% 31.9% 9.20% 24.6% 66% =-10.6%
1212 1756 2021 2838 3 645 4 034 4428 2) Valore delle importazioni
42.3% 44.9% 15.1% 40.4% 28.4% 10.7% 9.8%
2 409 3 300 4 650 4 444 5 431 5 640 4224 3) Saldo (1-2)
-120 891 1 350 —206 987 209 -14186
4 833 6812 8692 10120 12721 13708 13080 4) Interscambio (1 +2)
14.2% 40.9% 27.6% 16.4% 25.7% 7.8% -4.6%
498 484 535 439 427 411 .323 5) Saldo normalizzato (3/4)
-.089 -.014 051 -.096 =012 =015 -.089
1.000 1.169 1.376 1.463 1.848 1.816 1.657 6) Indice prezzi export
18.8% 16.9% 17.7% 6.3% 26.3% ~1.7% -8.8%
1.000 1.712 1.797 1.749 2127 2.166 2.279 7) Indice prezzi import
9.4% 71.2% 5.0% ~2.7% 21.6% 1.8% 5.2%
1.000 .683 .766 .B36 .869 .838 727 8) Ragione di scambio (6/7)
8.6% -31.7% 12.1% 9.2% 3.9% -3.5% =13.3%
1.000 1.037 1.143 1.354 1.238 1.292 1.358 9) Indice quantita export
-3.9% 3.7% . 10.2% 18.5% -8.6% 4.4% 5.1%
1.000 .891 .985 1.422 1.510 1.763 1.783 10) Indice quantita import
27.7% -108% 10.5% 44.4% 6.2% 16.8% 1.1% .
1.000 1.164 1.160 .952 .820 733 .762 11) Tasso copertura reale (9/10)
-24.8% 16.4% -3% —17.9% -13.9% -10.6% 3.9%
2.988 2.879 3.301 2.566 2.490 2.398 1.954 12) Tasso copertura valori (1/2)
-24.7% =3.6% 14.6% —22.3% ~-3.0% -3.7% -18.8%
1.000 .892 .894 751 .687 .669 514 18) Indice produzione industriale
1.1% -10.8% 2% -16.0% =8.5% -2.6% =23.2%
1.000 1.163 1.279 1.803 1.802 1.931 2.642 14) Propensione export (9/13)
-5.0% 16.3% 10.0% 41.0% - 7.2% 36.8%
1.000 .999 1.102 1.893 2.198 2.635 3.469 15) Propensione Import (10/13)
26.3% -0.1% 10.3% 71.9% 16.1% 19.9% 31.6%






3.3 L’ORIENTAMENTO GEQGRAFICO DELLA BILANCIA COMMER-
CIALE ITALIANA

L’orientamento geografico delle esportazioni italiane

Nel 1986 la struttura geografica delle esportazioni italianc appare
caratterizzata dall’accentuarsi della sua concentrazione verso 1 paesi
industriali e, in questo ambito, verso quelli europei.

L'incidenza percentuale della CEE tra i nostri mercati di sbocco &
salita di oltre 5 punti, toccando un valore paragonabile a quello dei primi
anni '70, dopo aver oscillato intorno a livelli nettamente pilt bassi nel
periodo ’80-°85 (tab. 69).

Anche il peso dei rimanenti mercati di sbocco europei si € innalzato
sensibilmente raggungendo il massimo degli ultimi undici anni.

Viceversa si € contraita 'incidenza degh altri paesi industriali soprat-
tutto di quelli dell’area nord americana, ma tale flessione, dovuta almeno
in parte agli effetti della svalutazione del dollaro, & stata relativamente
modesta € non ha compromesso gli incrementi consegum negli anni
precedenti, in particolare nel 1984.

Di conseguenza il peso complessivo dei paesi dell’OCSE ha raggiunto
il 78%, che rappresenta il livello massimo del periodo considerato,
superiore anche a quello degli anni precedenti la prima crisi petrolifera.

Rispetto al 1981, che ¢ I'dnno in cui l'allontanamento relativo
dall’area dei paesi industriali aveva raggiunto il suo punto estremo,
I'incremento € stato di quasi 15 punti percentuali.

La corrispondente contrazione della quota di esportazioni italiane
diretta verso i paesi esterni all’OCSE pur avendo coinvolto tutte le aree, si
é concentrata nei paesi dell’OPEC, la cui incidenza & scesa progressiva-
mente dal 17,1% del 1981 (anno della sua massima espansione) al 6,4%
del 1986, che rappreseata il livello minimo toccato dopo il 1973, Sembra
quindi cssersi chiuso il ciclo suscitato dall'incremento della capacita di
importazione dei pacsi petroliferi, dovuto agli aumenti del prezzo del
greggio.

Nel 1986 anche il peso dei mercati dell’Europa orientale nelle
esportazioni italiane ¢ diminuito, toccando il livello minimo di tutto il
periodo considerato.

Per ragioni analoghe (il peso dell’indebitamento e la diminuita
capacita di importazione) si & verificata una netta flessione dell’incidenza
dei paesi in via di sviluppo non petroliferi, che prolunga una tendenza
iniziata nel 1931.

Tra questi, fanno parziaimente eccezione i paesi di nuova industrializ-
zazione, che hanno mantenuto nel 1986 il peso (4,7%) non molto inferiore
a quello su cui si sono attestati negli ultimi cinque anni, ma nettamente al
di sotto di quello della prima metd degli anni '70.

La provenienza geografica delle importazioni italiane

Analogamente a cid che ¢ accaduto per le csportazioni, anche la
composizionc geografica delle importazioni italiane si & modificata scnsi-
bilmente nel 1986, riflettendo piu gli effetti nominali della svalutazione del
doliaro e dalla caduta dei prezzi del petrolio e delle materie prime che
quelli della riallocazione del volume delle importazioni in base ai divari di
competitivita tra i1 possibili fornitor.
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L’incidenza complessiva dei paesi dell’OCSE, che era gia in crescita
dal 1981, & salita ancora di quasi 10 punti percentuali toccando il livello di
gran lunga piu alto di tutto il periodo considerato (1970-1986).

Sono aumentate infatti le quote del mercato italiano detenute dalla
CEE e dagli altri paesi industriali sia quelli europei che quelli dell’area del
Pacifico (tab. 70).

Viceversa ¢ diminuita Pincidenza relativa delle importazioni prove-
nienti dal Nord America, prolungando una tendenza che, pur con qualche
oscillazione, dura dal principio- degli anni *70.

Tra le aree esterne al’OCSE la flessione pil marcata & stata
ovviamente quella dei paesi dell’OPEC, la cui incidenza sul valore delle
importazioni italiane si & pid che dimezzata tra il 1981 ed il 1986,
giungendo ad un livello che & persino inferiore a quello del periodo
1970-1973.

Anche Ja quota di mercato dei paesi dell’Europa Orientale, che si era
rapidamente allargata tra il 1981 e il 1984, & scesa notevolmente toccando
il punto minimo dell’intero periodo considerato.

Relativamente pili contenuta, ma altrettanto evidente, & stata ia
diminuzione del peso delle importazioni provenienti dai paesi in via di
sviluppo non petroliferi. Essa ha coinvolto anche la quota del mercato
italiano detenuta dai paesi di nuova industrializzazione, che comunque &
rimasta lievemente superiore a quella prevalente negli anni precedenti.

Il commercio estero dell’ltalia per aree geografiche

CEE. — Nel 1986 I’entitd del disavanzo con la CEE si ¢ quasi
dimezzata attestandosi a 4.800 miliardi circa, con un miglioramento
rispetto all'anno precedente di 4.400 miliardi di lire (tab. 72).

Tale risuitato & da addebitarsi ad una crescita delle importazioni piu
modesta di quella verificatasi per le esportazioni. Infatti, i nostri acquisti,
il cui valore & risultato pari ad 82.500 miliardi, sono aumentati rispetto al
1985 dell'1,4%, percentuale decisamente inferiore a quelle registrate negli
anni precedenti. _

Anche Ia crescita delle esportazioni, pari al 7,7% & risultata pil lenta
di quella degli anni passati ma tale tasso di incremento & comunque
ragguardevole in un anno in cni il totale delle esportazoni italiane ha fatto
registrare una flessione.

In un arco di tempo pid lungo, tuttavia, il grafico evidenzia il
deterioramento della nostra posizione nei confronti dei mercati comunita-
ri. Infatti, 'andamento del tasso di copertura ha oscillato negli anni 80
intorno ad un livello medio decisamente inferiore a quello registrato nel
periodo 70/78.

E opportuno sottolineare che Pandamento favorevole dell’interscam-
bio italiano con la CEE si ¢ verificato in presenza di una crescita del
mercato comunitario molto elevata rispetto al 1985. La quota delle
importazioni della CEE sul totale delle importazioni mondiali, calcolata a
prezzi correnti, € risultata pari al 34,3% con un aumento di 2,4 punti
rispetto al 1985. Cio rafforza I'inversione di tendenza manifestatasi gia nel
1985 dopo un periodo discontinuo indebolimento relativo della domanda
proveniente dalla CEE. A cid fino al 1984 non ha fatto riscontro una
flessione altrettanto accentuata del peso del mercato comunitario sulle
esportazioni dell'Italia, cosi che I'indice di specializzazione ha cominciato
a salire fin dal 1981 (tab. 83).



L’anno scorso tale crescita ¢ continuata ma questa volta per ragioni
diverse: FPincidenza della CEE sull’export italiano ¢ aumentata piu di
quella sulle importazioni mondiali.

Appare quindi evidente la forte attrazione che nel 1986 I'espansione
dei mercati CEE ha esercitato sui nostri esportatori che hanno saputo
prontamente cogliere le opportunita loro offerte in questi paesi. Un altro
dato significato riguarda, inoltre, la nostra quota di mercato che risulta
aumentata di 1 punto pcrcentuale essendo passata dal 5,5% nel 1985 al
6,5% nei primi nove mesi del 1986.

Repubblica Federale Tedesca. — L’interscambio con la Germania
Occidentale & cresciuto nel 1986 ad un tasso superiore a quello medio tra
I'Italia e la CEE. Il disavanzo ¢ stato di circa 4.000 miliardi con un
miglioramento di 460 miliardi rispetto all’anno precedente (tab. 73).

Tale risultato & stato determinato da una crescita delle esportazioni
pit elevata di quella delle importazioni. Il tasso di copertura € quindi
risalito leggermente dopo le perdite registrate nel biennio precedente, ma
il suo livello medio negli anni 80 ¢ decisamente inferiore a quello
registrato nel decennio precedente.

La velocita di crescita del mercato tedesco & aumentata nel 1986
confermando la tendenza positiva gia registrata Panno precedente. A
questa ripresa telativa della domanda di importazioni € corrisposto
rispetto al 1985 un anmento del peso della Germania Federale sulle nostre
esportazioni, che ¢ tornato ad un livello pari a quelli pin elevati registrati
negli anni 1977-1980. L’'indice di specializzazione ¢ quindi moelto aumenta-
to e ha raggiunto il valore piu alto degli anni ’80. A tale maggiore
specializzazione ha fatto riscontro un aumento della nostra quota di
mercato che & passata dall’®8% de! 1985 al 9,4% del 1986 con riferimento
al totale delle importazioni tedesche ¢ dal 13, 7% al 18% rispetto alle
importazioni provenienti dalla CEE.

Francia. — Dopo due anmni consecutivi di disavanzo il saldo commer-
ciale con la Francia & tornato in attivo per 1.000 miliardi grazie ad una
discreta crescita delle esportazioni ¢ soprattutto grazie al brusco rallenta-
mento delle importazioni (tab. 73).

Il rapporto di copertura tra i due flussi & tornato sui livelli massimi
toccati nel 1982-1983, al termine di un decennio caratterizzato da una
netta tendenza al miglioramento, anche se il segno del saldo era rimasto
sempre negativo fino al 1981.

L’aumento delle esportazioni nel 1986 ¢ stato tale da migliorare la
quota di mercato dell’Italia sia rispetto al totale delle importazioni della
Francia che rispetto a quelle provenienti dalla CEE: la quota totale &
passata dal 9,8% nel 1984 all’11,7% nel 1986, mentre quella sulla CEE ¢
salita nello stesso periodo dal 18% al 19,5%.

Regno Unito. — 1l saldo attivo negli scambi tra I'Italia ¢ il Regno
Unito si & ampliato di oltre 800 miliardi nel 1986, per effetto di una
flessione del valore delle importazioni molto pill accentuata di guelle delle
esportazioni (tab. 73).

Il rapporto di copertura tra i due flussi & quindi tornato a salire, sopo
due anni consecutivi di diminuzione, confermando la tendenza favorevole



all’Italia che, pur con qualche oscillazione, si riscontra in tutto il periodo
1970-1986.

La quota del mercato britannico detenuta dalle esportazioni italiane &
salita negl ultimi due anui, passando dal 4,8 al 5,3% sul totale delle
importazioni, ¢ dal 10,1 al 10,3% su quelle provenienti dalla CEE.

Paesi europei esterni alla CEE. — L’interscambio con i paesi europei
esterni alla CEE ha avuto un andamento particolarmente favorevole nel
1986: le esportazioni sono aumentate di quasi il 7%, mentre le importazio-
ni sono lievemente diminuite, cosicché il saldo attivo si & ampllato di oltre
1.000 miliardi (tab 74).

Sia ncgli anni "70 che ncl decennio in corso, la bilancia commerciale
dell’ltalia con questi paesi ¢ stata quasi sempre in avanzo, ma il rapporto
tra il valore delle esportazioni ¢ quello delle importazioni era tendenzial-
mente pil elevato tra il 1970 e il 1979. 1l livelio toccato I'anno scorso &
stato comunque il pid alto dal 1981. '

L’incidenza di questa area sulle importazioni mondiali, come abbiamo
visto, si & accresciuta nel 1986, passando dal 5,9% al 6,5%. Un lieve
aumento si era avuto anche nell’anno precedente e, nel complesso, & stata
recuperata tutta la quota persa tra il 1980 e il 1984,

Nell’vitimo biennio & salito anche il peso della area sulle esportazioni
italiane, ma Dentita dell'incremento non & stata pari a quanto sarebbe
stato consentiio dalla dinamica relativa del mercato e I'indice di specializa-
zione si e lievemente abbassato (da 164 a 158), pur rimanendo nettamente
al di sopra del livello raggiunto nel triennio 1980-1982,

Nel caso di questa area quindi le imprese italiane appaiono meno
pronte del consucto nell'adattarsi ai mutamenti della domanda. Nel
periodo 1980-1984, quando la crescita delle importazioni di questi paesi &
stata piu lenta della media mondiale, I’indice di specializzazione dell’Ttalia
si ¢ innalzato (tab. 83).

Forse la vicinanza geografica, oltre a rendere naturalmente elevato il
livello dell’indice, ne frena gli abbassamenti evitando I'allentamento dei
legami commerciah stabiliti negli anni di crescita pit rapida. D’altra parte
proprio il livello elevato raggiunto dall’indice di specializzazione nel 1984
sembra averne ostacolato un ulteriore innalzamento nel biennio successi-
vo, quande la domanda proveniene da questa area ha ripreso ad espander-
st ad un ritmo superiore alla media mondiale.

Svizzera. — Dopo quattro anni consecutivi di disavanzo il saldo
commerciale con la Svizzera ¢ tornato in attivo. Considerando il rapporto
di copertura tra esportazioni e importazioni siamo ancora molto al di sotto
dei livelli toccati negli anni *70, ma si & comunque confermata I'inversione
di tendenza manifestatasi nell’anno precedente, dopo un quindicennio di
quasi continuo deterioramento di tale rapporto.

- Nel 1986 sia la flessione delle importazoni che la crescita delle
esportazioni sono state pill accentuate rispetto alla media registrata nei
confronti dei paest europei esterni alla CEE,

La quota del mercato elvetico detenuta dali’Italia, che ncl 1985 si cra
leggermente contratta, I'anno scorso € risalita sia rispetto al totale delle
importazioni (dal 9,7 al 10,2%) che rispetto-a quelle provementl dai paesi
dell’OCSE (dall’11% all’11,3%).
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Nord America. — L’interscambio con I’area Nord americana, deter-
minato quasi per intero da quello con gli USA, prescnta nel 1986 un
rilevante attivo pari a 8.000 miliardi {tab. 75). Rispetto al’anno preceden-
te si & registrata una flessione di 860 miliardi. Tale risultato & indubbia-
mente influenzato dall’andamento del tasso di cambio della lira con il
dollaro USA che nel 1986 ha subito una rilevante svalutazione determi-
nando una forte flessione del valore in lire dei flussi di interscambio.

Tuttavia le esportazioni sono diminuite in misura minore delle
importazioni determinando l'incremento del tasso di copertura pari al 4%.

L’andamento del rapporto di copertura presenta valori in costante
crescita dal 1980 e raggiunge livelli molto elevati negli anni successivi,
ribaltando cosi una situazione di bilancia commerciale degli anni '70 a noi
sfavorevole, :

La nostra specializzazione rispetto al Nord America risulta diminuita
nel 1986: lincidenza di questa area sulle esportazioni italiane & infatti
scesa in misura pil ampia di quanto sarcbbe stato giustificato dal
rallentamento della crescita della domanda proveniente da essa.

Dal 1982 al 1985, sulla spinta della rapida ripresa dell’economia
statunitense e di una cvoluzione del cambio che favoriva la competitivita
delle merci estere, le importazioni dell’area Nord americana sono crescin-
te ad un tasso molto pil rapido della media mondiale. In questo contesto
le imprese italiane hanno mostraio una notevole capacita di cogliere le
nuove opportunita di mercato: il peso dell’area sul totale delle esportazio-
ni italiane si ¢ accresciuto in misura maggiore della dinamica relativa della
sua domanda e l'indice di specializzazione ¢ aumentato (da 30 nel 1980 a
63 nel 1985) (tab. 83).

La flessione di tale indice nel 1986 potrebbe quindi essere vista come -
una conferma della reattivitd delle imprese italiane ai- mutamenti nell’o-
rientamento della domanda mondiale, in un anno in cui Iincidenza del
mercato Nord americano ¢ relativamente diminuita. Tuttavia il livello
assoluto di tale indice appare ancora modesto, anche a confronto con
quello registrato nei confronti di altre aree lontane come quella dei paesi
in via di sviluppo. :

L’importanza attuale ¢ potenziale del mercato Nord americano 2
troppo grande perché non susciti preoccupazione un eventuale arretra-
mento della posizione italiana.

Nel 1986, comunque, gli esportatori italiani sono riusciti a mantenere,
anzi a miglorare leggermente, la loro quota di mercato negli USA che si &
attestata al 2,9% nei primi 9 mesi dell’anno rispetto al 2,8% del 1985.

La stabilita della quota di mercato italiana negli Stati Uniti appare
confermata anche scegliendo come termine di riferimento le importazioni
provenienti dall'OCSE e dalla CEE. Nel primo caso la quota italiana &
rimasta intorno al 4,4% e nel secondo & passata dal 14,3% al 14,2%.

OPEC. — Il passivo con i paesi appartenenti al’lOPEC si & drastica-
mente ridotto attestandosi intorno ai 4.300 miliardi con un miglioramento
rispetto al 1985 di ben 8.700 miliardi (tab. 76).

Tale risultato ¢ addebitabile alla maggiore riduzione delle importazio-
ni rispetto a quella registrata per le esportazioni.

Le importazioni, infatti, grazic al minor oncre energetico ed alla
svalutazione del dollaro, sono diminuite del 48,6% mentre le esportazioni
hanno subito una flessione del 33%.



Considerando il periodo 1970-1986, il tasso di copertura ha un
andamento tendenzialmente positivo; negli anni 1970-74, infatti, i suoi
valori risultavano molto piu bassi mentre negli anni 1975-78 si & assistito
ad una rapida espansione delle nostre esportazioni che ha portatoe tale
rapporto ad un livello mssimo del 70%. Successivamente esso ha assunto
un andamento oscillante intorno ad un valore medio di circa il 60%.

La minore capacita di importazione dei paesi del’OPEC ¢ in atto dal
1983, anno nel quale la loro quota sul totale delle importazioni mondiali a
prezzi correnti, ha subito la prima flessione.

Il rallentamento della crescita si & accentuato negli anni seguenti fino
a raggiungere nel 1986 una quota della domanda mondiale inferiore di
quasi 3 punti perccntuali rispetto a quella del 1982, Alla diminuita
importanza dell'’OPEC ha corrisposte una minore incidenza delle nostre
esportazioni in questi mercati. E dal 1982 che tale incidenza ha cominciato
a subire continut decrementi, riducendosi al 6,4% con una perdita di 11
punti rispetto al 1981, anno nel quale era arrivata al livello massimo del
17%.

La nostra specializzazione verso quest’area pur‘rimanendo elevata
non & pill paragonabile a quella degli anni 1980-81 nei quali Iindice
presentava valori pari a 210-240 ed ha accelerato la sua flessione nel 1986
passando da 163 a 119 (tab. 83).

Le imprese italiane hanno quindi reagito alla crisi della capacita di
assorbimento di questi paesi con la stessa prontezza con cui negli anni *70
avevano saputo approfittare delle opportunita offerte dalla loro improvvi-
sa espansione. )

Si ¢ quindi ridimensionata anche la quota del loro mercato detenuta
dall’Italia, passando dall’11% del 1981 al 9,5% dei primi 9 mesi del 1986.

Alri OCSE. — L'interscambio con il gruppo dei paesi OCSE che si
affacciano sull’Oceano Pacifico si & evoluto in modo sfavorevole nek 1986.
Si & verificata in particolare una flessione del valore delle esportazioni
che, combinata con un lieve incremento delle importazioni, ha spinto il
disavanzo verso questa area oltre la soglia dei 1.000 miliardi (tab. 78). 11
rapporto di copertura si & quindi-abbassato, anche se rimane ad un livello
inferiore a quelli prevalenti nello scorso decennio.

1l peso di questa area sulle importazioni mondiali € ancora diminuito
nel 1986 giungendo al 7,2%, confermando una tendenza che dura quasi
ininterrottamente dal 1981, quando tale incidenza era pari all'8,4%.
Contemporaneamente & invece cresciuta la quota di importazioni italiane
dirette verso questi paesi (dall'l,6% nel 1981 al 2,2% nel 1986, con una
lievissima flessione rispetto all’anno precedente). Si & quindi progressiva-
mente innalzato 'indice di specializzazione dell’Italia verso questa area
(tab. 83).

Anche se pud apparire in contrasto con la asserita capacita delle
esportazioni italiane di orientarsi rapidamente verso i mercati di sbocco
pin dinamici, questo incremento va valutato positivamente sia perché,
nonostante le distanze, il livello assoluto dell’indice di specnahzzazmne
appariva decisamente basso all'inizio degli anni 80, sia perché in prospetti-
va questa area pud rappresentare un punto di importanza crescente nel
commercic mondiale.
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Giappone. — I flussi commerciali tra '[talia e il Giappone sono
aumentati in misura considerevole nel 1986, superando la media in
entrambe le direzioni. I tradizionale disavanzo dell’Italia si & ulteriormen-
te allargato, ma il tasso di copertura & salito perché la crescita delle
esportazioni ¢ stata leggermente pid rapida di quelle delle importazioni.

Negli anni passati tale rapporto aveva avuto un andamento piuttosto
oscillante, ma dal 1982 si era manifestata una tendenza al deterioramento
che sembra essersi arrestata ’anno scorso.

1l buon andamento delle esportazioni ha un riscontro nell’evoluzione
della quota di mercato dell’ltalia che & passata dallo 0,7% del 1984
all't,1% del 1986 (gennaio-settembre) con riferimenio al totale delle
importazioni giapponesi ¢ dal 9,9% al 10,8% con riferimento a quelle
provenienti dalla CEE.

Europa orientale. — 11 disavanzo con i paesi del’Europa orientale si &
ridotto a 1.900 miliardi con un miglioramento di quasi 2.500 miliardi tra il
1985 ed il 1986 (tab. 79).

Le esportazioni sono diminuite in misura notevolmente inferiore
rispetto a quanto accaduto per le importazioni. Il tasso di copertura ha
registrato di conseguenza un elevato incremento (30%) raggiungendo nel
1986 quasi il 70%.

Poiché anche nel 1985 si era verificato un miglioramento molto
consistente, appare finalmente invertita la tendenza negativa molto mar-
cata che, pur con qualche oscillazione, aveva caratterizzato I’evoluzione di
questo indicatore nell’ultimo decennio (da 112,2% nel 1985 a 40,9% nel
1984). _

L’incidenza della domanda proveniente da questa area sul totale delle
importazioni mondiali si & lievemente ridimensionata pur rimandendo
superiore ai livelli dell'inizio del decennio. Con la consueta prontezza
anche le esportazioni italiane hanno modificato il loro orientamento: il
peso di quelle dirette verso I’Europa orientale si & ridotto al 3%, toccando
il suo livello minimo da molti anni a questa parte ¢ Iindice di specializza-
zione si & ancora abbassato, passando da 40 a 37 (tab. 83).

La valutazione di questi spostamenti cambia come di consueto a
seconda dell’anno scelto come termine di confronto: se rispetto al 1983 (in
cui tale indice era al livello di 44) puo sembrare che le imprese italiane si
siano allontaniate da mercati relativamente meno dinamici, rispetto al
1980-81 la crescita delle importazioni dell’Europa orientale appare pil
rapida della media mondiale e quindi la contemporanea flessione dell’indi-
ce di specializzazione dell’ltalia pud essere vista come un segno di
debolezza.

Unione Sovietica. — L’andamento della bilancia commerciale tra
I'Ttalia € I'Unione Sovietica & stato nel 1986 nettamente favorevole, anche
se contrassegnato da una marcata riduzione dei flussi di interscambio.

Le esportazioni si sono contratte di oltre il 17%, ma ancora piu
accentuato (39,1%) ¢ stato il calo del valore delle importazioni per il
secondo anno consecutivo. Di conseguenza il disavanzo si ¢ ridotto di
1.700 miliardi e il rapporto di copertura & salito a livelli mai raggiunti dal
1978, anche se titttora nettamente inferiori a quelli prevalenti prima di tale
anno.
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Paesi di nuova industrializzazione. — 1l disavanzo dell'ltalia nei
confronti dei paesi di nuova industrializzazione si ¢ ridotto considerevol-
mente passando da 5.000 miliadi nel 1985 a poco pit di 2.700 anno
scorso (tab. 80).

Si & verificata infatti una flessione del valore delle importazioni
(attribuibile essenzialmente alla rivalutazione della lira rispetto alle valute
di questi paesi che hanno seguito I'andamento del dollaro), mentre le
esportazioni sono diminuite in misura molte pil contenuta.

Di conseguenza il rapporto di copertura ha riguadagnato una buona
parte di cio che aveva perso nel biennio precedente, ma & rimasto
comunque ad un livello piuttosto basso sia rispetto alla media dell’ultimo
decennio che soprattutto nei confronti degli anni precedenti il 1976; & in
questo anno che la penetrazione delle importazione dei NIC’S nel mercato
italiano si € fatta piil massiccia ed ha spinto il saldo commerciale verso un
considerevole disavanzo tendenziale.

Come mercato di sbocco i paesi di nuova industrializzazione hanno
registrato una dinamica pin lenta della media mondiale negli ultimi anni: il
loro peso sul totale delle importazioni & passato dal 9,5% al 7,8% tra il
1981 ed il 1986. D’altro canto la loro incidenza sulle csportazioni
dell'Italia ¢ rimasta praticamente stazionaria negli ultimi 5 anni, anche se
su livelli inferiori a quelli prevalenti negli anni precedenti. Da cid &
derivato un leggero ma progressivo innalzamento dell’indice di specializ-
zazione dell'ltalia che ¢ passato da 53 nel 1982 a 60 nel 1986 ed ha cosi
superato anche il livello raggiunto nel biennio 1980-81 (tab. 83).

Almri paesi. — 1l valore in lire degli scambi di merci con i paesi meno
industrializzati si & contratto nel 1986 pin ancora di quanto sia accaduto
per linsieme dell'interscambio dell'Italia {tab. 82).

Particolarmente marcata & risultata la flessione delle importazioni,
cosicché il saldo attivo si ¢ allargato notevolmente superando i 2.300
miliardi. Con poche eccezioni la bilancia commerciale dell’Italia con
questa area & semprc stata in avanzo negli anni Settanta ¢ ncgli anni
Ottanta, ma il rapporto di copertura tra il valore dei due flussi ha subito
molte oscillazioni, raggiungendo comunque nel 1986 uno dei livelli pih alti
dell’intero pericdo considerato.

Questa evoluzione relativamente favorevole & avvenuta sullo sfondo
di una tendenziale diminuzione dell'importanza dell’area sul commercio
mondiale, passata dall’11,8% del 1981 al 10,3% del 1986. Una riduzione
anche pil accentuata si & avuta nel peso di questi paesi sulle esportazioni
italiane (dal 10,9% all'8,1% tra il 1981 ¢ il 1986) e quindi I'indice di
specializzazione si € progressivamente abbassato almeno a partire dal
1982, segnalando la prontezza con cui le imprese italiane hanno reagito al
rallentamento della domanda proveniente da questa area cercando altri
sbocchi di mercato (tab. §3).



DOMANDA DI MANUFATTI DEI PAESI OCSE ED ESPORTAZIONI ITA~
LIANE: UNINCROCIO AREE-SETTORI

Questa sezione speciale si divide in due parti.

Nella prima viene analizzata la dinamica di alcune delle componenii
merceologiche della domanda mondiale ¢ regionale (singole aree geo-
economiche) di manufatti. In questo modo si vogliono fornire informazioni
complementari (a quanto detto nella prima sezione speciale), dove é discussa
la ripartizione geografica della domanda di manufatti, senza pero entrare nel
merito dei singoli settori.

Nella seconda parte si affronta la performance esportativa deil’ Iafia. Si
discutono, sempre con riferimento a specifici seitori, i principali cambiamenti
intercorsi (a) nella struttura geografica delle esportazioni italiane, (b) nelle
quote delle esportazioni del nosiro paese sul totale OCSE.

Entrambe le problematiche vengono discusse nella loro evoluzione fra il
1980 (piena crescita della domanda OPEC) e il 1985. Il periodo ¢ stato scelto
per verificare se, in una fase caratterizzata da forte redistribuzione del potere
d'acquisto tra mercati, Ulialia ha saputo orientare efficacemente le proprie
esportazioni dalle aree in declino alle aree a pii rapida crescita.

I settori in cui le esportazioni sono cresciute di pini nel periodo 1981/85
‘sono gli stessi verso i quali si & andata orientando la domanda dei mercati piti
avanzaili, e in particolare gli USA. Una domandg cioé caraiterizzain da
elevati livelli di reddito pro-capite e da sirutture dei gusti e delle preferenze
dei consumatori estremamente diversificate: le macchine per ufficio, le
telecomunicazioni, le macchine elettriche, gli autoveicoli {Tav. 1).

ANDAMENTO DELLE ESPORTAZIONI DI MANUFATTI
DEI PAESI OCSE A PREZZI CORRENTI
IN DIVERSI SETTORI MERCEOQOLOGICI

Tasso annuo di crescita Strutiura della domanda
Setioni nel periodo internazicnak:
1880/85 1980 1985
Manufafti 07 1000 | 00,0
Chimica 05 133 13,2
Manufatti 1 lavorazione - 31 are 22
di el
Tessife - 1,7 4.2 a7
Siderurgia - 30 68 58
Maccanica e
Mezai di trasporio 28 472 520
di oui: 2
Macching specializzate - 18 82 54
Macchine generali — 24 63 53
Macc. ufi. & dala proc. 16,4 29 51
Telacomunicazioni - 64 33 4.2
Macchine Efeftroniche a8 57 6,5
Autoveicol . 7.9 63 85
Miscellanea Manufatti 13 123 12,
oi cui:
Abbigliamento 08 21 21
Cafzature 09 0.5 0.8

Fonte: QCSE, seria C

Tav. 1




Al contrario, un'evoluzione pia lenta ha registrato la domanda di beni di
consumo tradizioni (per la maggior parte classificati nella voce “miscellanea”
del comparto manifatturiero), quali abbigliamento e calzatwre, dove I'ltalia
presenta da sempre un'elevata specializzazione internazionale,

Hanno poi subito una vera e propria flessione della domanda internazio-
nale due diversi gruppi di settori.

Da un lato, i manufatti di prima lavorazione utilizzati come inputs
intermedi per i processi d&i produzione (tessile, ferro, acciaio), settori in cui
negli witimi anni la domanda ¢ stata fortemente ridimensionara dal progresso
tecnico e dalla diffusione di piix moderni materiali {prodotti sintetici, materie
plastiche, ecc...). '

Dall'altro, i settori a tecnologia leggera che wradizionalmente COMPONEo-
no la domanda delle aree extra-QCSE ¢ in particolare dei paesi in vig di
sviluppo. Si tratta di aleuni comparti della meccanica fornitori di macchinari
da destinare all'investimento con finalita produitive elo al supporio delle
operaziont di implantistica internazionale (la meccanica strumentale, | mac-
chinari agricoli, le macchine per le costruzioni, le macchine tessili, ecc.; le
macchine generali per Uindustria comprendenti gli impianti di condiziona-
mento dell’aria, le pompe, le centrifughe, gli elevatori pneumatfici, le pese, i
macchinari per la pulizia dei recipienti, ecc...).

In larga parte, queste tendenze sono riscontrate anche da altri auiori che
utilizzano dati a prezzi costanti (*). -

Un’analisi pin disaggregata — singoli settori, all’interno di singole aree
— st rende opporiuna allo scopo di avere ulteriori spunti di riflessione (Tav,
2).

TASSI ANNUI DI CRESCITA DELLE ESPORTAZIONI
DEI PAEST OCSE A PREZZI CORRENTI PER DIVERSE AREE E SETTORI

(1980/85)
Manda | Tot, Tolale COME- | OPEC
(miioni | OGSE |Ewopa| CEE | USA | EFTA | Non | Akica [Americal Medio | Estr. | CON
a9 |dicic OGSE Orlents |Cvignie:
i cul:
Manufati o0rl 2oy -8 -13| 0| -28( -23] —e8| -s2] -a8] 47| 98| - ;{
Chimica 05 ] 0 Q 12 -L1f =22 —40| -0.4] 40| -04f -33| —28
Manwfatl 12 lavarazione -3 =27 47| -39| 73| -73| -a7| -v4| 50| 350 24|l -45] -&7
of o
) -hPL -wf) -24) 20| el -a3| -29| -78| 63| -t15] -20| -53| -4
Sidférurgia 30| -28| -48| -48 55| -85 -34| -83] -127| 14| -29| -ar| -a3
Weccania o mazzi di rasp. 28 56 [ 02 224l -061 -20| -68| -44] -40 70| -38| -64
& o
Mete. spec, -1 00y -28| 2oy 1ag| -40| -ar| -rél -7 670 53| -25 -7
Mocc. gen. 24 -0ty 84| =32 136 -31| -43| s8] -83 -a¢8] 18| -ss —5,%
Mace. i & dala proc. w4l 12| 1ze| 21| 40| sar| 2o 7| 41| 9s| s -z0| 18
Tedacons, 640 92| -04| -o4| sl -osl 18| -s500 -40l -08| 37| 0| -44
Msce, Ettt ag| 47 r2| q7| 28 64| 25 -57| -05] -49| 154 -39| -84
Amoveic: 28 a5| -or| -08 28 78| -28| -ze| -es| -no| 48| 118 -5t
Miscelanga Manutati 130 18] 150 -17| 28] -06] -03| -61] -42] 18l 8s| 21| -2
o cui:
Abbtgham, 68 k2| -07| 10| 4s04] 03] -15| -108 -390 47| a3| 48| -2s
Calrature 08| 05| -2#| -24| 45| 28| 53} -83 -78 76| w3 23 -i2
Fonte: $OSE, sede © ’
Tav. 2

Le domande alle quali si intende rispondere sono due (1), E vero che i
mercati pin dinamici per U'aggregato manifatiuriero lo sono stati anche a
livello di singoli settori? (2) I mercati in flessione o in declino hanno subito
variazioni di segno negativo in tutli i comparti o vi sono stati settori cosi
dinamici da registrare espansione della domanda anche nelle aree recessive?




(1) La risposta alla prima domanda é senz’altro affermativa. Stati Uniti
ed Estremo Oriente, | mercaif piit dinamnici nel periodo 1980-85 hanno
accresciuto le loro importazioni in tutti | settori, compresi quelli che in media
presentano varigziont positive modeste o addiriitura negative della domanda
mondiale,

Si notano, per esempio, gli elevati tassi di crescita dell'import statuniten-
se nel manufasti di prima lavorazione, nei settori tradizionali di consumo e
nelle macchine generali e speciali, tutti comparti, come visto, con importazio-
ni in declino in Europa e nella maggior parte delle aree extra-OCSE.

Guardando all’ Estremo Oriente, una regione in fase di decollo industria-
le in alcuni casi molto rapido (Taiwan e Sud Korea), diversi comparti del
settore meccanico presntance saggi di crescita delle importazioni ben pit
elevati della media (Tav. 2). Vale la pena ricordare che nella meccanica i
puaesi dell Estremo Oriente assorbono ormai quote di tutto rispetto dell export
OCSE: 10,3% (non mostraio neila favela) per Uintero setiore meccanica &
mezzi di frasporio, 7% e 14% rispettivamente per le macchine per ufficio €
data processing e per le telecomunicazioni (questi dati sono in parte dovuti ai
legami di sub-fornitura del Sud Est Asiatico con le imprese USA), 15% in
‘taluni comparti come le macchine speciali ed i macchinari eletirici.

(2) La risposta alla seconda domanda & negativa: i mercati in declino
non hanno registrato variazioni negative in tutti | comparti. Sono pero
necessarie alcune qualificazioni.

E vero che la domanda di macchine per ufficio e computer, Uindustria
“globale” per eccellenza, é aumentata in tuite le aree, salvo il COMECON
dove ragioni di natura politica possono aver prevalso sui fattori di compeliii-
vitd nel determinare la contrazione del mercato. Ma & altreftanto vero perd
che i paesi extra-OCSE coprono una quoia relativamente bassa della
domanda mondiale: il 14% in totale (non mostrato nella tavola), di cui la
metd, si noti, interamente destinate all’area estremo orientale.

Se si guardano i paesi Europei, il secondo, ma anche uliimo setiore in
crescita, ¢ quello delle macchine eletironiche (macchine a controllo numerico,
sistemi di produzione avanzafi ad elevato contenuto di eleitronica) che
registra tuttavia un saggio notevolmente inferiore alle macchine per ufficio.
La ristrusturazione dei processi di produzione dei primi anni '80 puo aver
contribuito in misura considerevole ad attivare la domanda.

Dallo scenario della domanda mondisle di manufoiti disaggregato per
aree ¢ settori si passa ora all’analisi della composizione geografica delle
esportazioni italiane.

Anche in questa sezione ci proponiamo di rispondere a due domande.

(1) Come si distribuiscono le esportaziont italiane nei diversi seffori (ra
le aree considerate? (2) In quali settori ¢ mercati particolarmente dinarmici
PItalia pud dirsi debole rispetto ai concorrenti e dunque la presenza delle
nostre imprese esportatrici ancora troppo modesta?

(1) L’Italia ha una spiccate vocazione ad esporiare manufafii innanzi-
tutto verso i paesi industrializzati, divenuta particolarmente evidente negli
ultimi anni (crescita domanda USAldecling mercato OPEC) (Tav. 3, prima
‘riga). .

Allinterno dei paesi industrializzati il mercato per eccellenza ¢ 'Europa
Occidentale ¢ in particolare la CEE, facilmente accessibile per la struttura
produttiva italiana fortemente basata sulla piccola e media impresa e priva di
consolidata tradizione mulfinazionale. Nel 1985 I'Europa assorbiva piit del
357% delle esportazioni ialiane di manufati (45,5% alla sola CEE, la
differenza all’ EFTA), benché in lieve declino nei primi anni '80 per via della
crescita del mercato statunitense (cui andava il 12,5% delle esportazioni). Nel
corso del 1986 lu quota europea ha ripreso ad aumentare (pin del 50% alla
CEE) mentre si é ridotta la quota USA (meno dell’'I1%}).

Ai paesi in via di sviluppo é destinato poco pin di un quinto dell'expori
manifatturiero italiano a fronte di un quarto nel 1980. Salvo UEstremo
Oriente, che peraltro assorbe ancora una quota assai modesia del totale, la
presenza delle imprese italiane ¢ diminuila in tutte le aree, in particolare
I'OPEC. '




ITALIA: COMPOSIZIONE GEOGRAFPICA DELLE ESPORTAZIONI
PER AREE E SETTORI 1985
{export ltalia verso il mondo=I100)
tra parentesi le differenze con le quote del 1980

Mondo| Tot. Talaka GOME. | OPEC
{mMonl | OCSE |Europa| CEE | USA | EFTA | Mon | Akica jmesival Medo | Estr. | CON
di §) | d cuic OCSE Onente | Orienle
di oA
Manufatti e7odt| 737 | 674 | 455 | 125 | 91 YAl 66 | 27 | A7 | 39 | 36 | 96
a4 |39 | -22 | B9 [(-05) ] (421 {-3,1 |{—1.4) [{-07 | (34} |(-0.2) [{-2.80
| Chimisa 6608) 633 | 514 | 3821 85 | 81 %66 96 | 37 | 82 | 5% | &t | 181
5 Li-zm g 1 a3 | -0 505 o |08 | o (o5 f-19 ] &3
Manulati 1* lavorazione 728|792 | €0 |494 | 90 | 8BS | 267 | 61 | 12 | 83 | 32 | 57 | 84
® [1-08 | 05 | & (017 [{-59) [-4.9 [(—1.50 {14 | (1.3 | {08} | 5.8
& cui:
tessho q7z6| Bas | o6 (683 | ¢ | 43 | 56| a3 | a6 | 87 | 27 | 36| g
@5} [(-1d [(-00 | 40 [-03 | {44 |{=1 0 | -8 [{-08) | {13 |f-180)1-24
siterngla 37| 59 | w | w07 | se | & |aog | 75| ot | 88 | 47 | 17 | 11

G| o in | G| O |68 |24 | -08) | (LA | (38 =73
Metcanica & mezzi di fmsporto | 24746) 685 | 544 | 420 | 110 | B4 [ 95| 93 | 43 | F | &8 | a4 | 101
B3 |-18] 04 | BS [(-04] B2 |(-28 {22 |(-13)) 26 | (=08 |{(=4.5

& oui
Mac. spec, 70| 2 | 447 | a4 | 29 | 84 {408 | w05 | &6 | 59 | rer | &7 | 10t
@6 |(-21] 112 | @8 | (-0 (381 -28 -84 -7 58 § (17 | -4
Macs. gen. was| a0 T S (W7 | A5 | as | | aF | a8 |12 | &7 | 46 | 124
@8 {28 (-07) | @8 | @0 |(-58) |28 ] (-2) (67} [28) |i—t9 |{-54
Mace. i ¢ dala proc. 2| 97 1 o2 548 |23 | 7 | 83 pas |t | L | k2 por2 | k2
08 1(-52 \(-29 | (1R | (=18} - 109 {~4.6) | {~2) |{-37) ({040 | (03) |(~6.0}
Tedecom, w0l 493 | 424 | 289 | a1 | 89 | e | w2 | 5 | 63| 57 | o8 | 158
(-H42[- 188 (-17 | (L) | 02 143 | @1 |34 | B4 |10 ]-03 | (4]
Macc. Etoit. 2| Fa7 | B4 FB6 | 48 | 79 | 23| 69 | 28 | 27| 55 | 23 | 85
@8 | (54 | (74 | @28 \(-08) | (-87) |(—56 [{-1.8) | (-39} @ |08 (-23)
Aoy, 12| o8 | M2 |68 | 02 | 18 | 99 | 47 | w3 | 2t 15 | 08 | 23
B | 67 | G |(-23| @8 | (-50 (-2 (L8| -8 ) 07 | (-0l | (-2
Misceltanea Manufatt 16259] @48 | 61,1 | 491 | 192 | 109 [ 152 | 23 | 17 | V8 [ 16 | 12 | 76
(18 [i-1.2| (-0} [ i) [{-08H | (—1,5) | (=24 §{ 02| A | 08) | 05 [-2.1
o @
Abbigham si02| w8 | wr |eae |26 | s | 62 | 09 ae | 22 | 1y 12| 12
(18 (-8 |(-ga | (108 | (@8} | (—18p (22 (-8 | Q1) | @3} | @S |17
Cafzaiure a6l g2p | 685 | 854 | 2 | ied ) 23 | 08 | 04 | B4 | w7 20 | 22

-2} [-124)-104)) B85 |(-207-291(-08 |-02 |{~09)| 105) | (18} | (04}

Fonte: OCSE, sere

Tav. 3

Anche verso i paesi socialisti europei si dirige ormai una quota piuttosto
bassa delle esportazioni italiane.

FPassando a considerare le singole colonne della Tav. 3, si nota come le
quoie esportative italiane verso la CEE siano molto alie nei settori tradiziona-
ii (Tessile, calzature, abbigliamento), negli awfoveicoli, nelle macchine
clettriche ¢ infine nelle macchine per ufficio e data processing.

Viceversa, le telecomunicazioni, le macchine speciali, le macchine
generali, la chimica e la siderurgia, sono, in ordine decrescente, i settori nei
quali la CEE assorbe quote notevolmente inferiori alla media. Per contro é
proprio i mercato non-OCSE che in questi stessi setiori assorbe quote
superiori alla propria media. Nel dettaglio, [ primi due piit importanti mercati
non-QCSE sono i seguenti (tra parentisi si leggono la quota e la posizione
assoluta dell'area):

Telecomunicazioni: Africa {(19,3%; 2); Medio Oriente (16,3%, 3);

Macchine speciali: Africa (10,5%; 2); Estremo Oriente (10,1%; 3);
OPEC (10,1%; 3); )

Chimica; OPEC (13,1%; 2); Africa (9,8%; 3);

Macchine generali: OPEC ({3,4%; 2); Medio Oriente (11,2%; 3);

Siderurgia: COMECON (15,7%; 2); OPEC (11,4%; 3).




Emerge chiaramenie da questo schema che nonostante le quote piti alte
delle esportazioni italiane vengano destinate alle aree industrialt, non manca-
no esempi significativi di settori per i quali [ paesi in via di sviluppo e i paesi
socialisti europei rappresentano mercati di tutto rispeito.

Le esportazioni ttaliane verso gli Stati Uniti meritano un commenio g
parte. Tre soli comparti registrano quote superiori o allineate alla media:
macchine per ufficio e data processing, in forte aumento, abbigliamento e
calzature. Nel primo caso Paccordo tra Olivetti ¢ AT&T ha permesso di
aumentare 'export proprio nel mercato caratterizzato dal pin elevato tasso di
crescita della domanda di questa categoria di prodotti. | restanti due casi
rivelano Tefficacia di sirategie esportative che hanno saputo abbinare alla
qualita del prodotio (elevato conterutio di design, firma, pregio dei materiali
di produzione) catene disiributive e reti di vendita particolarmente organiz-
zale.

(2) Per rispondere alla seconda domanda (settori e mercaii di debolez-
za) st rende utile Uanalisi delle quote italiane sul totale dellexport OCSE e
della loro varigzione tra il 1980 ¢ i 1985 (Tav. 4).

Variazioni negative si sono vegistrate proprio nei settori caratterizzati dai
pin elevati tassi di crescita della domanda (macchine per ufficio, telecomuni-
cazioni, macchine elettriche, autoveicoli) (Tav. 4, prima colonna).

ITALIA: QUOTE SU ESPORTAZIONI OCSE
PER AREE E SETTORI 1985
(tra parentesi le differenze con le quote del 1980)

Mondo | Tot. Totale COME: | OPEC
{rriloni | OGSE |Europa| CEE | USA | EFTA | Mon | Afica [Amenica) Madio | Eelr. | CON
di § |di cuiz (CSE Orlenie |Orieme
& cui: .
Manuriatti 2 kA 7A 42 a4 42 31 69 | 112 4 108 ¢ 28 a6 | 111

(-08) |{-0.03) W4} | 0 |02 | (1) 0 | @4 |(-0d| (1) |08 | (1.6 | ©05)
Chimica sa | sz 1525 |52 |52 |66 | 7|32 123|231 ] 6% |128
08 | o |5 | o §we | o8| an | s | o | @ |08 | e | 58
Manulati 12 lavorazione a5 | a5 |t02 |05 | 54 | 87 | 78 | 124 ] 34 |02 | 26 | 1ig | 116
| s | e | .9 ] (8 1 (28 |02 -2 (=08 1 [09) | 0.8 | B3 {12

of il

tegsie ma{ss |55 | 8 |78 | 27| A8 | | &3 | 3| 40 | 132 | 89
e By | sl lna | @ | o3| 60 (1812 @& | 08 -1
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Viceversa hanno beneficiato di variazioni positive i settori a crescita della
domanda lenta o addiritiura negativa {abbigliamento, macchine speciali,
macchine generali, tessile, siderurgia). Questo significa che al variare della
composizione merceologica della domanda mondiale altri paesi hanno
saputo modificare pin velocemente dell’Italia la composizione settoriale delle
loro esporiazioni, dai settori “lenti” ai settori pin dinamici. Un’informazione
del tutto coerente coi risultati di vari esercizi econometrici recentemente
condotli in Ialia (**).

Altrettanto in linea con Popinione piit largamente condivisq é Pinforma-
zione complementare alla precedente, riguardante la dinamica della composi-
zione geografica delle nostre esportazione (Tab. 4, prima riga). La variazio:
ne positiva della quota negli Stati Uniti rappresenta infatti un ulteriore
riscontro della flessibilita geografica delle esportazioni italiane e cioé della
capacita delle nostre imprese esportatrici di penetrare in tempi relativamente
brevi i mercati pins dinamici.

Ancora una volta, nuovi spunti di riflessione si ottengono ricorrendo ai
dati disaggregati. :

Nelle macchine specializzate e generali le quote italiane sono aumentate
all’interno di tutte le aree pur essendo questi settori tra i pits penalizzati dalla
domanda mondiale ed in -particolare da quella dei paesi industrializzati,
Questo probabilmente imporrd a molte delle imprese che intendono raffor-
zarsi nei paesi industriali sforzi di riconversione verso linee di prodotto con
pit elevate potenzialita di crescita della domanda e un notevole impegno allo
scopo di predisporre un'efficiente organizzazione di vendita e di assistenza al
cliente. Nei paesi in via di sviluppo dove presumibilmente aumenterd il
fabbisogno di impiantistica e di meccanica strumentale (macchine per movi-
mento ferra, autoveicoli industriali, macchinari agricoli, iratiori, macchine
tessili, macchine utensili per la lavorazione del legno, dei metalli, per il
trasiamento dei prodotti agricoli, per limballaggio e la conservazione degli
alimentari) la questione assume connotati diversi, Occorrera forse promuove-
re programmi di aiuto e cooperazione internazionale allo sviluppo che
sappiano attivare e salvaguardare, anche a progetto ultimato, le esportazioni
di prodotii italiani a tecnologia leggera, ammesso che presentino i necessari
requisiti di qualité e appropriatezza.

Nel comparto dei macchinari elettrici la quota italiana sull'export OCSE
€ qumentata in tutte le aree g domanda crescente. Tuttavia, la presenza del
nostro paese ¢ ancora chiaramente modesta in Estremo Oviente, dove le
importazioni di macchinari elettrici sotio aumentate considerevolmente. In
parte questa posizione di debolezza si spiega col particolare mix produttive
della nostra afferta nel settore (fortemente sbilanciato a favore degli eletirodo-
mestici) che non incontra le necessitd del mercato. Ma é probabilmente
dovuta anche alle difficolta incontrate dalle nostre imprese quando si rovano
ad operare in aree cosi distanti e poco note.

Inoltre, il mercato estremo orieniale ¢ difficilmente aggredibile con le
sole esportazioni di merci; spesso si rendono necessarie vere e proprie
inizigtive nudtinazionali (joint-venture) o accordi di trasferimento tecnologi-
co (contratti di produzione su licenza ¢ di assistenza tecrica con formazione
di manodopera locale, ecc...), forme di internazionalizzazione nelle quali
Lesperienza delle imprese italiane é pit recente a confronto delle consolidate
tradizioni di paesi come gl Stati Uniti, Giappone ¢ Germania.

Il settore delle telecomunicazioni presenta la dinamica in assoluto piu
incerta. L'ltalia ha perso quote in tutte le aree OCSE in fase di crescita,
compresi gli USA, e le ha guadagnate nei mercati non-OCSE, all'interno di
queesti wltimi proprio Medio-Oriente ed Africa hanno regisirato gli incrementi
maggiori. Inoltre, se si guarda la distribuzione geograficalsetioriale delle
esportazioni italiane tra il 1980 ed il 1983, appare evidente la netta redistribu-
zione delle gquoie a favore dei paesi non-OCSE (dal 36,3% al 50,6%),
laddove il peso dell’ Africa é passato dal 10, 1% al 19,3% ¢ quello del Medico
QOriente dal 7% al 16,3%.

Sembra quindi esservi una limitata capaciia delle imprese italiane in
questo settore di penetrare i mercati maggiormente industrializzati, la cui
domanda esige Uofferta di prodotii tecnologicamente avanzati. Esse appaiono
confinate all'interno di paesi che presentano una struttura della domanda




poco diversificata, cicli delle commesse altamente instabili da un anno
allaliro e limitate capacita di pagamento.

Cio contrasta con la performance esportativa dell'ltalia nelle macchine
per ufficio e data processing, I'unico comparto ad alta tecnologia nel quale
siamo riusciti ad accrescere le nostre quore all'interno degli Stati Uniti.

(*) Si veda S. Rebecchini ¢ S. Vona “Il declino della CEE nel commercio
internazionale: la dimensione del fenomeno e il ruolo di alcuni fattori strutturali”,
Banca d'ltalia “Contributi allanalisi Economica”, Roma, dicembre 1985,

(**) ibidem. Si veda inoftre, Crediio Raliano, Ufficio Studi, “Rapporto sulle
esportazioni” faliane, Milano 1983.







APPENDICE D

LA BILANCIA COMMERCIALE:
ORIENTAMENTO GEOGRAFICO

da tab. 69 a tab.83



I.C.E. Analisi per aree geagrafiche TAB. 69
Ufficio Studi Economici

Fonte: ISTAT Struttura delle espartazionl

{quote sui valori a prezzi correntl)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

OCSE 74.4 75.1 76.3 76.4 711 67.5 70.3 69.0 69.9
CEE 51.7 63.2 54.7 556.1 50.0 - 47.7 51.8 50.6 51.7
ALTRI OCSE EUROPA 9.6 9.5 9.3 9.7 10.3 10.7 9.5 9.4 8.8
NORD AMERICA 1.2 10.9 10.2 9.5 8.6 7.5 7.4 7.5 7.9
ALTRI OCSE 1.8 1.5 1.4 2.1 2.1 1.6 1.6 1.5 1.5

AREE ESTERNE ALL'OCSE 25.6 24.9 23.7 23.6 28.9 32.5 29.7 31.0 30.1
EUROPA ORIENTALE 5.4 5.0 4.3 4.5 5.5 6.3 5.3 5.1 4.3
PAESI IN VIA DI SVILUPPO 20.2 19.9 19.4 1941 23.4 26.2 24.3 25.9 25.8

OPEC 4.1 4.4 5.1 5.5 74 10.5 11.6 13.0 12.6
NIC'S 7.4 7.0 6.2 6.5 7.6 6.5 4.8 4.7 4.9
ALTRI PVS 8.8 8.5 8.1 741 - 8.4 9.2 7.9 8.2 8.3
MONDO 1000 1000 100.0 1000 1000 1000 100.0 100.0 100.0

I.C.E. Analisl per aree geografiche TAB. 70
Ufficle Stedi Economici

Fonte: ISTAT Struttura delle importazioni

{quote sui valori a prezzi correnti)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

OCSE 68.5 68.1 69.3 69.3 62.4 64.8 63.0 62.2 63.9
CEE 47.5 48.8 51.0 50.5 44.0 44.5 45.1 45.0 46.9
ALTRI OCSE EUROPA 6.8 6.5 6.5 7.0 7.5 8.2 6.4 6.7 T
NORD AMERICA 11.8 10.8 2.5 4.6 9.1 10.2 9.2 8.1 7.8
ALTRI OCSE 2.6 22 23 2.3 1.8 2.0 2.4 2.3 2.1

AREE ESTERNE ALL'OCSE 31.5 31.9 30.7 30.7 37.6 35.2 37.0 37.8 36.1
EUROPA ORIENTALE 6.6 5.7 5.8 5.4 4.7 5.1 5.7 5.5 5.2
PAESI IN VIA DI SVILUPPO 25.9 26.2 24.9 25.3 32.9 30.1 31.3 32.4 30.8

OPEC 11.5 134 11.9 12.5 228 20.4 18.9 18.8 17.8
NIC’S 6.3 6.1 6.1 6.4 5.1 5.1 55 6.4 6.2
ALTRI PVS 8.0 6.7 6.9 6.5. 5.0 4.6 7.0 7.1 6.8
MONDO 100.0 1000 1000 1000 100C 100.0 100.0 100.0 100.0
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I.C.E. Analisi per aree geografiche TAB. 69
Utficio Studi Economici
Fonte: ISTAT Struttura delle esportazioni
{quote sui valori a prezzl correnti)
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
7.7 68.6 63.3 66.8 68.4 70.7 73.3 77.9 OGSE
53.4 516 45,5 48.4 48.5 47.4 48,2 53.5 CEE
9.4 9.5 8.6 8.7 9.3 9.2 9.4 10.3 ALTRI OCSE EUROPA
7.2 5.9 7.5 7.8 8.6 12.0 13.5 12.0 NORD AMERICA
1.8 1.6 1.6 1.9 21 2.1 2.3 2.2 ALTRI OCSE
28.3 31.4 36.7 33.2 31.6 29.3 26.7 221 AREE ESTERNE ALL'OCSE
3.7 35 a3 34 3s 34 3.4 3.0 EUROPA QORIENTALE
24.6 27.8 33.4 29.9 27.9 25.9 23.3 19.2 PAESI IN VIA DI SVILUPPO
10.8 12.7 17.1 14.5 13.6 1.7 9.3 6.4 OPEC
5.0 5.2 5:5 4.8 4.9 4.9 4.7 4.6 NIC'S
8.8 29 10.9 10.6 9.3 9.3 0.3 8.1 ALTRI PVS
100.0 1000 100.0 1000 1000 100.0 100.0 100.0 MONDO

I.C.E. Analisi per aree geografiche TAS. 70
Ufficlo Studi Economici
Fonte: ISTAT Struttura delle Importazioni
(quote sui valori a prezzi correnti)
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
63.4 62.7 58.9 60.2 61.0 63.0 64.1 73.7 OCSE
46.6 45,2 42.2 43.5 44.4 45.3 47.1 55.4 CEE
7.0 6.6 7.0 7.2 7.9 8.5 8.0 9.1 ALTRI OCSE EUROPA
7.7 8.0 7.7 7.6 6.6 6.8 8.5 6.3 NORD AMERICA
2.0 2.0 2.0 1.9 2.0 2.4 2.4 2.9 ALTRI OCSE
36.6 37.3 411 39.8 39.0 37.0 35.9 26.3 AREE ESTERNE ALL'OCSE
5.0 55 52 6.1 6.6 7.2 5.5 4.2 EUROPA ORIENTALE
31.6 31.8 35.9 33.7 32.4 29.8 305 22.2 PAESI IN VIA DI SVILUPPO
17.5 17.8 21.4 2041 18.5 15.7 15.9 9.5 OPEC )
6.5 55 5.6 5.9 6.0 6.8 7.0 6.4 NIC'S
7.6 8.5 8.8 7.7 7.9 7.2 7.6 6.3 ALTRI PVS
100.0 100.0 100.0 1000 100.0 1000 100.0 100.0 MONDO
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I.C.E. Saldi per aree geografiche TAB. 71
Utficlo Studi Economici

Fonte: ISTAT Valori in millardi di lire e variazioni

assolute sull’anno precedente

) 1970 1971 1972 1973 1974 1875 1976 1977 1978
OCSE 275 290 471 -1414 -2573 -903 -1228 1191 2605

. - 565 181 -1885 =1158 1670 -325 2419 1414

CEE -169 151 189 -1086 -1848 -318 -440 1141 2114
- 320 38 -1285 -744 1522 -122 1581 973

ALTRI OCSE EUROPA 163 242 282 115 36 397 631 904 720
- 79 40 -167 -79 361 234 273 -184

NORD AMERICA =175 -26 107 -326 =710 -840 -1 064 -444 33
' = 149 133 -433 -384 -130 -224 620 477

ALTRI OCSE =94 77 =107 -107 -59 -142 -355 -410 -262
= 17 =30 - 48 -83 =213 -55 148

AREE ESTERNE ALL’OCSE -827 -830 -887 -1940 -4316 -1431 -4336 -3652 -2628
- -3 -57 -1053 -2376 2885 -2905 684 684

EUROPA QORIENTALE ~77 —94 -188 —289 ~-157 157 -418 =289 -437
= =17 -94 -101 132 314 -575 129 -148

PAES! IN VIA Di SVILUPPO 750 -736 -689 -1651 4159 -1588 -3918 -3362 -2531
} = 14 37 -952 -2508 2571 -2330 555 832
OQPEC -740 =913 -7/84 -1323 -4636 -2730 -3307 -2785 -2528

- -173 129 -639 -3313 1906 =577 522 257

NIC’S 14 47 -18 -192 166 200 =511 832 -652

. 33 -65 -174 358 34 =71 =321 180

ALTRI PVS —24 130 103 -136 311 042 ~100 255 648

= 154 =27 -239 447 631 -1042 354 395

MONDO -1102 -540 -416 -3354 -6889 -2334 -5564 -2461 -363



I.C.E.

Ufficio Studi Economici

Saldi per aree geografiche

TAB. 71

Fonte: ISTAT Valori in miliardi di lire e variazioni
assolute sull'anno precadente
1979 1980 1981 1982 1963 1984 1985 1986
2044 -7896 -6641 -3763 1208 -20563 -959 3383 OCSE
-561 -9940 1256 2878 4971 -3 261 1094 4342
1899 -5083 =-4548 -2536 -616 -5967 9309 -4802 CEE
-215 -6982 535 1852 1980 -5351 -3342 4 417
1 e 703 162 335 551 -695 224 1307 ALTRI PAES| OCSE EUROPEI
396 -413 —541 173 216 -1 246 919 1 083
-706 -2849 -1532 -1109 1454 5404 8926 8 062 NORD AMERICA
-739 -2143 1317 423 25863 3950 3822 —864
-265 -667 -723 -393 -181 -795 -800 -1084 ALTRI OCSE
-3 -402 -56 330 212 614 -5 —294
-6715 -10949 —10993 -13222 12686 -17082 -22126 -7 105 AREE ESTERNE ALI'OCSE
-3747 -4234 -44 2229 566 -4426 -5044 15021
-1034 -2305 -2569 -3734 -3881 -6335 4400 -1904 EUROFA ORIENTALE
597 -1 271 -264 -1165 -147 -2 454 1936 2 496
-5680 -B644 -B424 -9488 -BTIS 10747 17726 -5201 PAESI IN VIA D! SVILUPPO
-3150 -2963 220 -1 064 718 -1972 -6980 12525
-4815 -6765 -7521 -8997 -7491 -8214 13604 -4864 OPEC
-2 287 -1950 -756 -1476 1 506 -723 -5 390 8 740
-1212 -1180 -1083 -2074 -1923 -3887 4972 -271% NIC'S
-560 32 97 -991 151 -1964 -1085 2257
347 -699 180 1 583 639 1 354 850 2378 ALTRI PVS
-303 -1405 879 1403 -944 715 -505 1 529
-4 671 -18845 -17634 -16985 —-11 448 -19 135 -23 085 -3722 MONDO
-4 308 -14 174 1211 649 5537 -7687 -390 193863



IC.E. . Anatigi per aree geografiche TAB. 72
Utiicio Studi Economici
Fonte: ISTAT Interscambio con la CEE
Valori in miliardi dl lire
e variazioni assolute sull’anno precedente
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
1) Valore delle esportazioni 4 271 4984 5932 7152 9921 10905 16143 20231 24547
- 167% 19.0% 206% 38.70% 99% 48.0% 253% 21.30%
2) Valore delle importazioni 4440 4833 5743 8248 11761 11223 16583 19090 22433
- B9% 18.8% 4360 42.6% 4600 47.8% 15.1% 17.5%
3) Saldo (1-2) -169 151 189 -1096 -1840 -318 4440 4833 5743
- 320 38 -1285 -744 1522 ATL8 393 9o
4) Tasso di copertura (1/2) .962 1.031 1.033 867 .844 972 973 1.060 1.094

- 72% 02% —161% -2T7% 152% 02% B89% 3.3%

I.C.E. Anallgi per paesi ) TAB. 73

Ufficlo Studi Economici Interscambio con i principall paesl della CEE

Fonte: ISTAT Valori in miliardi di lire e varlazloni percentuali
o assolute sull’'anno precedents

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

1) Esportazioni in Germania 1779 2129 2486 2821 3662 4293 5884 7413 9087
- 19.7% 168% 13.5% 28.8% 17.2% 37.1% 26.0% 21.9%
2) Importazioni dalla Germania 1 861 1998 2286 3302 4734 4316 6231 7139 8313
- 7.9% 14.4% 444% 434% -8.8% 44.4% 148% 16.4%
3) Saldo (1-2) -82 131 200 -481 -1072 -23 -347 274 724
= 213 69 -681 =591 1049 -324 621 450
4) Tasso di copertura (1/2) 956 1.066 1.087 .854 T74 .995 944  1.038  1.087

- 11.5% 214% -21.4% -95% 28.6% -51% 10.0% 4.7%

1) Esportazioni in Francia 1065 1267 15636 1880 2498 3025 4683 5715 6774
- 19.0% 212% 22.4% 329% 21.1% 54.8% 22.0% 18.5%
2) Importazioni dalla Francia 1236 1389 1772 2442 3509 3355 4975 5894 6970
- 13.3% 26.7% 87.8% 43.7% -44% 48.3% 18.5% 18.3%
3) Saldo {1-2) -170 -132  -236 ~-562 -1 011 -330 -292 179  -196
- 38 -104 -326  -449 661 38 113 -17
4) Tasso di copertura (1/2) .862 906 867 770 TJ12 802 941 S70 972

- 50% -43% -11.2% -7.5% 26.7% 4.4% 3.0% 0.2%

1) Esportazioni nel Regno Unito 313 362 463 648 1025 1047 1 495 2106 2876
- 15.7% 279% 40.0% 582% 2.1% 42.8% 409% 36.6%

2) Importazioni dal Regno Unito 353 362 395 560 809 840 1283 1582 1912
: ~ 25% 91% 41.8% 445% 3.8% 527% 23.3% 209%

3) Saldo (1-2) -40 - 68 88 216 207 212 524 964
- 40 68 20 128 -9 ] 312 440

4) Tasso di copertura (1/2) .887 1.000 1.172 1.157 1.267 1.246 1.165  1.331 1.504

- 128% 17.2% -13% 95% -1.8% -6.5% 14.2% 13.0%
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I.CE. Analisi per aree gecgraftiche TAB. 72
Utficio Studi Economici

Fonte: ISTAT

Interscambio con la CEE

Valort in miliardi di lire
e variazioni assolute sull’anno precedente

1979 1980 1981 1982 1883 1984 1985 1886

31995 34422 39171 47995 53554 61128 72149 77680 1) Valore delle esportazioni
30.3% 76% 13.8% 225% 11.6% 14.1% 18.0% 7.7%
30096 39505 43719 50591 54170 67095 81458 82572 2) Valore delle importazioni
34.20% 31.3% 10.7% 15.7% 7.1% 23.9% 21.4% 1.4%
8248 11761 11223 -2596 -616 -5967 -9308 -4892 3) Saldo (1-2)
2505 3513 -538 -13 819 1980 -5351 3342 4417
1.063 .871 .896 .949 .989 911 .886 941 4) Tasso di copertura (1/2)

-280% -180% 28% 59% 420 -7.8% -280% 8.2%
[ T T R W Ty T = TN e W T i e Wy Y e 0 " N ST T T R P S S S i T
LG.E. Analisi per paesi TAB. 73
Ufficio Studi Economict

Interscamblo con | principali paesi della CEE

Fonte: ISTAT Valori in miliardi di lire e varazioni percentuali
o assolule sull’anno precedente

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

11336 12221 13351 15491 18331 20782 24170 26 355 1) Esportazioni in Germania
25.4% 7.80% 920 16.0% 18.3% 13.4% 18.3%  9.0%
11107 14180 16191 18658 19372 26666 28743 30 468 2) Importazioni dalla Germania
33.6% 27.7% 14.2% 15.2% 3.8% 222% 215% 6.0%
229 -1959 -2840 -3167 -1041 -2884 -4573 4113 3) Saldo (1-2)
-495 -2 188 -881 ~327 2126 -1843 -1689 460
1.021 .862 .825 .830 .946 .878 .84 .B65 4) Tasso di copertura (1/2)

-6.1% -15.6% -4.3% 07% 140% -7.2% -42% 29%

8873 10084 11686 15103 16254 18078 21004 22704 1) Esportazioni in Francia
31.0% 13.8% 15.8% 29.2% 7.6% 11.2% 16.2% 8.1%
9032 11858 12938 14531 15362 18436 21541 21705 2} Importazioni dalla Francia
29.6% 31.3% 9.1% 123% 57% 20.0% 16.8%  0.8%
-159 -1764 -1252 572 892  -358 537 999 3) Saldo (1-2)
37 -1605 512 1824 320 -1250 -179 1536
982 .B51 903  1.038 1.058 981 8756 1.046 1) Tasso di copertura (1/2)

1.1% -13.4% 6.1% 15.1% 1.8% -7.3% -0.6% 7.3%

3916 4064 4999 6219 7019 8715 10423 10298 1) Esportazioni nel Regno Unito
36.2%  3.8% 23.0% 244% 1298% 24.2% 19.6% -1.2%
2613 3784 4012 4601 4749 6384 8541 7606 2) Importazioni dal Regno Unito
36.7% 44.8% 6.0% 14.7% 3.2% 34.4% 33.8% -10.9%
1303 280 987 1618 2270 2331 1882 2602 3) Saldo (1-2)
339 1028 707 631 652 61 -449 810
1.499 1.074 1.246 1352 1478 1365 1.220 1.354 4) Tasso di copertura (1/2)

-0.4% -28.3% 16.0% 85% 9.3% -7.6% -10.6% 10.9%



I.C.E. Analisi per aree geografiche TAB. 74
Ufficio Studi Economici
Fonte: ISTAT Interscambio con gli altri paesi OCSE dell’Europa

Valori in miliardi di lire e variazioni
percentuali o assolute sull’anno precedente

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

1) Valore delle esportazioni 796 890 1013 1256 2051 2452 2966 3752 4184
- 11.8% 13.8% 24.0% 63.3% 19.6% 21.0% 26.5% 11.5%
2) Valore delle importazioni 633 648 731 1141 2015 2055 2335 2848 3464
- ., 24% 128% 66.1% 766% 2.0% 13.6% 220% 21.6%
3) Saldo (1-2) 163 242 282 115 36 397 631 904 720
= 79 40 -167 -79 361 234 273 -184
4) Tasso di copertura (1/2) 1.258 1.373 1.386 1.101 1.018 1.193 1.270 1.317 1.208

- 82% 09% -206% -7.5% 17.2% 6.5% 3.7% -8.3%

1) Esportazioni in Svizzera 380 441 488 607 825 862 1160 1601 1954
- 13.1% 10.7% 24.4% 359% 45% 34.6% 38.0% 22.0%
2) iImportazioni dalla Svizzera 208 212 243 371 549 583 890 1153 1 441
-  1.4% 14.6% 52.7% 48.0% 6.2% 52.7% 29.6% 25.0%
3) Saldo (1-2) 181 229 245 236 276 279 270 448 513
- 48 16 -9 40 3 -9 178 65
4} Tasso di copertura (1/2) 1868 2080 2008 1636 1503 1479 1303 1.389 1.356

- 11.5% -35% -185% -8.2% -1.6% -11.8% 6.5% -2.3%

L.CE. Analisi per aree geografiche o o
Ufficke Siudi Economici

Intersca \
Fonte: ISTAT te mbio con Il Mord America

Valori in miliardi di lire & varlazloni
percentuall o assolute sull’anno precedente

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

1) Valore delle esporiazioni 926 1020 1180 1240 1711 1719 2306 2994 3749
- 102% 157% 51% 38.0% 0.5% 34.1% 29.8% 25.2%
2) Valore delle importazioni 1101 1046 1073 1566 2421 2559 3370 3438 3716
- -5.0% 26% 459% 546% 57% 31.7% 2.0% 8.1%
3) Saldo (1-2) -175 -26 107 -326 ~710 -840 -1 064 -444 33
- 149 133 -433 384 ~130 -224 - 477
4) Tasso di copertura (1/2) .841 975  1.100 792 707 672 684 871 1.009

- 159% 128% -28.0% =10.7% -=5.0% 1.9% 27.3% 15.8%

1} Esporiazioni negli USA 846 919 1062 1111 1504 1490 2010 2666 3385
- 8.6% 15.6% 46% 354% -09% 34.9% 326% 27.0%
2) Importazioni dagli USA 987 892 931 1352 2037 2194 2893 2950 3239
- -7.8% 44% 452% 50.7% 7.7% 319% 20% 9.8%
3) Saldo (1-2) —-121 27 13 -241 533 704 967 . 892 931
- 148 104 -372 -292 —171 1671 -75 39
4) Tasso di copertura (1/2) 875 1030 1.4 822 .738 679 .695 B804 1.045

- 17.8% 10.7% -28.0% -10.1% -B.0% 2.3% 30.1% 15.6%
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.C.E.

Ufficio Studi Economici

Analisi per aree geografiche

Interscambio con gli altri paesi OCSE dell’Europa

TAB. 74

Fonte: ISTAT
Valori in miliardi di lire e variazioni
percentuali 0 assolute sull'anno precedente

1979 1980 1961 1982 1983 1984 1985 1986
5623 6355 7381 8664 10226 11932 14000 14936 1) Valore delle esportazioni

34.4% 13.0% 16.1% 17.4% 188% 16.7% 17.3% 68.7%0%
4507 65652 7219 8329 9674 12827 13778 13629 2) Valore delle imporiazioni

30.1% 25.4% 27.7% 15.4% 16.1% 30.5% 9.1% -1.1%
1116 703 162 335 551 -695- 204 1307 3) Saido (1-2)

396  -413 =541 173 216 -1246 919 1083
1.248 1124 1.022 1040 i.057 845 1.018 1.096 4) Tasso di copertura (1/2)

3.3% -9.9% 9.1% 1.7% 1.6% -10.6% 7.5% 7.8%
2562 2939 3455 396t 4578 5246 6070 6606 1) Esportazioni in Svizzera

31.1% 14.7% 17.6% 14.6% 156% 14.6% 157% 8.8%
1773 2130 3301 3984 4734 6099 6665 6485 2) Importazioni dalla Svizzera

23.0% 20.1% 55.0% 20.7% 18.8% 28.8% 9.3% -2.7%
789 809 154 -23 ~156 ~853 -595 121 3) Saldo (1-2)

276 20 -655 =177 -133 -697 258 716
1.445 1.380 1.047 .994 967 860 911 1.019 4) Tasso di copertura (1/2)

6.6% -4.5% -24.1% -5.0% 2.7% -11.1%  5.9% 11.9%
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I.C.E. Analisi per aree geografiche TAB. 75
Ufficlo Studi Economici
Fonte: ISTAT Interscambio con # Nord America
Valori in miliardl di lire e variazlonl
percentuali o assolute sull’annc precedente
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
4293 3961 6484 7752 9494 15470 20224 17382 1) Valore delle esportazioni
14.5% -7.7% 63.7% 19.6% 225% 62.9% 30.7% -14.0%
4999 6810 8016 8861 BO040 10066 11298 9330 2) Valore delle imporiazioni
34.5% 36.2% 17.7% 10.5% -83% 25.2% 122% -17.4%
-706 -2849 -1532 -1109 1454 5404 BO926 8062 3) Saldo (1-2)
-739 -2143 1317 423 2563 3950 35622 -8564
.859 .582 .809 875 1.i81 1.537 1.790 1.864 4) Tasso di copertura (1/2)
-14.9% -32.3% 39.1% 8.29 35.0% 30.1% 16.5% 4,1%
3877 3554 5842 6999 8526 14045 18349 15604 1) Esportazioni negli USA
145% -8.3% 64.4% 19.8% 21.8% 64.7% 30.6% -15.0%
4381 5921 7032 7864 7246 9111 10205 8474 2) Importazioni dagli USA
35.3% 35.2% 18.8% 11.8% -7.9% 25.7% 13.0% -17.7%
1352 2037 2194 -865 1280 4934 8054 7130 3) Saldo (1-2)
421 685 157 -3059 2145 3654 3120 -924
.885 .600 .831 890 1477 1542 1782 1.841 4) Tasso di copertura (1/2)
-15.3% -32.20% 38.4% 7.1% 322% 31.0% 16.6% 3.3%
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o Saldi per aree geografiche | ol
Ufficlo Studi Economici
Fonte: ISTAT Interscambio con I'OPEC

Valorl In miliardi di lire e varlazioni
percentuall o assolute sull’anno precedente

1970 1971 1972 1873 1974 1975 1976 1977 1978

1) Valore delle esportazioni 338 416 553 712 1467 2410 3620 5208 5982
- 23.1% 329% 286.8% 106.0% 64.3% 50.2% 43.9% 14.9%
2) Valore delle importazioni 1078 1329 1337 2035 6103 5140 6927 7993 8510
- 233% 0.6% 52.2% 199.9% -158% 348% 154%  6.5%
3) Saldo (1/2) -740 ~-913 -784 -1323 -4636 -3727 1078 1329 1337
- -173 129 -539 -3313 909 4805 251 8
4) Tasso di copertura (1/2) 314 313 414 .350 240 .469 .523 .652 .703

- 0.2% 3210% -154% -31.3% 951% 115% 247% 7.9%
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I.C.E. - Analisi per paesi TAB. 77

Uficio Studi Economicl Interscamblo con | principali paesi del’QPEC

Fonte: ISTAT Valori in miliardi di lire & variazionl
percentuali 0 assolute sul’anno precedente

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

1) Esportazioni in Algeria 59 64 93 104 214 336 359 579 804
- Bb5% 453% 11.8% 105.8% 71.0% -1.9% 61.3% 2389
2) Importazioni dall'Algeria 29 44 54 85 174 265 257 173 394
- 51.7% 227% 574% 104.7% 52.3% -3.0% =-32.7% 127.7%
3) Saldo (1-2) 30 20 39 19 40 101 102 406 410
= 10 19 20 21 61 1 304 4
4) Tasso di copertura (1/2) 2.034 1455 1.722 1.224 1.230 1.381 1.397 3.847 2.041

- -28.5% 18.4% -290% 05% 123% 1.1% 139.6% -39.0%

1) Esportazioni in Libia 84 109 182 267 560 675 845 1081 1107
- 29.8% 67.0% 46.7% 109.7% 20.5% 252% 27.9% 2.4%
2) Importazioni dalla Libia 324 368 282 478  1.538 817 - 1388 1340 1455
- 13.6% -23.4% 69.5% 221.8% -46.9% 70.0% -3.5% 8.6%
3) Saldo (1-2) =240 =259 100 -211 -978  -i42 544  -258  .348
- -19 159 -1 ~767 836  -402 285 -89
4) Tasso di copsrtura (1/2) 259 296 645 559 .364 .826 608 .807 761
- 14.2% 117.9% -13.5% -34.8% 126.9% -26.4% 32.6% -5.7%
1) Esportazioni in Arabia Saudita 22 26 31 46 87 210 558 954 1243
- 18.2% 19.2% 48.4% 89.1% 141.4% 165.7% 71.0% 30.3%
2) Importazioni dall'Arabia Saudita 183 266 340 540 1981 1538 2115 2560 1996
- 454% 27.8% 58.89% 2669% -224% 37.5% 21.0% -22.0%
3) Saldo (1-2) -161 -240 ~309 -494 -1894 -1328 -1557 -1606 ~753
- -79 ~69  -185 -1400 566  -229 -49 853
4) Tasso di copertura (1/2) 120 .098 .091 .085 .044 137 .264 .373 623

- -18.7% -68.7% -6.6% -48.4% 210.9% 93.2% 41.2% 67.1%




I.C.E. Saldl per aree geografiche TAB. 76
Ufficio Studi Economici

i 1'OP
Fonte: ISTAT Interscambio con 'OPEC

Valori in miliardi di lire ¢ varlazioni
percentuali o assolute sull’anno precedente

1979 1980 1981 1882 1983 1984 1985 1986

6469 8482 14714 14380 15015 15108 13867 9258 1) Valere delle esportazioni
8.1% 31.1% 735% -22% 43% 06% -82% -33.2%
11284 15247 22235 23387 22506 23322 27471 14123 2) Valore delle importazioni
32.6% 85.1% 458% 520 -38% 3.6% 17.8% -48.6%
2035 6103 6137 -8997 -7491 -8214 -13604 -4864 3) Saldo (1-2)
698 4068 34 15134 1506 -723 -5390 B740
573 .556 662 615 667 .648 .505 .658 4) Tasso di copertura (1/2)

-18.4% -3.0% 19.0% -7.0% 84% -2.9% -221% 29.9%

I.C.E. Analisi per paesi TAB. 77

i Stigit Exopemic (nterscambio con i principali paesi dell’'OPEC

Fonte: ISTAT Valori in miliardi di live e varlazioni
percentuali o assolute sull’anno precedente

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

889 1109 1611 895 1304 1369 1802 1430 1) Esportazioni in Algeria
10.6% 24.7% 45.3% -44.4% 45.7%  5.0% 31.6% -20.6%
440 609 1352 2046 2053 3065 4787 2439 2) Importazioni dal'Algeria
11.7% 38.4% 122.0% 51.3% 03% 48.3% 56.2% -49.0%
449 500 259 -1 151 -749 -1696 -2985 -1009 3) Saldo (1-2)
39 51 -241 -1410 402 -947 -128% 1976
2,020 1821 1.192 437 .635 447 .376 .586 4) Tasso di copertura (1/2)

-1.0% -9.9% -34.6% -63.3% 45.2% -20.Y% -15.7% 55.8%

1598 2195 4955 2875 3193 2920 2402 1406 1} Esportazioni in Libia
44 4% 37.4% 125.7% -42.0% 11.1% -8.5% -17.7% -41.5%
2144 2982 3756 3778 4088 4854 6811 29869 2) Importazioni dalla Libia
47.4% 39.1% 26.0% 0.6% 8.2% 18.7% 40.3% -56.4%
-546 -787 1199 -903 -895 -1934 -4409 -1563 3} Saldo (1-2)
-198 —241 1986 -2102 8 1039 -2475 2846
745 736 1.319 761 781 602 353 A74 4) Tasso di copertura (1/2)

-2.0% -1.2% 79.2% -42.3% 2.6% -23.0% -41.4% 34.3%

1563 1782 2605 8331 4557 4191 3506 2181 1) Esportazioni in Arabia Saudita
25.7% 14.0% 46.2% 27.9% 36.8% -8.0% -16.3% -37.8%
3370 5519 9194 6 896 4 504 3 376 2783 2782 2) Importazioni dall'Arabia Saudita
68.80h 63.80h B66% -250% -34.7% -250% -~17.6% -
-1807 -3737 -6589 -3565 53 815 723  -601 3) Saldo (1-2)
-1054 -1930 -2852 3024 3618 762 -92 -1 324
464 323 .283 483 1.012  1.241 1.260 .784 4) Tasso di copertura (1/2)

-25.5% -30.4% -12.2% 70.8% 109.5% 22.7% 1.5% -37.9%



I.C.E. Analisi per aree geografiche TAB. 78
Utficio Studi Economici

Interscambio con gli altri 1 dell’
Fonte: ISTAT G Cuit) e e AR

Valori in millardi di lire e variazioni
percentuali o assolute sull’anno precedente

1970 1971 1972 1973 1974 1875 1976 1977 1978

1) Valore delle esportazioni 145 136 153 270 409 356 509 587 733
- —62% 125% 765% 51.5% -13.0% 43.0% 15.3% 24.9%
2) Valore delle importazioni 239 213 260 377 468 498 864 997 995
- ~105% 221% 45.0% 241% 6.4% 735% 154% -0.2%
3) Saldo (1-2) -94 77 -107 -107 -59 -142 -355 -410 -262
~ 17 -30 - 48 -83 -213 -55 148
4) Tasso di copertura (1/2) .607 .638 1588 716 .B74 715 .589 .589 737

- 520 -7.8% 21.7% 220% -182% -17.6% -0.1% 25.1%

1} Esportazioni in Giappohe 80 72 89 163 211 195 268 318 438
- =10.0% 23.6% 83.1% 29.4% -7.6% 37.4% 18.7% 37.7%
2) Importazioni dal Giappone 1440 124 145 216 2688 209 495 564 575
@ -11.4% 16.%% 49.0% 33.3% 3.8% 656% 13.9% 2.0%
3) Saldo {1-2) =60 -52 -56 -53 =77 =104 -227 -246 -137
- 8 -4 3 —24 -27 -123 -19 109
4) Tasso di copertura (1/2) 571 581 .614 758 733 B52 541 564 762

= 1.6% 57% 229% -29% -11.0% -17.0% 4.1% 35.1%

1.C.E. Analisi per aree geografiche TAB. 79
Utliclo Studi Economici

Interscambio con 1'Europa Orientale
Fonte: ISTAT pa

Valorl in millardi dl lire & variazlonl
percentuali o assolute sull"anno precedente

1970 1971 1972 1873 1974 1975 1976 1977 1978

1) Valore delle esportazioni 446 469 466 586 1095 1439 1663 2037 2059
- 520 -0.6% 258% 869% 31.4% 156% 22.5% 1.1%
2) Valore delle importazioni 523 563 654 B75 1252 1282 2081 2326 2496
- T76% 16.2% 338% 43.1% 24% 623% 11.8% 7.3%
3) Saldo (1/2) =77 -84 -188 -289 -157 157 -418 -289 -437
- -17 -84 ~101 132 314 -575 129 -148
4) Tasso di copertura (1/2) .853 .833 713 .670 875  1.122 799 .876 .825

- -23 -145% =6.0% 306% 283% -28.8% 9.6% -58%

1} Esportazioni in URSS 192 183 157 205 404 667 825 1086 960
- —4.7% -14.2% 30.6% 97.1% 65.1% 23.7% 31.6% -11.6%
2) Importazioni dall’URSS 1786 185 191 262 523 587 1145 1285 1412
- 51% 3.2% 372% 99.6% 12.2% 95.1% 12.2% 9.9%
3) Saldo (1-2) 16 -2 -34 -57  -119 80 -320 -199 —452
- -18 -32 -23 -62 199 -400 121 -253
4) Tasso di copertura (1/2) 1.091 .989 822 .782 72 1.136 721 .845 .680

- =-9.3% -16.9% -48% -1.3% 47.1% -36.6% 17.3% -19.6%
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I.C.E.

Ufficio Studi Economici

Analisi per aree geografiche

Interscambio con gli aitri paesi del’GCSE

TAB. 78

Fonte: ISTAT
Valori in miliardi di lire e variazioni
perceniuali o assolute sull’annc precedente
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1988
1058 1045 1399 1843 2304 2751 3410 3160 1) Valore delie esportazioni
44.3% -1.2% 339% 31.7% 25.0% 19.4% 24.0% -7.3
1323 1712 2122 2236 2485 3546 4210 4254 2) Vatore delle importazioni
" 33.0% 29.4% 23.9% 54% 11.1% 42.7% 18.7% 1.0%
—-265 -667 -723 ~393 -181 -795  -800 -1094 3) Saldo {1-2)
-3  -402 -56 330 212 -614 =5 ~294
.800 610 .659 .824 .927 776 .810 743 4) Tasso di copertura (1/2)
8.6% -23.7%  8.0% 25.0% 12.5% -16.3% 4.4% -8.3%
650 606 763 1069 1203 1481 1765 1966 1) Esportazioni in Giappone
48.4% -6.8% 25.9% 40.1% 12.5% 23.1% 19.2% 11.4%
735 1115 1436 1477 1688 2372 2828 3 120 2) importazioni dal Giappone
27.8% 51.7% 28.8% 2.9% 14.3% 40.5% 19.2% 10.3%
-85 -509 -673 -408 -485 -891 ~-1063 -1154 ~ 3) Saldo (1-2)
52 -424 -164 265 -77 —-406 -172 -91
.884 543 5631 724 713 .624 624 630 4) Tasso di copertura (1/2)
16.1% -38.5% -2.2%h 36.2% -1.5% -12.4% - 1.0%
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L.C.E.

Ufficio Studi Economicl

Analisi per aree geografiche

Interscambio con I’Eurcpa Orleniale

TAB. 79

Fonte: ISTAT
Valori in mitardl di lire & variazioni
percentuali o assolute sull’anno precedente

1979 1980 1981 1982 1983 - 1984 1885 1986
2205 2361 2850 3348 4162 4390 5026 40808 1) Valore delle esportazioni

71%  7.1% 20.7% 17.5% 24.3% 5.5% 14.5% -14.3%
3240 4666 5.42 7082 8043 10725 9426 6212 2) Valore delle impartazioni

29.8% 44.0% 16.2% 30.7% 13.6% 33.3% -12.1% -34.1%
-1035 -2305 -2570 -3734 -38B81 -6335 -4400 1904 3) Saldo (1-2)

-598 -1270 -265 =1164 -147 -2454 1935 2496
.681 506 526 473 517 409 533 .694 4) Tasso di copertura (1/2)

-17.5% -25.6%  3.9% -10.1%  9.5% -20.9% 30.3% 30.1%
1015 1092 1468 2042 2850 2786 2914 243 1) Esportazioni in URSS

57%  7.6% 34.4% 39.1% 39.6% -22% 4.6% -17.2%
1716 2633 3537 4789 5457 7087 5692 34464 2) importazioni dal'URSS

21.5% 53.5% 34.3% 35.4% 13.9% 30.1% -19.8% -39.1%
-700 1541 -2089 -2747 -2607 -4311 =-277/8 -~10561 3) Saldo (1-2)

-248 -841 ~-528 -678 140 -1704 1533 1727
.592 415 415 426 .522 .393 512 887 4) Tasso di copertura (1/2)

13.0% -29.9% 0.1% 27% 225% -24.8% 30.4% 36.1%
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L.CE. Anallsi per aree geografiche TAB. 80
Uiclo Studi Economilci
Fonte: ISTAT Interscambio con | paesi di nuova industrializzazione
Valori in miliardi di tre e variazioni
percentuali o assolute sullanno precedente
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
1) Valore delle esportazioni 608 653 668 848 1516 1483 1499 1885 2325
- 74% 23% 26.9% 78.48% -2.2% 1.1% 25.8% 23.3%
2) Valore delle importazioni 594 606 686 1040 1350 1283 2010 2717 2977
- 20% 132% 516% 29.8%W -=5.0% 567% 3520% 9.6%
3) Saldo (1-2) 14 47 -18 ~-192 166 200 -511 -832 -652
- 33 ) -174 358 34 =711 -3 180
4) Tasso di copertura (1/2) 1.024  1.078 974 815 1123 1.156 746 .694 .781
- b3% -96% -16.3% 37.7% - 2.9% -3550%% -7.09% 12.6%

I.C.E. Analisi per paasi TAB. 81
3 IoiofStudiiEconomic) Interscambio con i principali paesi defl’area Nic’s
Fonte: ISTAT Valori in miliardi di lire e variazloni
percentuall ¢ assolute sull’anno precedente
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1878
1) Esportazioni in Jugoslavia 250 273 251 312 561 506 466 655 753
- 9.2% -8.1% 243% 79.8% -9.8% -7.90p 4086% 15.0%
2) Importazioni dalla Jugoslavia 167 166 221 291 301 224 384 448 519
- -0.8% 33.1% 31.7% 3.4% -25.6% 71.4% 167% 15.8%
3) Saldo (1-2) 83 107 30 21 260 282 82 207 234
= 24 =77 -9 239 22 -200 125 27
4) Tasso di copertura (1/2) 1497 1645 1.136 1.072 1.864 2259 1.214 1.462 1.451
- 998% -309% -~5.6% 73.8% 21.2% -46.3% 20.5% -0.8%
1) Esportazioni in Brasile 52 77 113 127 255 353 306 306 286
- 48.1% 46.8% 12.4% 100.8% 38.4% -13.3% - —6.5%
2} Importazioni dal Brasile 128 126 150 222 260 292 369 578 473
- -1.6% 19.0% 48.0% 17.1% 12.3% 26.4% 56.6% -18.2%
3) Saldo {1-2} -76 ~49 -37 -95 -5 &1 =63 272 -187
- 27 12 -58 90 66 —-124 ~-209 85
4) Tasso di copertura (1/2) 406 B11 753 572 881 1.209 829 529 .605
- 50.4% 23.3% -24.1% 71.4% 23.3% -31.4% 36.2% 14.2%
1) Esportazioni in Sud Corea 8 13 9 8 17 19 28 34 70
-~ 62.5% -30.8% -11.1% 112.5% 11.8% 47.4% 21.4% 105.9%
2) Importazioni dal Sud Corea 7 8 1 17 34 43 80 118 118
- 143% 37.5% 54.5% 100.0% 265% B86.0% 41.2% 4.4%
3) Saldo (1-2) 5 -2 -9 =17 -24 -52 -79 -48
- 4 -7 -7 -8 -7 -28 ~27 3
4) Tasso di copertura (1/2) 1.143  1.625 .818 47 .500 442 .350 .301 .593
- 422% -49.7% -425% 6.2% -11.6% -20.8% -14.0% 97.2%
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I.CE. Amnallsi per aree geografiche TAB. 80
Utlicio Studi Economici

Fonte: ISTAT Interscambio con | paesi dl nuova industriallzzazione

Valori in millardi di lire e variazioni
percentuali o assolute sull’anno precedente

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

3006 3484 4702 4732 5444 6260 7066 6886 1) Valore delle esportazieni
20.3% 159% 35000 0.6% 15.0% 15.0% 129% -2.5%
4218 4664 5785 6806 7367 10147 12038 9601 2) Valore delle importazioni
41.7% 10.6% 24.0% 17.6% 82% 37.7% 18.6% -20.2%
-1212 -1180 -1083 -2074 -1923 -3887 -4972 -2715 3) Saldo (1-2)
-560 32 97 ok 151 -1964 1085 -2257
713 T47 .B13 .695 739 617 587 17 4) Tasso di copertura (1/2)

-8.7% 4.8%  B.8% -145% 6.3% -16.5% -49% 22.2%

“

I.C.E. Analisl per paesi TAB. 81
Ufficio Studi Economici
Fonte: ISTAT Interscambio con i princlpali paesi dell’area Nic's

Valori in miliardi di lire e variazioni
percentuall o assolute sull’anne precedente

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 19886

1038 1046 1236 1334 1517 1699 2263 2013 1) Esportazioni in Jugoslavia
37.8% 0.8% 182% 7.9% 13.7% 12.0% 33.2% -11.0% ’
660 765 841 1138 1359 1935 219 2007 2) Importazioni dalla Jugoslavia
27.2% 159% 9.9% 353% 19.4% 424% 13.4% -8.6%
378 281 395 196 158 -236 68 6 3) Saldo (1-2)
144 -97 114 -199 ~38 -394 304 -62
1573 1.367 1.470 1.172 1.116 .878  1.031 1.003 4) Tasso di copertura (1/2)

8.4% -13.1%  7.5% -20.2% -4.8% 21.3% 17.4% -2.7%

273 337 7 582 334 452 411 631 1) Esportazioni in Brasile
-4.5% 23.4% 92.0% -10.0% -40.9% 31.4% -9.1% 53.5%
636 837 1102 1497 1531 2164 2661 1707 2) Importazioni dal Brasile
345% 31.6% 31.7% 35.8% 2.3% 41.3% 23.0% -35.9%
-363 500 -455 -815 1187 -1.712 -2250 -1076 3) Saldo (1-2)
-176 -137 45 -460 -272 =525 -538 1174
429 403 587 389 225 .209 .154 370 . 4) Tasso di copertura (1/2)

-29.0% -6.2% 45.8% -33.8% -42.2% -7.0% -26.1% 139.3%

116 87 99 126 194 292 391 444 1) Esportazioni in Sud Corea
65.7% -25.0% 13.8% 27.3% 540% 505% 33.9% 13.6%
152 238 237 256 268 314 409 481 2) Importazioni dal Sud Corea
28.8% 56.6% -0.4% B.O% 4.7% 17:2% 303% 17.6%
-36 -151 -138 -130 ~74 -22 -18 37 3) Saldo (1-2)
12 115 13 8 56 52 4 -19
.763 .366 418 .492 724 .930 .956 .923 4) Tasso di copertura (1/2)

28.6% -52.1% 14.3% 17.8% 47.1% 28.5% 2.8% -3.4%

#_
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I.C.E. Analisi per aree geografiche TAB. 82
Ufficio Studi Economici
Fonte: ISTAT Interscambio con altri paesi In via dl sviluppo
Valosi in miliardl dl lire o variazioni
percentuall o assolute sull’anno precedents
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
1) Valore delle esportazioni 724 793 884 9256 1656 2102 2461 3274 3926
-  95% 11.5% 46% 79.0% 269% 17.1% 33.0% 19.9%
2) Valore delle importazioni 748 663 781 1061 1345 1160 2 561 3 020 3277
- -11.4% 17.8% 359% 268% -13.8% 120.8% 17.9% 8.5%
3) Saldo (1-2) -24 130 103 136 311 942  -100 254 649
- 154 -27 —239 447 631 -1042 354 395
4) Tasso di copertura (1/2) 968 1196 1.132 872 1.231 1.812 .961 1.084 1.198
- 236% =5.4% -23.0% 41.200 47.2% -47.0% 12.8% 10.5%
1) Esportazion] in Cina . 36 36 45 43 68 96 114 78 160
- - 25.0% -4.4% 58.1% 41.2% 18.8% -31.6% 105.1%
2) Importazioni dalla Cina 40 40 49 75 137 85 131 144 173
- - 225% 53.1% 827% -38.0% 54.1% 9.9% 20.1%
3} Saldo (1-2) -4 -4 -4 -32 -69 11 -17 -66 -13
- - - -28 -37 80 -28 —49 53
4) Tasso di copertura (1/2) 900 .900 918 573 496 1129 .B70 542 .925

- - 2.0% -37.6% -13.4% 127.5% -22.9% -37.8% 70.7%
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Ufficio Studi Economicl

Analisi per aree geografiche

Interscambio con altri paesi in via di sviluppo

TAB. 82

Fonte: ISTAT
Valori in miliardi di lire e varlazioni
percentuali o assolute sullanno pracedente

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
5277 6609 9339 0507 10332 11988 13982 11702 1) Valore delle esportazioni

34.4% 25.2% 41.3% 12.5% -1.7% 16.0% 16.6% -16.3%
4930 7308 9158 8923 9693 10634 13132 9324 2) Valore delle importazioni

50.4% 48.2% 25.3% -2.6% 8.606 9.7% 23.5% -20.0%
347 -699 181 1584 630 1354 850 2378 3) Saldo (1-2)

-302 1046 880 1403 945 715  -504 1528
1.070 804 1020 1178 1.066 1.127 1.085 1.255 4) Tasso di copertura (1/2)

-10.7% -15.5% 12.8% 15.5% -9.5% 58% -5.6% 17.9%
232 220 368 284 403 790 1507 1483 1) Esportazioni in Cina

45.0% -5.20 67.3% -22.8% 41.9% 96.0% 90.8% -0.9
328 375 454 577 830 764 1121 1017 2) Importazioni dalla Cina

89.6% 14.3% 21.1% 271% 9.2% 21.3% 46.7% -9.3%
-96 -155 -86 -293 227 26 386 476 3) Saldo (1-2)

-83 -59 69 —-207 66 253 360 90
707 587 .81 492 640  1.034 1.344 1468 4) Tasso di copertura (1/2)

-23.5% -17.1% 38.2% -39.3% 30.0% 61.6% 30.0% 9.2%
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Anallsi per aree geografiche TAB. 83

indice di specializzazione delle esportazioni
itallane rispetto alla media mondiale *

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

CEE 161 159 169 170 175 175 179
ALTRI OCSE EUROPA 146 146 147 160 164 159 158
NORD AMERICA 39 45 49 49 58 63 59
ALTRI OCSE 20 18 23 27 26 30 31
EURCPA ORIENTALE 45 42 H 44 4 40 a7
PVS 109 118 105 101 99 94 82
OPEGC 212 244 177 179 175 163 119
NIC'S 58 58 53 55 55 &7 60
ALTRI PAESI 93 92 96 85 89 85 79

* Llindice di specializzazione & dato

dal rapporn tra Il peso dell’'arsa consideralo suMe esportazioni italians e la quota di importazioni mondial coperia dall'area slessa.
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